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投资要点： 

➢ 本周沪深300指数上涨0.66%，申万电力设备指数上涨0.61%，行业跑输大盘，涨幅在全

部申万一级行业中排第23位。光伏设备、风电设备、电池、电网设备、电机II、其他电

源设备II子板块分别变动3.90%、3.46%、-2.71%、1.52%、0.03%、1.71%。 

➢ 电动车&锂电池板块 

（1）中科海钠发布多款新型电芯，钠电商业化进程提速 

中科海钠举行产品发布会，公开亮相多款新型电芯及装备钠电的新能源汽车，同时针对

下游不同的应用场景推出一款圆柱电芯和两款方形电芯，以上三款产品性能优异，在满

足低成本和安全性的前提下，具备宽温性、长寿命性、倍率性等优势，未来有望在乘用

车、商用车及储能等多领域得到广泛使用。发布会上的新能源车使用电池容量为25KWh

的钠电池，从10%-80%的充电时长仅有20min。 

（2）近期各材料需求小幅下滑，预计 Q2 将恢复高增长 

1）锂盐：工业级、电池级碳酸锂近期价格呈下落趋势，近期降幅趋缓；2）正极材料：

磷酸铁锂：原材料价格波动，导致磷酸铁价格震荡调整，叠加材料加工费下行，磷酸铁

2月24日报价1.55万元/吨。三元材料：近期锂盐价格有所回落，正极材料价格相应下降。

目前材料整体价格跟随锂盐价格震荡运行。3）负极材料：下游需求略显疲态，负极厂

商排产表现一般。原材料端：前期石墨化受新增产能释放，市场均价近期回落至低点，

预计负极材料未来盈利性小幅增加；4）隔膜：各隔膜厂商近期排产表现一般。短期价

格有下行趋势，各厂商涂覆膜占比增加，产能利用率提高，盈利情况不受影响。5）电

解液：原材料：六氟磷酸锂价格趋势与碳酸锂相当，近期环比下降，2月24日报价17.75

万元/吨。 

建议重点关注： 

中科电气：1）石墨化回落近成本线，未来价格有上行趋势，盈利性将有小幅增加；2）

石墨化自供率行业领先；3）与多家电池厂稳定合作，有效保障出货量。宁德时代：1）

2023年保守出货440GWh，全年利润约450亿元。2）锂盐自供比例提升，预计可满足

60GWh电池生产；3）与福特在美国共同建立电池厂，产能约30GWh，打开美国市场，

进一步巩固全球龙头地位。传艺科技：1）钠电项目一体化进展较快；2）公司送样产品

反馈较好，目前已确定2 GWh电芯订单；3）公司团队具备丰富的研发经验，技术储备

及产品性能行业领先。 

➢ 光伏板块 

（1）国内招标进程加速，国资央企带头拉动装机 

近期招标及开标加速趋势。2月17日，国电投资发布5.65光伏组件、逆变器招标；2月20

日，中国电建2023年度光伏组件、光伏逆变器集中采购项目入围公示，本次集中采购容

量均为26GW；2月21日，中核汇能2023年度光伏组件设备集中采购，共分3个标段，共
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计6GW；2月22日，中核（南京）能源发展有限公司2023年度逆变器框架采购供应商入

围中标结果公告，此次招标共分为2个标包，预计约500MW。 

（2）上游价格见顶，下游有望放量 

1）硅料：下游前期库存消耗将尽，新一轮刚性需求将至。1月上半月硅料谈判和签单活

跃度和积极性明显大幅回暖，节前止跌反弹迹象出现；2）硅片：前期大幅降价导致排

产下降，叠加节前备货需求上升，导致硅片价格回升20%左右。3）电池片：节前跟涨

约6.3%，组件与电池片、硅片之间博弈开启。4）组件：排产上看，春节期间组件企业

保持高负荷运转，预计随着博弈明朗化出货有望上升。 

1）硅料：近期各硅料企业签单价差本就较大，国内各硅料企业2月份订单基本签订结束。

本周国内在产的15家企业均维持正常运行，3月份有检修计划的企业有一家，产量影响

约15%-20%。2）硅片：本周两家一线企业开工率提升至80%。一体化企业开工率维持

在80%-100%之间，其余企业开工率提升至80%-90%之间。3）电池片：本周电池片新

签价格M10/G12尺寸主流成交价格落在每瓦1.1-1.11元人民币左右的价格，而前期订单

每瓦1.13元人民币的价格也有少量在走。4）组件：价格维稳，后续放量仍待整体博弈

变化。 

建议重点关注： 

天合光能:1）上游博弈有望拐点，公司作为组件龙头有望受益。2）扩产落地，公司硅片

实现下线，同时N型组件产量逐步抬升。帝尔激光：1）钙钛矿产业加速下，激光设备端

使用拓宽。公司作为光伏激光龙头，2022年已实现钙钛矿工艺设备订单交付；2）N型

电池设备技术得到逐步认可，近期多个客户新订单的落地， TOPCon光伏电池SE一次

激光掺杂设备订单产能累计突破100GW。  

➢ 风电板块 

截至2月24日，环氧树脂、中厚板、螺纹钢报价分别为15333.33元/吨、4286元/吨、

4231.11元/吨，周环比分别-2.13%、2.44%、2.06%。中国可再生能源协会风能专业委

员会（CWEA）公布2022年中国风电吊装统计数据，2022年全国（除港澳台地区）新增

风机吊装容量49.83GW，累计吊装容量约396GW，其中海风新增吊装容量约5.16GW，

累计吊装容量约30.51GW。海上风电新增装机容量去除2021年抢装潮，一直维持稳定

增长，同时沿海各省市“十四五”海风规划超180GW，配合各地出台补贴方案接力国补，

海上风电发展有望提速，我们认为沿海地区“十四五”期间对海上风电开发力度或超预

期，预计2023年海风招标有望超20GW。随着海上风电的快速发展，对塔筒和桩基的需

求会逐步提升，叠加大宗商品价格处于下行通道，相关龙头企业有望量利齐升。 

建议重点关注： 

明阳智能：海上风电高速发展背景下，半直驱风机更加契合海风大容量、轻量化需求，

技术具有先发优势。广东省“十四五”规划海风超70GW，公司具有地理优势，招标规

模高企下有望迎来放量。海力风电：公司积极布沿海地区生产基地扩充产能，自有码头

资源使得运输成本具有优势，与龙头厂商维持紧密合作，获单能力稳定。 

 

➢ 风险提示：（1）全球宏观经济波动；（2）国内疫情变化；（3）上游原材料价格波动。 
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1.投资要点 

1.1.电动车&锂电池板块 

（1）中科海钠发布多款新型电芯，钠电商业化进程提速 

中科海钠于 2023 年 2 月 23 日举行产品发布会，公开亮相多款新型电芯及装备钠电的

新能源汽车，同时针对下游不同的应用场景推出一款圆柱电芯（NaCR32140-ME12）和两

款方形电芯（NaCP50160118-ME80、NaCP73174207-ME240），以上三款产品性能优异，

在满足低成本和安全性的前提下，具备宽温性、长寿命性、倍率性等优势，未来有望在乘用

车、商用车及储能等多领域得到广泛使用。发布会上的新能源车使用电池容量为 25KWh 的

钠电池，从 10%-80%的充电时长仅有 20min。 

（2）近期各材料需求小幅下滑，预计 Q2 将恢复高增长 

1）锂盐：工业级、电池级碳酸锂近期价格呈下落趋势，近期降幅持续，工业级、电池

级碳酸锂 2 月 24 日报价 39.95 万元/吨、41.95 万元/吨。供给端：气温降低，盐湖端厂家减

量明显，叠加全国各地区疫情影响仍在，运力略显不足。需求端：终端需求下滑，各厂商采

购订单减少，预计锂盐价格仍有下降趋势。 

2）正极材料：磷酸铁锂：原材料价格波动，导致磷酸铁价格震荡调整，叠加材料加工

费下行，磷酸铁 2 月 24 日报价 1.55 万元/吨。部分电池厂商短期内对磷酸铁锂材料采购较

为谨慎，材料整体价格及加工费呈下降趋势，2 月 24 日报价 13.55 万元/吨。 

三元材料：近期锂盐价格有所回落，正极材料价格相应下降。下游订单量小幅下降，环

比下降约 10-15%。目前材料整体价格跟随锂盐价格震荡运行，三元 5 系单晶型、6 系单晶

型 2 月 24 日分别报价 28.05 万元/吨、32.9 万元/吨。 

3）负极材料：下游需求略显疲态，负极厂商排产表现一般。人造石墨高端、天然石墨

高端 2 月 24 日报价分别为 6.1 万元/吨、5.9 万元/吨。原材料端：前期石墨化受新增产能释

放，市场均价近期回落后继续持平，石墨化（高端）2 月 24 日报价 1.5 万元/吨，石油焦等

原材料价格也有下降趋势，预计负极材料未来盈利性小幅增加。 

4）隔膜：各隔膜厂商近期排产表现一般。短期价格有下行趋势，各厂商涂覆膜占比增

加，产能利用率提高，盈利情况不受影响。湿法 5μm、干法 14μm、涂覆膜 7μm+2μm 2 月

24 日报价分别为 2.8 元/平米、0.6 元/平米、2.35 元/平米。 

5）电解液：部分电解液价格本周环比下降，各电解液厂商订单、开工率均小幅下滑。

原材料方面，六氟磷酸锂价格趋势本周环比下滑，2 月 24 日报价 17.75 万元/吨；近期溶剂

价格略有下滑，工厂排产呈下行趋势。 

建议重点关注： 

中科电气：1）近期负极石墨化市场均价回落近成本线，随着下游需求回暖，价格有上

行趋势，预计负极材料未来盈利性小幅增加；2）公司目前石墨化产能超 20 万吨，自供率

80%，处于行业领先地位；3）公司与多家一线电池厂有稳定合作，有效保障出货量，预计

2023 全年出货约 19 万吨。 

宁德时代：全球锂电龙头。1）出货量：2023 年保守出货 440GWh，全年利润约 450 亿

元。2）锂盐自供比例提升：邦普回收约 3-4 万吨 (今年预计贡献 1+万吨量，成本约 15-20

万元/吨)，江西项目约 3 万吨(今年 Q2 投产，预计全年贡献 2 万吨量，成本约 10 万+/吨) ，

可满足 60GWh 电池生产；3）与福特合作：与福特在美国共同建立电池厂，产能约 30GWh，

打开美国市场，进一步巩固全球龙头地位。 
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传艺科技：1）钠电项目一体化进展较快，2023 年 Q1 项目达产，其中包括电芯 4.5GWh、

正极 4 万吨、负极 3.6 万吨、电解液 10 万吨，二期 8GWh 项目紧随其后；2）公司送样产

品反馈较好，目前已确定 2 GWh 电芯订单，预计 2023 年 Q2 量产出货，剩余产能市场广

阔；3）公司拥有多名核心科研人员，团队具备丰富的研发经验，技术储备及产品性能行业

领先。 

 

1.2.光伏板块 

（1）国内招标进程加速，国资央企带头拉动装机 

近期招标及开标加速趋势。2 月 17 日，国电投资发布 5.65GW 光伏组件、逆变器招

标；2 月 20 日，中国电建 2023 年度光伏组件、光伏逆变器集中采购项目入围公示，本次

集中采购容量均为 26GW；2 月 21 日，中核汇能 2023 年度光伏组件设备集中采购，共分

3 个标段，共计 6GW；2 月 22 日，中核（南京）能源发展有限公司 2023 年度逆变器框

架采购供应商入围中标结果公告，此次招标共分为 2 个标包，预计约 500MW。 

（2）上游价格见顶，下游有望放量 

硅料：价格维稳。本周国内单晶复投料价格区间在 22.2-24.8 万元/吨，成交均价为

24.24 万元/吨，周环比维持不变；单晶致密料价格区间在 22.0-24.6 万元/吨，成交均价

为 24.01 万元/吨，周环比维持不变。近期各硅料企业签单价差本就较大，国内各硅料企业

2 月份订单基本签订结束。本周国内在产的 15 家企业均维持正常运行，3 月份有检修计划

的企业有一家，产量影响约 15%-20%。 

硅片：价格维稳。本周两家一线企业开工率提升至 80%。一体化企业开工率维持在

80%-100%之间，其余企业开工率提升至 80%-90%之间。根据国内外装机需求及国内

Q1 组件出口预期，硅片月需求量或将恢复至正常水平。根据各家实际生产情况，2 月硅片

产量维持原有预期在 34-36GW 之间。拉晶生产周期较长及石英坩埚短缺下，预计单晶硅

片短期价格难以回落。 

电池片：价格微降。本周电池片新签价格 M10/G12 尺寸主流成交价格落在每瓦 1.1-

1.11 元人民币左右的价格，而前期订单每瓦 1.13 元人民币的价格也有少量在走。由于电池

片环节面临库存小量积累，组件厂家还有前期采购电池片在手，针对电池片抱有预期心理，

采购电池相对观望。 

组件：价格维稳，后续放量仍待整体博弈变化。本周订单陆续执行、部分前期与新签签

单开始持续落地，本周执行组件价格总体区间仍在小幅向上，单玻 500W+价格约落在每瓦

1.65-1.87 元人民币左右，均价持稳上周约每瓦 1.75-1.77 元人民币，高价小幅上修至在

每瓦 1.82-1.87 元人民币。 

建议重点关注： 

 天合光能:1）上游博弈有望拐点，公司作为组件龙头有望受益。2）扩产落地，公司硅

片实现下线，同时 N 型组件产量逐步抬升。 

帝尔激光：1）钙钛矿产业加速下，激光设备端使用拓宽。公司作为光伏激光龙头，2022

年已实现钙钛矿工艺设备订单交付；2）N 型电池设备技术得到逐步认可，近日，随着多个

头部客户新订单的落地， TOPCon 光伏电池 SE 一次激光掺杂设备订单产能累计突破

100GW。 
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1.3.风电板块 

本周（截至 2 月 24 日），风电机组招标总计约 1367.7MW，均为陆风。风电整机开标

约 5046.3MW，其中海风 51MW。中标价格方面，陆风含塔筒最高中标单价 2250 元/kW，

不含塔筒最高中标单价 1825 元/kW；海风含塔筒中标单价 3611 元/kW。 

截至 2 月 24 日，环氧树脂、中厚板、螺纹钢报价分别为 15333.33 元/吨、4286 元/

吨、4231.11 元/吨，周环比分别-2.13%、2.44%、2.06%。 

中国可再生能源协会风能专业委员会（CWEA）公布 2022 年中国风电吊装统计数据，

2022 年全国（除港澳台地区）新增风机吊装容量 49.83GW，累计吊装容量约 396GW，

其中海风新增吊装容量约 5.16GW，累计吊装容量约 30.51GW。海上风电新增装机容量去

除 2021 年抢装潮，一直维持稳定增长，同时沿海各省市“十四五”海风规划超 180GW，

配合各地出台补贴方案接力国补，海上风电发展有望提速，我们认为沿海地区“十四五”期

间对海上风电开发力度或超预期，预计 2023 年海风招标有望超 20GW。随着海上风电的

快速发展，对塔筒和桩基的需求会逐步提升，叠加大宗商品价格处于下行通道，相关龙头企

业有望量利齐升。 

建议重点关注： 

明阳智能：海上风电高速发展背景下，半直驱风机更加契合海风大容量、轻量化需求，

技术具有先发优势。广东省“十四五”规划海风超 70GW，公司具有地理优势，招标规模高

企下有望迎来放量。 

海力风电：公司积极布沿海地区生产基地扩充产能，自有码头资源使得运输成本具有优

势，与龙头厂商维持紧密合作，获单能力稳定。 

图1  核心标的池估值表 230224 

 

资料来源：Wind 一致预期，东海证券研究所 
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2.行情回顾 

本周沪深 300 指数上涨 0.66%，申万电力设备指数上涨 0.61%，行业跑输大盘，涨幅

在全部申万一级行业中排第 23 位。光伏设备、风电设备、电池、电网设备、电机 II、其他

电源设备 II 子板块分别变动 3.90%、3.46%、-2.71%、1.52%、0.03%、1.71%。 

图2  申万一级行业指数周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图3  申万行业二级板块涨跌幅及估值（截至 23/2/24） 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 
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图4  本周光伏板块涨跌幅前三个股  图5  本周风电板块涨跌幅前三个股 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图6  本周锂电&新能源板块涨跌幅前三个股  图7  本周氢能板块涨跌幅前三个股 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

注：涨幅前三为正仅有两只 

 

图8  本周电网及电源设备板块涨跌幅前三个股  图9  本周电机板块涨跌幅前三个股 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  
资料来源：Wind，东海证券研究所 

注：涨幅前三为正仅有一只 
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3.行业数据跟踪 

3.1.锂电产业链价格跟踪 

➢ 电芯：方形动力电芯（铁锂）2 月 24 日报价 0.81 元/Wh，本周环比持平；方形动

力电芯（三元）2 月 24 日报价 0.885 元/Wh，本周价格环比持平；方形储能电芯

（铁锂）2 月 24 日报价 0.92 元/Wh，本周价格环比持平。 

➢ 电池：方形 PACK（三元、铁锂）本周环比持平，2 月 20 日报价 1350 元/KWh、

1150 元/KWh。高端动力 18650、小动力 18650、数码 18650 本周价格维持不变，

较年初各电池报价均继续持平。 

➢ 锂盐：碳酸锂、氢氧化锂本周价格环比下降。工业级碳酸锂、电池级碳酸锂、电池

级氢氧化锂 2 月 24 日报价 39.95 万元/吨、41.95 万元/吨、43.6 万元/吨，工业级

碳酸锂、电池级碳酸锂、氢氧化锂本周分别环比下降 6.22%、6.98%、5.42%。  

➢ 正极材料：本周三元材料价格均环比下降，2 月 24 日三元 5 系单晶型、动力型分

别报价 28.05 万元/吨、27.1 万元/吨，周环比分别下降 1.75%、1.81%。8 系数码

型、811 型分别报价 32 万元/吨、36.5 万元/吨，周环比分别下降 1.23%、0.68%。

磷酸铁锂（动力型）2 月 24 日报价 13.55 万元/吨，周环比下降 3.56%；正磷酸铁

2 月 24 日报价 1.55 万元/吨，周环比持平。锰酸锂（高压实）2 月 24 日报价 10.2

万元/吨，周环比下降 1.92%。钴酸锂 2 月 24 日报价 33.5 万元/吨，周环比下降

2.62%。 

➢ 前驱体：三元前驱体本周价格均环比持平。三元 111 型、三元 622 型、三元 811

型 2 月 24 日报价 9.05 万元/吨、10.45 万元/吨、12.4 万元/吨。前驱体材料价格小

幅上涨，氧化钴 2 月 24 日报价 16.3 万元/吨，周环比持平。氯化钴 2 月 24 日报

价 4.9 万元/吨，周环比上涨 2.08%。 

➢ 负极：中高端人造石墨价格、天然石墨价格环比持平、石墨化价格环比持平。负极

石墨化价格 2 月 24 日报价高端 1.5 万元/吨、低端 1.3 万元/吨；人造石墨高、中、

低端 2 月 24 日报价高端 6.1 万元/吨、中端 4.4 万元/吨、低端 2.5 万元/吨；天然

石墨 2 月 24 日报价高端 5.9 万元/吨、中端 4.6 万元/吨； 

➢ 隔膜：湿法、干法基膜价格持平，2 月 24 日湿法基膜 5μm、7μm 和 9μm 报价分

别为 2.8 元/平米、1.85 元/平米和 1.3 元/平米。2 月 24 日干法基膜 14μm、16μm

报价分别为 0.6 元/平米、0.8 元/平米。2 月 24 日涂覆隔膜 7μm+2μm、9μm+3μm

报价分别为 2.35 元/平米、2.05 元/平米，周环比分别下降 4.08%、4.65%。 

➢ 电解液：磷酸铁锂型价格环比持平，2 月 24 日磷酸铁锂电解液报价 4.65 万元/吨，

三元圆柱 2200mAh 2 月 23 日报价 5.6 万元/吨，本周环比持平；六氟磷酸锂 2 月

24 日报价 17.75 万元/吨，本周环比下降 5.33%；溶剂价格均环比持平，2 月 24 日

PC 报价 0.845 万元/吨，2 月 24 日 DMC 报价 0.58 万元/吨，2 月 24 日 DEC 报价

0.97 万元/吨。 

➢ 其他：铜箔价格本周环比上涨，8um、6um、4.5um 在 2 月 23 日报价分别为 9.51

万元/吨、10.41 万元/吨、12.67万元/吨，本周分别环比上涨 1.06%、0.97%、0.80%。

铝锭 2 月 24 日报价 1.85 万元/吨，周环比持平。 
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图10  电芯价格走势（元/Wh）  图11  方形电池价格走势（元/kWh） 

 

 

 

资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所  资料来源：百川盈孚，东海证券研究所 

 

图12  18650 圆柱电池价格走势（元/2500mWh）  图13  锰酸锂/钴酸锂正极材料价格走势（万元/吨） 

 

 

 

 

资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所  资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所 

 

图14  6 系/111 正极材料价格走势（万元/吨）  图15  8 系及 NCA 正极材料价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所  资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所 
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图16  5 系正极材料价格走势（万元/吨）  图17  LFP/正磷酸铁材料价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所  资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所 

 

图18  三元前驱体价格走势（万元/吨）  图19  前驱体材料价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所  资料来源：鑫椤资讯，百川盈孚，东海证券研究所 

 

图20  人造石墨负极材料价格走势（万元/吨）  图21  天然石墨负极材料价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：鑫椤资讯，百川盈孚，东海证券研究所  资料来源：鑫椤资讯，百川盈孚，东海证券研究所 
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图22  负极石墨化价格走势（万元/吨）  图23  电解液价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所  资料来源：鑫椤资讯，cbc 金属网，东海证券研究所 

 

图24  六氟磷酸锂价格走势（万元/吨）  图25  电解液溶剂价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所  资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所 

 

图26  隔膜价格走势（元/平方米）  图27  锂盐价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：鑫椤资讯，cbc 金属网，东海证券研究所  资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所 
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图28  铜箔价格走势（万元/吨）  图29  PVDF 价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：cbc 金属网，东海证券研究所  资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所 

 

图30  电解镍/电解钴价格走势（万元/吨）  图31  电池级硫酸锰/二氧化锰价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所  资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所 

 

图32  铝锭/铝箔加工费走势（万元/吨） 

 

资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所 
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图33  锂电产业链价格情况汇总 
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资料来源：鑫椤资讯，百川盈孚，cbc 金属网，东海证券研究所 

 

3.2.新能源产业链 

3.2.1.行业需求跟踪 

陕西省：2023 年 2 月 17 日，公开发布陕西省碳达峰实施方案。方案指出，大力发展

非化石能源。坚持集中式与分布式并举，全面推动风电和光伏发电大规模开发利用，持续推

进陕北地区风光发电基地化建设，大力推动关中负荷中心地区风光资源规模化开发建设，稳

步扩大陕南地区风光发电规模，重点推进神木府谷外送、陕武直流、渭南 3 个大型风光发电

基地项目和 26 个屋顶分布式光伏试点县项目建设。到 2030 年，风电、太阳能发电总装机

容量达到 8000 万千瓦以上。 

https://guangfu.bjx.com.cn/news/20230220/1289596.shtml 

北京市：发展和改革委员会公布 2023 年财政预算信息，其中，重点支出和重大投资项

目情况说明部分，项目名称为北京市分布式光伏奖励资金，2023 年预算安排 13530 万元。 

https://guangfu.bjx.com.cn/news/20230223/1290667.shtml 

山西省：山西省人民政府办公厅印发了《山西省推进分布式可再生能源发展三年行动计

划（2023-2025 年）》。其中确定目标任务：到 2025 年，全省分布式可再生能源电力装机

总规模达到 1000 万千瓦左右；分布式可再生能源发电量较 2022 年实现翻番；分布式可再

生能源利用率保持在合理水平；各类应用场景“百花齐放”试点示范项目建成达效。 

https://guangfu.bjx.com.cn/news/20230222/1290202.shtml 

 

3.2.2.光伏行业价格跟踪 

1）硅料：价格维稳。本周国内单晶复投料价格区间在 22.2-24.8 万元/吨，成交均价

为 24.24 万元/吨，周环比维持不变；单晶致密料价格区间在 22.0-24.6 万元/吨，成交均

价为 24.01 万元/吨，周环比维持不变。近期各硅料企业签单价差本就较大，国内各硅料企

业 2 月份订单基本签订结束。本周国内在产的 15 家企业均维持正常运行，3 月份有检修计

划的企业有一家，产量影响约 15%-20%。 

2）硅片：价格维稳。本周两家一线企业开工率提升至 80%和 80%。一体化企业开工

率维持在 80%-100%之间，其余企业开工率提升至 80%-90%之间。根据国内外装机需

求及国内 Q1 组件出口预期，硅片月需求量或将恢复至正常水平。根据各家实际生产情况，

2 月硅片产量维持原有预期在 34-36GW 之间。拉晶生产周期较长及石英坩埚短缺下，预

计单晶硅片短期价格难以回落。 

3）电池片：价格微降。本周电池片新签价格 M10/G12 尺寸主流成交价格落在每瓦 1.1-

1.11 元人民币左右的价格，而前期订单每瓦 1.13 元人民币的价格也有少量在走。由于电池

片环节面临库存小量积累，组件厂家还有前期采购电池片在手，针对电池片抱有预期心理，

采购电池相对观望。 

4）组件：价格维稳，后续放量仍待整体博弈变化。本周订单陆续执行、部分前期与新

签签单开始持续落地，本周执行组件价格总体区间仍在小幅向上，单玻 500W+价格约落在

每瓦 1.65-1.87 元人民币左右，均价持稳上周约每瓦 1.75-1.77 元人民币，高价小幅上修

至在每瓦 1.82-1.87 元人民币。 

 

https://guangfu.bjx.com.cn/news/20230220/1289596.shtml
https://guangfu.bjx.com.cn/news/20230223/1290667.shtml
https://guangfu.bjx.com.cn/news/20230222/1290202.shtml
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图34  硅料价格走势（元/千克）  图35  硅片价格走势（元/片） 

 

 

 

资料来源：PVInfoLink，东海证券研究所  资料来源：PVInfoLink，东海证券研究所 

 

图36  电池片价格走势（元/W）  图37  国内组件价格走势（元/W） 

 

 

 

资料来源：PVInfoLink，东海证券研究所  资料来源：cbc 金属网、PVInfoLink，东海证券研究所 

 

图38  海外多晶组件价格走势（美元/W）  图39  海外单晶组件价格走势（美元/W） 

 

 

 

资料来源：PVInfoLink，东海证券研究所  资料来源：PVInfoLink，东海证券研究所 
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图40  逆变器价格走势（美元/W）  图41  光伏玻璃价格走势（元/平方米） 

 

 

 

资料来源：Pvinsights，东海证券研究所  资料来源：PVInfoLink，Solarzoom，东海证券研究所 

 

图42  银浆（元/公斤）  图43  EVA 价格走势（美元/吨，元/平方米） 

 

 

 

资料来源：Solarzoom，东海证券研究所  资料来源：百川盈孚，Solarzoom，东海证券研究所 

 

图44  金刚线（元/米）  图45  坩埚（元/个） 

 

 

 

资料来源：Solarzoom，东海证券研究所  资料来源：Solarzoom，东海证券研究所 

 



证券研究报告 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 20/31 请务必仔细阅读正文后的所有说明和声明 

 

 

 

行业周报 

图46  石墨热场（元/套）  图47  铝边框（元/套） 

 

 

 

资料来源：Solarzoom，东海证券研究所  资料来源： Solarzoom，东海证券研究所 

 

图48  接线盒（元/个）  图49  背板（元/平方米） 

 

 

 

资料来源：Solarzoom，东海证券研究所  资料来源： Solarzoom，东海证券研究所 

 

图50  焊带（元/千克）  

 

 

资料来源：Solarzoom，东海证券研究所  
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图51  光伏产业链价格情况汇总 

 

资料来源：PVInfoLink，百川盈孚，cbc 金属网，Solarzoom，Pvinsights，东海证券研究所 
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3.2.3.风电行业价格跟踪 

 

 

图52  现货价：环氧树脂（单位元/吨）  图53  参考价：中厚板（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：同花顺、生意社、东海证券研究所  资料来源：同花顺、生意社、东海证券研究所 

图54  现货价：螺纹钢（单位：元/吨）  图55  参考价：聚氯乙烯（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：同花顺、生意社、东海证券研究所  资料来源：同花顺、生意社、东海证券研究所 

图56  现货价：铜（单位：元/吨）  图57  现货价：铝（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：同花顺、生意社、东海证券研究所 
 

资料来源：同花顺、生意社、东海证券研究所 
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图58  风电产业链价格情况汇总 

 

资料来源：同花顺，东海证券研究所 
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4.行业动态 

4.1.行业新闻 

工信部：进一步加强新能源汽车政策供给 

总工程师田玉龙表示，将进一步加强新能源汽车政策供给，优化发展环境，编制好汽车

产业绿色发展路线图，保障好关键原材料和零部件的供应，加快制定动力电池回收利用管理

办法，健全回收利用体系。“我们将研究明确新能源汽车后续支持政策，深入推进换电模式

应用和燃料电池汽车示范，发挥龙头企业和国家制造业创新中心作用，加快新体系电池、车

规级芯片、车用操作系统等技术攻关和产业化，为产业发展添薪续力。”田玉龙说。 

https://finance.eastmoney.com/a/202302202641472316.html 

新华社：发文《政策持续加力 为新能源汽车发展护航》 

新华社发布《政策持续加力 为新能源汽车发展护航》一文称，特斯拉大幅降价，奔驰、

宝马、奥迪等传统车企不断推出新能源车型，也让国产新能源汽车品牌面临更严峻的市场竞

争。国内新能源汽车产业链的盈利能力、自主创新能力以及综合竞争力都需要进一步加强。

与此同时，也要警惕整车和动力电池结构性产能过剩风险，进一步做好国内锂资源的适度开

发，推动动力电池回收利用。 

http://www.xinhuanet.com/mrdx/2023-02/22/c_1310699348.htm 

广州：推进新能源汽车充换电站、加氢站建设 

2 月 21 日，广州市人民政府发布《关于完整准确全面贯彻新发展理念 推进碳达峰碳中

和工作的实施意见》，在 10 个方面提出建议，共 26 条重点任务。其中，包括加快推广新能

源汽车应用，推进新能源汽车充换电站（桩）、加氢站等建设。《意见》指出，广州市要加快

推广新能源汽车应用，推进新能源汽车充换电站（桩）、加氢站等建设，积极引导老旧车辆

更新淘汰和船舶“油改气”“油改电”升级改造；大力推动公路大宗货物运输向铁路、水路

转移，鼓励网络货运平台向铁路、水运、航空等运输方式延伸。 

https://ato.gasgoo.com/news/202302/21I70331451C501.shtml 

日本将补贴电池工厂的设备投资的三分之一 

2 月 20 日，日本经济产业省根据经济安全保障推进法，敲定了对蓄电池的支援内容。

日本将补贴电池工厂的设备投资的三分之一，支援有助于在生产时减排二氧化碳的技术等的

研发。以 5 年持续生产等作为条件，将加强纯电动汽车（EV）等不可或缺的电池的日本国

内生产。 

http://stock.10jqka.com.cn/20230222/c645060272.shtml 

重庆：置换新能源车最高补贴 3000 元。 

重庆市政府发布《进一步支持市场主体发展推动经济企稳恢复提振政策措施》。置换新

能源车最高补贴 3000 元。重庆市的个人消费者自 3 月 1 日起，至 6 月 30 日，置换新能源

乘用车辆，给予每辆车 1000 元—3000 元补贴。重庆市经信委要大力推动“2+6+X”先进

制造业产业集聚发展，在汽车产业方面，加快培育智能网联新能源汽车产业集群，支持企业

研发生产智能车控、智能座舱等核心配套产品，相应给予 300 万元—800 万元补助。 

http://www.cq.xinhuanet.com/2023-02/22/c_1129385515.htm 

发改委能源研究所：强化新能源汽车动力电池回收利用 

https://finance.eastmoney.com/a/202302202641472316.html
http://www.xinhuanet.com/mrdx/2023-02/22/c_1310699348.htm
https://auto.gasgoo.com/new-energy
https://auto.gasgoo.com/new-energy
https://auto.gasgoo.com/new-energy
https://auto.gasgoo.com/news/202302/21I70331451C501.shtml
http://stock.10jqka.com.cn/20230222/c645060272.shtml
http://www.cq.xinhuanet.com/2023-02/22/c_1129385515.htm
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2 月 22 日，国家发改委能源研究所在经济日报发文指出，强化新能源汽车动力电池回

收利用，完善制度建设和溯源管理，平衡好电池全生命周期性能与环境目标已迫在眉睫。 一

是加快制定动力电池回收利用管理办法，二是完善动力电池回收利用相关技术标准，构建涵

盖梯次利用、循环的标准体系。三是支持产学研融合发展，鼓励校企合作，推进退役电池柔

性拆解、高效再生利用等技术攻关与市场应用。四是加快动力电池碳足迹方法论研究，将回

收利用环节纳入电池全生命周期碳足迹评价。 

http://auto.caijing.com.cn/2023/0222/4919261.shtml 

上海：建设动力电池溯源和回收网络 拓展废旧电池梯次应用 

2 月 23 日，上海市人民政府办公厅关于印发《上海市“无废城市”建设工作方案》的

通知。通知提出，提高一般工业固废综合利用能级。推动冶炼废渣、脱硫石膏、焚烧灰渣等

大宗工业固废的高水平全量利用。加快发展废钢短流程炼钢，推动废钢等废金属在本地资源

化利用，搭建全国领先的废钢铁产业供应链平台。建设动力电池全产业链溯源和管理回收利

用网络，落实汽车生产厂商和动力电池供应商主体责任；拓展废旧动力电池梯次应用，推进

退役动力电池循环利用技术、工艺、装备、产业聚集发展。到 2025 年，全市一般工业固废

贮存处置量实现零增长、综合利用率不低于 95%。 

https://www.shanghai.gov.cn/nw12344/20230223/ae3df673c4bb475391ab

13c08c0b7b15.html 

英国：2022 年新增光伏装机 555MW 累计 14.3GW 

日前，根据英国政府的临时数据，截至 2022 年 12 月底，英国新增光伏装机 555MW，

累计 14.3GW，装机数量超过 120 万部，比 2021 年 12 月增长 4%。据悉，4kW 以下的

屋顶项目占增长大部分，截至 2022 年 12 月底，新增容量为 288.6MW，累计容量

3169.1MW，而 2021 年为 2880.5MW，2020 年为 2764.1MW。英国微型发电认证计

划（MCS）显示，英国家庭去年安装 130596 套光伏系统，比 2021 年增长了 115%，是

2015 年以来年度部署的最高水平。 

https://guangfu.bjx.com.cn/news/20230223/1290627.shtml 

国家能源局：发布关于加强电力可靠性管理工作的意见 

文件提出，电网企业要优化安排电网运行方式，做好电力供需分析和生产运行调度，强

化电网安全风险管控，优化运行调度，确保电力系统稳定运行和电力可靠供应。发电企业要

加强燃料、蓄水管控及风电、光伏发电等功率预测，强化涉网安全管理，科学实施机组深度

调峰灵活性改造，提高设备运行可靠性，减少非计划停运。电网企业要加大城乡电力基础设

施建设力度，提升供电服务和民生用电保障能力。供电企业要指导电力用户安全用电、可靠

用电，消除设备和涉网安全隐患，预防电气设备事故。按规定为重要电力用户提供相应的供

电电源，指导和督促重要用户安全使用自备应急电源。 

https://guangfu.bjx.com.cn/news/20230222/1290308.shtml 

国家能源局：发布《新能源基地跨省区送电配置新型储能规划技术导则》（征求意见稿） 

该文件提出，新能源基地送电配置新型储能主要用于调峰和提高基地送电可靠性，根据

调度运行需要可考虑用于为系统调频、作为事故备用等功能。新能源基地送电配置的新型储

能电站应考虑主要布局在输电通道送端。受端电网具备条件的情况下，可进一步优化送端储

能配置。 

https://guangfu.bjx.com.cn/news/20230222/1290222.shtml 

http://auto.caijing.com.cn/2023/0222/4919261.shtml
https://www.shanghai.gov.cn/nw12344/20230223/ae3df673c4bb475391ab13c08c0b7b15.html
https://www.shanghai.gov.cn/nw12344/20230223/ae3df673c4bb475391ab13c08c0b7b15.html
https://guangfu.bjx.com.cn/news/20230223/1290627.shtml
https://guangfu.bjx.com.cn/news/20230222/1290308.shtml
https://guangfu.bjx.com.cn/news/20230222/1290222.shtml
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广东省发改委发布《广东省 2022 年国民经济和社会发展计划执行情况和 2023 年计划

草案的报告》，积极稳妥推进“双碳”工作。深入实施碳达峰十五大行动，推进工业、交通运

输等领域清洁低碳转型，推动能耗“双控”向碳排放总量和强度“双控”转变。有序调整优

化能源结构，大力推动新能源和清洁能源发展，稳步推进惠州太平岭核电一期及陆丰核电5、

6 号机组、廉江核电一期等项目建设，新增海上风电装机容量 150 万千瓦。 

http://drc.gd.gov.cn/gmjjhshfzbg/content/post_4095832.html 

河北省发布《河北省减污降碳协同增效实施方案》，推动能源绿色低碳转型，统筹能源

安全和绿色低碳发展，推动能源供给体系清洁化低碳化和终端能源消费电气化。实施可再生

能源替代行动，大力发展风能、太阳能、生物质能、海洋能、地热能等。到 2025 年，力争

全省光伏发电装机总规模达到 6000 万千瓦，风电装机总规模达到 4600 万千瓦，煤炭消费

量较 2020 年下降 10%左右。 

http://www.chinapower.com.cn/tanzhonghe/zhengce/20230208/187097.html 

我国首个深远海浮式风电平台“海油观澜号”出坞，由中国海油首次自主完成深远海浮

式风电的研发、设计和建造。项目投产后，风机所发电力通过动态海缆接入海上油田群电网

用于油气生产，年发电量可达 2200 万千瓦时，可节约燃料气 773 万立方米，减少二氧化碳

排放 2.2 万吨。“海油观澜号”平台将安装于距海南文昌 136 千米的海上油田海域。 

https://wind.imarine.cn/news/58726.html 

 

4.2.公司要闻 

表1  本周行业公司要闻 

公司名称  要闻内容 

前晨汽车 

宣布获得蔚来资本超亿元 B+轮投资。融资资金将主要用于轻卡及 Van 等车型的研发、量产和市场

推广，以及三电系统，智能网联等核心技术的研发迭代，并加速整合供应链，以及进一步加速国内

外市场拓展。 

比亚迪 

2 月 18 日，常州国家高新区举行 2023 年重大项目集中开工集中签约暨比亚迪新能源汽车核心零

部件产业园项目奠基仪式。比亚迪新能源汽车核心零部件产业园项目落户于滨江经济开发区，总投

资约 100 亿元，项目建成后，年产 30 万套智慧动力总成、传动系统等核心零部件。 

奇瑞汽车 
将在阿根廷投资 4 亿美元建厂，在阿根廷锂矿工业化进程中，预计每年将生产 10 万辆汽车，直接

提供 6000 个就业岗位。 

梅赛德斯-奔驰 

2 月 21 日，奔驰 EQS 纯电 SUV 在中国市场上市，三款首发车型包括：EQS 450+、EQS 450 

4MATIC先锋版、EQS 450 4MATIC豪华版，售价分别为人民币 910,500元、910,500元和1,100,500

元。 

广汽本田 

2 月 20 日，广汽本田首款搭载第四代 i-MMD 混动系统的电驱混动 SUV——ZR-V 致在 e:HEV 正

式上市，售价 17.99-22.89 万元。一同上市的还有 ZR-V 致在 240TURBO 科技版，售价 16.49 万

元。第四代 i-MMD 混合动力系统是本田 20 多年混动技术的最新成果，历经四代进化，集合本田

F1 赛道多年赛事经验打造而成。 

蔚来汽车 

有消息显示，蔚来第四整车工厂将落户安徽滁州，投产第三品牌“萤火虫（内部代号）”。透露该消

息的为滁州市相关部门人士。据悉，该工厂原为猎豹汽车工厂。蔚来接手后，将在该工厂基础上进

行整合。该人士透露，可能到三四月份会有更多的信息公布。 

蔚来汽车 

2 月 21 日，蔚来宣布 2023 年换电站建设目标，由原定新增 400 座，提升至新增 1,000 座，2023

年将累计建成超过 2,300 座换电站。其中，约 600 座为城区换电站，将重点布局有一定用户基数

但还没有换电站的三四线城市与县城；约 400 座为高速换电站， 将加快 9 纵 9 横 19 大城市群高

速换电网络的布局速度。 

http://drc.gd.gov.cn/gmjjhshfzbg/content/post_4095832.html
http://www.chinapower.com.cn/tanzhonghe/zhengce/20230208/187097.html
https://wind.imarine.cn/news/58726.html
https://auto.gasgoo.com/new-energy
https://auto.gasgoo.com/new-energy
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吉利汽车 
2 月 23 日晚中高端新能源系列银河正式发布，首款车型银河 L7 为“智能电混 SUV”，将于今年二

季度正式交付。 

智己汽车 

继完成 A 轮股权融资后，智己汽车日前顺利进行了 50 亿元人民币银团贷款签约。银团由上汽财务

公司作为牵头行、工商银行作为安排行，作为联合牵头行；并联合中国银行、招商银行等 9 家金融

机构共同组建。这体现出金融机构对智己汽车发力智电新赛道充满信心。 

小鹏汽车 
广州鹏慧汽车科技有限公司成立，注册资本达 50 亿元。经营范围包括集中式快速充电站、充电基

础设施运营等。 

特斯拉 
美国时间 2 月 22 日，特斯拉全球工程总部于加州正式揭幕。该基地的揭幕，意味着特斯拉除了汽

车公司这一层身份外，更将以科技公司的角色，参与新能源与人工智能等技术发展。 

阿维塔 

2 月 24 日，阿维塔汽车发布了阿维塔 11 暖春限时购车优惠方案，方案执行时间为 2 月 24 日至 3

月 31 日。在此期间购买阿维塔 11 可享多重福利。一、购车即赠价值 9000 元的选配基金；二、赠

送 1 年智能驾驶升级包服务；三、采用金融方案购车可享 36 期 0 息；四、全款购车直接抵扣 1 万

元尾款；五、赠送 6000 元商业车险补贴；六、赠送专属智能家充桩及免费基础安装服务；七、旧

车置换送 30000E 置换补贴。 

蔚来汽车 

据路透社援引，蔚来计划在合肥建设第一座电池工厂，规划产能为 40GWh。该电池厂投产的电池，

应类似于特斯拉的 4680 和 4695 型大圆柱电池。投产后，预计可为约 40 万辆长续航电动车提供

动力。 

长安汽车 

2 月 24 日，长安 UNI-V iDD 和 UNI-K iDD 正式上市，UNI-V iDD 定位 A 级插电混动轿车，售价

14.49-15.99 万元，前 1 万名用户限时优惠 5000 元现金。UNI-K iDD 定位 B 级插电混动 SUV，售

价 18.79-21.59 万元。两款新能源车的正式售价和预售期完全一致。 

南宁宸宇 
2 月 17 日，南宁宸宇年产 10 万吨锂电池负极材料项目在广西南宁开工。总投资 30 亿元。项目建

设年产 10 万吨高性能锂电池负极材料，项目全部投产后，年可实现产值 50 亿元。 

志存锂业 

2 月 21 日，新疆公共资源交易网显示，新疆若羌县瓦石峡南锂矿勘查区块挂牌出让结果已经公示。

新疆志特新材料有限公司最终以约 60.883 亿元的价格竞价成功，该探矿权的名称为：新疆若羌县

瓦石峡南锂矿勘查，面积为 105.3935 平方千米，此次竞价的起始价格为 1580.9 万元，以竞价的

方式进行加价。新疆志特新材料成立于 2022 年 11 月，志存锂业间接持股 49%，特变电工间接持

股 30%股权，若羌县国资委拥有 16%股权，新疆众和间接持股 5%。 

星源材质 

2 月 21 日上午，星源材质江苏南通基地投产仪式成功举行。该基地项目占地超过 800 亩，总建筑

面积达 40 万平方米以上，总投资额 110 亿元，规划产能为 30 亿平方米湿法隔膜、16 亿平方米干

法隔膜及配套的涂覆隔膜，分三期建设。 

天齐锂业 2 月 21 日上午，天齐锂业氢氧化锂生产基地项目签约仪式在张家港保税区举行。 

国轩高科 
据国轩高科官微，2 月 21 日，国轩高科正式获得大众汽车集团电芯测试实验室资质认证。此次认

证标志着国轩高科测试验证能力获得大众汽车集团认可，并正式进入全球领先技术管理体系。 

欣旺达 

据彭博援引，欣旺达旗下电动汽车电池公司正考虑在上海科创板进行首次公开募股(IPO)之前筹集

至多人民币 40 亿元的新资金。欣旺达电动汽车电池公司可能寻求在本轮融资中获得超过人民币

300 亿元的估值。 

美特新材 

2 月 22 日，由湖南省轻工盐业集团有限公司和湖南美特新材料科技有限公司共同打造的湖南轻盐

新能源电池正极材料项目落户望城经开区。本项目预计投资 6.5 亿元，将建设年产 7500 吨锂电池

和 1.5 万吨钠电池正极材料智能生产线，全面投产后预计可实现年产 40 亿元。 

均瑶集团 

均瑶集团正式入局新能源车领域，成为国内首家同时拥有航空公司和汽车公司的集团企业。据悉，

云度旗下的纯电 SUV 云兔将在 2 月 28 日正式发布，云兔也将成为均瑶入主云度之后的首款新能

源车。 

山西华纳 
万吨级钠离子电池正（负）极材料项目在山西综改示范区正式开工建设，项目由山西华钠投资建设，

总投资约 11 亿元，项目达产后，可年产钠离子电池正极材料 2 万吨、负极材料 1.2 万吨。 

宁德时代 

近日，宁德时代于上海投资设立新公司，注册资本高达 1 亿元人民币。企查查 APP 显示，2023 年

2 月 22 日，上海芯时代新能源科技有限公司成立。该公司的法定代表人为庄春蕾，注册资本 1 亿

元人民币，属于其他科技推广服务业。 

http://gaia.gasgoo.com/map/capacity
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中创集团 
2 月 23 日，中山市人民政府与中创集团股份有限公司签订战略合作框架协议，包括锂电池材料、

新能源及健康医药等产业项目将落户中山，预计总投资超 180 亿元。 

国轩高科 
2 月 23 日，肥东国轩 5 万吨电池回收产线首次“带电注液”成功。此次注液电芯的成功投放预示着

“国轩循环”已经攻克了电芯带电破碎的技术难关，成为国内首个实现电芯带电破碎的公司。 

中环控股 公司签约淮南 4GW 组件和 18GW 电池项目，投资约 58 亿元。 

天合光能 

天合优碳科技（上海）有限公司成立，法定代表人为韩亚西，注册资本 1000 万元人民币，经营范

围包含：碳减排、碳转化、碳捕捉、碳封存技术研发；节能管理服务；信息技术咨询服务；资产评

估等。 

通威股份 近日，深圳市瑞斯伟新能源有限公司与通威签订 100MW 通威高效组件供应协议。 

京山轻机 
公司旨在成为钙钛矿电池组件领域交钥匙解决方案供应商，目前已前瞻布局多个核心镀膜设备技

术路线，产品工艺和设备品类也在不断地优化和完善中。 

协鑫集成 
公司位于芜湖市湾沚区 20GW 高效 TOPCon 光伏电池片制造（一期 10GW）今日开工，最快 6

月底建成投产，二期 10GW 项目公司将通过非公开发行股票募集资金投资建设。 

阳光电源 

中国能建自主投建的首个共享储能电站“中能建投绿塬变 100MW/200MWh 示范项目”近期在

宁夏固原全容量并网。电站年调峰能力 5000 万千瓦时，约为 72 万户居民一年生活用电，大大缓

解电网调峰压力、加速电力结构优化升级。项目全部采用阳光电源新型液冷储能系统 PowerTitan。 

隆基绿能 
发布了户用光伏解决方案——隆基向日葵 2.0 版本，扩充了与平安银行的深度合作，为用户提供

10-15 年绿色金融产品服务。 

横店东磁 
2 月 23 日，中国电建山东电建一公司高密市 50MW 屋顶分布式光伏项目 5MW 光伏电池组件采

购结果公布，中标企业横店集团东磁股份有限公司。 

华能清能院 

自主研制的智能高压光伏逆变器（HNPVD-MV）正式下线。该光伏逆变器将直流电压提升至

2000 伏以上，突破了高效多级耦合、高压高功率密度宽范围并网运行核心技术，标志着我国光伏

逆变器在高电压、大容量并网技术领域获得重大突破。 

上能电气 
公司与安森美半导体（onsemi）联合实验室揭牌成立。双方将围绕半导体器件的实际应用展开高

水平紧密合作。 

东方希望 

子公司乌海东晶光伏全产业链项目 2 月 21 日开工，该项目计划投资 283.9 亿元，建设期 2 年，

建设地点为海勃湾产业园，建设内容：年产 12.5 万吨多晶硅、15GW 单晶硅、15GW 切片、15GW

电池、15GW 组件生产装置，2023 年计划建设 12.5 万吨多晶硅及配套设施。 

中节能太阳能 

董事会曾提出，力争 2025 年组件、电池产能合计达到 26 吉瓦。后续公司将持续与地方政府积极

接洽，抓住电池行业技术升级换代发展机遇，择机布局新电池产能，目前公司重点关注了 Topcon、

HJT 等相关技术路线。 

资料来源：各公司公告，东海证券研究所 

 

4.3.上市公司公告 

表2  本周上市公司重要公告 

公告时间  证券简称 公告内容 

2/20 长园集团 

公司控股 51%的子公司金锂科技拟在江西南昌设立全资子公司南昌金锂科技

有限公司（简称“南昌金锂”，暂定名，以工商核准名称为准），通过南昌金锂建

设年产 1.5 万吨磷酸铁锂的产能。 

2/20 长安汽车 

公司拟与长安新能源、宁德时代共同出资设立电池合资公司。注册资本 15 亿

元，其中，长安汽车出资 2.85 亿元，持股比例 19%；长安新能源出资 4.5 亿

元，持股比例 30%；宁德时代出资 7.65 亿元，持股比例 51%。 

2/20 亿纬锂能 

2 月 20 日，亿纬锂能公告投资者关系活动记录表显示，公司董事长刘金成、董

事会秘书兼财务负责人江敏回答了一系列投资者提问，其中涉及电池定价、盈

利预期等。定价包括价格联动模式、定价返利模式、全年锁价模式。盈利方面，

下游客户基本尚未盈利，公司将进行部分让利。 

https://xueqiu.com/S/SH000941?from=status_stock_match
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2/20 中矿资源 

公司为提升加拿矿山利用率，将通过下属全资公司 TMC 投资建设 100 万吨/年

采选项目，项目总投资额约为 1.76 亿加元。根据勘探显示，该锂矿目前探明储

量折合碳酸锂当量约 28 万吨。 

2/20 罗博特科 

公司与同一交易对手晶科能源控股子公司在连续十二个月内签订日常经营合同

累计金额约为 12,200 万元人民币（含税），占公司 2022 年 1 月-9 月营业收

入的比例约为 21.73%。 

2/20 华民股份 
公司拟与宣城经济技术开发区管理委员会签订《年产 10GW 异质结（HJT）电

池专用单晶硅片项目投资协议书》，项目总投资额约 10 亿元人民币。 

2/20 博实股份 

发布重大合同公告，公司收到润阳悦达新能源签订的商务合同，合同金额为

5780.00 万元。 

合同标的为多晶硅全自动包装机（含嵌入式软件）。交货日期分别于 2023 年 4

月 30 日至 2023 年 5 月 20 日之间分批交货。 

2/20 双良节能 

公司控股子公司江苏双良中标《内蒙古润阳硅料二期高纯多晶硅项目还原炉及

还原炉撬块招标》及《内蒙古润阳硅料二期高纯多晶硅项目电解制氢招标》项

目。 

2/21 中创新航 

宁德时代针对公司及福州仓山埃安就锂电池提出的知识产权侵权索赔一案经福

州中院开庭审理，中创新航应于判决生效之日起立即停止销售侵害宁德时代发

明专利权的产品。 

2/21 南都电源 

公司子公司南都华铂新材拟投资建设年处理 15 万吨“锂离子电池绿色回收综合

利用项目”，一期项目主要包括锂电池拆解、修复、湿法提锂等；二期项目主要

包括磷酸铁资源化及磷酸铁锂材料制造线 

2/21 万里股份 
公司因未就标的公司估值等方案调整达成一致意见，公司决定终止收购特瑞电

池 48.15%股权。 

2/21 融捷股份 

根据公司战略规划和经营发展的需要，为进一步打通锂电材料上下游产业链，

充分发挥产业链协同优势，公司拟投资 1 亿元设立全资子公司融捷新能源材料

有限公司。 

2/21 棒杰股份 

下属公司扬州棒杰与捷佳伟创及其子公司常州捷佳创签订采购合同，向后者采

购高效光伏电池片相关生产设备，全部用于扬州年产 10GW 高效光伏电池片

项目，交易价格合计达 9.12 亿元。 

2/21 和邦生物： 

公司拟将控股子公司武骏光能分拆至上交所主板上市。本次分拆完成后，公司

股权结构不会发生变化，仍将拥有对武骏光能的控股权。截至本预案公告日，

公司直接持有武骏光能 88.38%的股份，为武骏光能的控股股东。 

2/22 ST 必康 
公司审议通过了《关于子公司投资年产 35,000 吨六氟磷酸锂和 10,000 吨六氟

磷酸钠等产品扩建项目的议案》，项目预计需新增投资 22.54 亿元。 

2/22 芳源股份 

公司计划投资建设年报废 30 万吨磷酸铁锂电池回收、年产 8 万吨磷酸铁锂正

极材料项目，开展磷酸铁锂电池回收及磷酸铁锂正极材料业务，扩大公司在新

能源行业的市场规模。 

2/22 南都电源 

公司目前锂电电芯的产能是 7GWh，预计今年 6 月份可以达到 10GWh。储能

系统集成产能目前 7GWh，预计今年 6 月底可以达到 10GWh。后续产能扩产

情况主要根据需求及订单节奏布局。 

2/22 亿晶光电： 

公司拟非公开发行股票募集资金总额不超过 130,240.00 万元（含本数）。本

次发行股票募集资金在扣除相关发行费用后，将用于常州年产 5GW 高效 太

阳能组件建设项目、补充流动资金及偿还有息负债。截至本预案（修订稿）签

署日，公司总股本为 1,192,859,268 股，勤诚达投资持有公司 254,696,214

股，持股比例为 21.35%，为公司控股股东。本次发行完成后，勤诚达投资持

有公司 606,696,214 股，持股比例为 39.27%， 

2/23 诺德股份 
公司拟在广东省深圳市福田区设立全资子公司诺德光伏能源有限公司(预注册

名)，注册资本 5 亿元人民币。 
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2/23 天赐材料 
公司以自有资金 1 亿元对全资子公司四川天赐增资，以推进公司“年产 30 万吨

电解液项目” 建设进度。 

2/23 海目星 

公司拟参与认购景德镇蜂巢铃轩新能源产业投资中心（有限合伙）基金份额。

合伙企业将专注于新能源汽车动力电池和储能电池产业链上下游及智能汽车相

关领域的投资。 

2/23 意华股份 

公司拟向特定对象发行 A 股股票募集资金总额上限为 53,332.38 万元（含本

数）（不考虑发行费用的影响），发行股份数量上限为 51,201,600 股（含本数）。

公司本次向特定对象发行 A 股股票的乐清光伏支 架生产基地建设项目将对

冲压件 RAIL 及机器人焊接件 BHA 产品生产规模进行扩张，同时还将实现

光伏跟踪支架控制器的量产。 

2/23 京山轻机 

公司之全资子公司晟成光伏于 2023 年 2 月 23 日与通威级子公司签署了日常

经营销售合同，合同金额为人民币 13.08 亿元（含税），占公司 2021 年度经

审计营业收入的 32.01%，占晟成光伏 2021 年度经审计营业收入的 58.62%。

合同标的为太阳能组件流水线、包装线和层压机设备、层压框自动回流线、叠

焊机、排版机。 

2/24 广汽集团 

公司审议通过《关于合创汽车增资的议案》，同意公司及控股子公司广汽埃安新

能源汽车按持股比例 4.46%、20.54%分别向参股公司合创汽车科技有限公司增

资 10701.36 万元及 49298.64 万元。 

2/24 新宙邦 

公司审议通过了《关于控股公司增资扩股暨引进战略投资者的议案》，同意公司

引进株式会社日本触媒和丰田通商对湖南福邦合计增资 230,973,452 元，本次

增资完成后，公司持有湖南福邦的股权比例由 90.60%变更为 51.19%，湖南福

邦仍为公司的控股子公司。 

2/24 迈为股份 

公司拟与专业投资机构上海朝希私募基金管理有限公司、宁波玄理企业管理咨

询合伙企业（有限合伙）及其他有限合伙人进行合作，公司拟作为有限合伙人

以自有资金认缴出资 5,000 万元，参与认购苏州朝希优势壹号产业投资合伙企

业（有限合伙）的基金份额。 

资料来源：各公司公告，东海证券研究所 

 

 

 

 

5.风险提示 

（1）全球宏观经济波动风险：下半年全球经济衰退压力可能对欧美新能源汽车需求端

造成一定不利影响； 

（2）国内疫情变化风险：国内疫情的不确定性可能导致新能源相关需求/工程建设进度

受到影响，并可能再度影响产业链内部分企业的开工率； 

（3）上游原材料价格波动风险：行业相关原材料价格若发生不利变动，将对下游企业

盈利能力产生较大影响。 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 
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署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。 

三、免责声明： 

本报告基于本公司研究所及研究人员认为合法合规的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅

反映研究人员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载
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