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ETF总结-基于路透Fund Flow

◆月度级别：债券类ETF基金1月份净流入679.9亿美元；股票类ETF基金1月份净流入250.9亿美元；商
品类ETF基金1月份流入5.06亿美元

◆月度级别：1月份贵金属ETF净流入8.09亿美元；能源ETF基金1月净流入1.58亿美元；工业金属
ETF1月份流出1913万美元；农产品ETF1月份净流出1.62亿美元。

◆周度级别：债券类ETF基金周度流入21.14亿美元；股票类ETF基金周度流出64.27亿美元；商品类
ETF基金周度流入4848万美元

◆周度级别：贵金属ETF周度净流出3.76亿美元；能源ETF周度净流入1.63亿美元；工业金属ETF周度
净流入40万美元；农产品ETF周度净流出1759万美元。

◆商品指数ETF：景顺德银商品指数追踪基金周度流出100万份，iShares安硕标普GSCI商品指数信托
周度流出0万份，iPath彭博商品指数总回报ETN周度流出21.3万份，六大主要商品指数ETF周度流出
416万份
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大类资产基金月度净流入流出-（包含ETF）（路透）

数据来源：路透 彭博 Wind 华泰期货研究院

债券月度净流入情况（百万美元）

商品月度净流入情况（百万美元）股票月度净流入情况（百万美元）
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◆债券类ETF基金1月份净流入679.9亿美元

◆股票类ETF基金1月份净流入250.9亿美元

◆商品类ETF基金1月份流入5.06亿美元
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商品ETF基金月度净流入流出-商品类（路透）

数据来源：路透 彭博 Wind 华泰期货研究院

贵金属ETF基金月度流量（百万美元） 能源ETF基金月度流量（百万美元）

农产品ETF月度流量（百万美元）工业金属ETF月度流量（百万美元）
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大类资产ETF基金周度净流入流出（路透）

数据来源：路透 彭博 Wind 华泰期货研究院

债券周度净流入情况（百万美元）

商品周度净流入情况（百万美元）股票周度净流入情况（百万美元）
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◆债券类ETF基金周度流入21.14亿美元

◆股票类ETF基金周度流出64.27亿美元

◆商品类ETF基金周度流入4848万美元
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大类资产ETF基金周度净流入流出（路透）-累计数据

数据来源：路透 彭博 Wind 华泰期货研究院

债券ETF2013年1月份至今累计净流入情况（百万美元）

商品ETF2013年1月份至今累计净流入情况（百万美元）股票ETF2013年1月份至今累计净流入情况（百万美元）
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◆股票、商品、债券ETF2013年至今累计
净流入情况
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大类资产ETF基金周度净流入流出与资产价格（路透）

数据来源：路透 彭博 Wind 华泰期货研究院

债券基金净流入流出与相关价格（点，百万美元）

商品基金净流入流出与相关价格（点，百万美元）股票基金净流入流出与相关价格（点，百万美元）
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大类资产流动性与资产价格-股票类（路透）

数据来源：路透 彭博 Wind 华泰期货研究院

北美股票的净流出流入与MSCI北美（点，百万美元） 欧洲股票基金的净流出流入与MSCI欧洲（点，百万美元）

美国股票的净流出流入与MSCI美国（点，百万美元）亚洲股票的净流出流入与MSCI亚洲（点，百万美元）
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大类资产流动性与资产价格-股票类（路透）-累计净流入

数据来源：路透 彭博 Wind 华泰期货研究院

北美股票ETF2013年至今累计净流入（百万美元） 欧洲股票ETF2013年至今累计净流入（百万美元）

美国股票ETF2013年至今累计净流入（百万美元）亚洲股票ETF2013年至今累计净流入（百万美元）
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商品ETF基金周度净流入流出-商品类（路透）

数据来源：路透 彭博 Wind 华泰期货研究院

贵金属ETF基金周度流量（百万美元） 能源ETF基金周度流量（百万美元）

农产品ETF周度流量（百万美元）工业金属ETF周度流量（百万美元）
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商品ETF基金周度净流入流出-商品类（路透）-累计值

数据来源：路透 彭博 Wind 华泰期货研究院

贵金属ETF基金2013年至今累计净流量（百万美元） 能源ETF基金2013年至今累计净流量（百万美元）

农产品ETF基金2013年至今累计净流量（百万美元）工业金属ETF基金2013年至今累计净流量（百万美元）
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商品ETF基金周度净流入流出-商品类（四周平均与价格）（路透）

数据来源：路透 彭博 Wind 华泰期货研究院

贵金属ETF基金周度流量（百万美元） 能源ETF基金周度流量（百万美元）

农产品ETF周度流量（百万美元）工业金属ETF周度流量（百万美元）
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美国长期市场共同基金（周度）：股票、债券现金净流量（百万美元）

数据来源：Wind 华泰期货研究院

长期共同基金：股票现金净流量（百万美元） 长期共同基金：股票现金净流量（百万美元）

长期共同基金：债券现金净流量（百万美元）长期共同基金：股票现金净流量（百万美元）
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大类资产流动性-贵金属ETF持仓情况（彭博）

◆ ETF SILVER TOTAL周度净流入115.69万盎司， ETF GOLD TOTAL周度净流出33万盎司

数据来源：路透 彭博 Wind 华泰期货研究院

已知黄金ETF持有量（金衡盎司）与期货价格（美元/盎司） 已知白银ETF持有量（金衡盎司）与价格（美元/盎司）
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主要商品指数ETF份额（百万）截至2023年2月24日

数据来源：Wind 华泰期货研究院

景顺德银商品指数追踪基金（百万份） iShares安硕标普GSCI商品指数信托（百万份）

六大主要商品指数ETF份额与商品指数（百万份，点）第一信托全球战略商品策略基金（百万份）
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期货持仓

第2章

国内商品期货持仓

海外商品期货持仓
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国内外主要商品期货归类

19

国外商品板
块

包含品种

农林牧渔 玉米、小麦、燕麦、大米、大豆、大豆油、豆粕、ICE2号棉花、木材、精猪、活牛、菜牛、三级牛奶、11号糖、可可、咖啡、冷冻浓缩橙汁

能源 轻质低硫原油(WTI原油)、汽油(RBOB)、天然气、IPE:WTI原油、NYMEX:2号供热用油

贵金属 金、银、铂、钯

有色 1号铜

利率期货 超国债、5Y国债、10Y国债、2Y国债

美元指数 美元指数期货

国内商品
板块

包含品种

金融期货 沪深300股指期货、上证50股指期货、中证500股指期货、2年期国债期货、5年期国债期货、10年期国债期货、中证1000股指期货

贵金属 黄金期货 白银期货

有色 阴极铜、铝、锌、铅、锡、镍、不锈钢

煤焦钢矿 锰硅、硅铁、焦炭、焦煤、铁矿石、热卷、螺纹钢、线材

非金属建
材

纤维板、PVC、玻璃、胶合板

能源化工
INE原油、低硫燃料油、动力煤、LPG、燃料油、天然橡胶、沥青、20号胶、纸浆、PTA、短纤、乙二醇、甲醇、聚丙烯、苯乙烯、尿素、纯碱、线

型低密度聚乙烯

农产品
黄大豆一号，黄大豆二号、玉米、豆粕、棕榈油、豆油、鸡蛋、玉米淀粉、粳米、棉花、棉纱、硬麦、优质强筋小麦、早籼稻、晚籼稻、苹果、

白砂糖、菜籽油、普麦、油菜籽、菜籽粕、生猪



全球流动性总结-基于商品持仓

◆国内商品持仓

‒ 统计持仓量较大的56个品种。周度观察：持仓环比下降的有26个品种，环比上升的有30个品种；月度观察：
持仓环比下降的有21个品种，环比上升的有35个品种

‒ 从商品板块持仓来看

• 股指期货、贵金属期货、有色板块期货、非金属建材、能源类、化工类期货持仓周度减少

• 国债期货、煤焦钢矿期货以及农产品期货持仓周度增加
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国内期货持仓：国内期货持仓量处于历史高位

数据来源： Bloomberg 同花顺 Wind  华泰期货研究院

国内期货持仓量小幅增加，最新持仓为3521万手（截至2023年2月17日，滞后一周）
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国内期货持仓：客户权益处于高位 期货市场成交较为活跃

数据来源： Bloomberg Wind  华泰期货研究院

期货公司客户权益12月份小幅增加，12月份权益超过
1.48万亿（亿元）

全国期货市场成交量和成交金额持续处于高位（手，亿元）
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国内期货持仓：期货持仓周度变动情况

数据来源： Bloomberg Wind  华泰期货研究院

（2月17日-2月24日）INE低硫燃料油、2Y国债期货、锡期货期货持仓周环比增加超过10%；苯乙烯、

硅铁、不锈钢以及铅期货持仓周环比下降超过10%
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国内期货持仓：期货持仓月度变动情况

数据来源： Bloomberg Wind  华泰期货研究院

（2月2日-2月24日）INE低硫燃料油期货以及锡期货持仓月度环比涨幅超过40%。铅以及不锈钢期货

月度持仓环比降幅超过20%
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国内流动性：国内商品期货持仓（截至2023年2月24号）

数据来源：Wind 华泰期货研究院

股指期货周度持仓周度减少，国债期货持仓增加 贵金属期货总持仓（手）周度小幅减少

煤焦钢矿期货品种总持仓（手）周度小幅增加有色期货品种总持仓（手）周度小幅减少

25

100000

300000

500000

700000

900000

股指期货 国债期货

600000

800000

1000000

1200000

1400000

2021/02 2021/06 2021/10 2022/02 2022/06 2022/10 2023/02

贵金属

1000000

1200000

1400000

1600000

1800000

2021/02 2021/06 2021/10 2022/02 2022/06 2022/10 2023/02

有色

3000000

4000000

5000000

6000000

7000000

8000000

2021/02 2021/06 2021/10 2022/02 2022/06 2022/10 2023/02

煤焦钢矿



国内流动性：国内商品期货持仓（截至2023年2月24号）

数据来源：Wind 华泰期货研究院

非金属建材期货持仓（手）周度小幅减少 能源类期货总持仓（手）周度小幅减少

农产品期货品种总持仓（手）周度增加化工类期货品种总持仓（手）周度小幅减少
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THANKS

涨乐期赢通APP 华泰期货研究院

公司总部：广州市天河区临江大道1号之一2101-2106单元

全国热线：400-628-0888                    

网址：www.htfc.com
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