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[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 事件：2 月 28 日电国务院办公厅日前印发《中医药振兴发展重大工
程实施方案》，进一步加大“十四五”期间对中医药发展的支持力度，
着力推动中医药振兴发展。 

◼ 中药行业利好政策频发，着重强调中药服务体系建设和医保支付倾
斜政策的落地。《方案》明确推进中医药振兴发展的基本原则，并统
筹部署了 8 项重点工程，包括中医药健康服务高质量发展工程、中
西医协同推进工程、中医药传承创新和现代化工程、中医药特色人才
培养工程（岐黄工程）等，安排了 26 个建设项目。其中着重提到将
加速中药服务体系建设和医保支付倾斜政策的落地，将进一步加快
中医药行业总体发展速度，加强供给和需求端双向建设；直接利好我
国中医药企业。 

◼ 《方案》是十四五规划的延伸，加速十四五落地。《方案》多项细则
与十四五规划类似，是十四五顶层政策的延伸。十四五规划提出 15
项指标体现新时期中医药高质量发展目标，10 个重点任务明确具体
措施，其中明确指出到 2025 年中医医疗结构达 9.5万家（+31%，括
号内为 2025 对比 2020数据）；每千人口公立中医医院床位数 0.85 张
（+25%）等多条实质性目标，有望带动中药行业快速增长。 

◼ 重点推荐 2023 年 Q1 业绩高增速或存在超预期可能的企业，推荐康
缘药业、佐力药业、方盛制药等。中医诊疗服务受益于政策的倾斜，
重点推荐连锁中医服务稀缺标的：固生堂。 

◼ 建议关注：1）中成药：以岭药业、健民集团、康恩贝；2）国企改革：
太极集团、同仁堂等；3）配方颗粒：华润三九、红日药业等。 

◼ 风险提示：中成药集采降价超过预期风险，市场竞争加剧风险，疫情
反复风险，产品市场推广不及预期等风险。  

 

表 1：重点公司估值 
 

代码 公司 
总市值

（亿元） 

收盘价

（元） 

EPS PE 
投资评级 

2022A 2023E 2024E 2022A 2023E 2024E 

600557 康缘药业 151.12 25.85 0.75 0.94 1.18 34.47 27.50 21.91 买入 

603998 方盛制药 45.81 10.40 0.66 0.37 0.54 15.76 28.11 19.26 买入 

300181 佐力药业 87.74 12.51 0.46 0.62 0.83 27.20 20.18 15.07 买入 

02273 固生堂 112.55 48.85 0.78 1.18 1.62 62.63 41.40 30.15 买入 
  

数据来源：wind，东吴证券研究所 

注：除康缘药业外，其余 2022年数据均按照业绩预告中枢计算；港元汇率为 2023年 2月 28日的 0.88 
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