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❖ 核心观点 

本月风电设备板块进入调整，装机需求复苏仍是业内主要关注的方向。近日中国可再生

能源学会风能专业委员会公布了2022年中国风电吊装数据。2022年，我国新增风电吊装

装机容量4983万千瓦，累计风电吊装容量达到3.96亿千瓦，其中海上风电新增吊装容量

516万千瓦。分企业看，金风科技、远景能源、明阳智能、运达股份、三一重能新增装

机量排在前列，分别是1136万千瓦、782万千瓦、621万千瓦、610万千瓦和452万千瓦；

海上风电领域，电气风电、明阳智能和中国海装的吊装量排名前三，分别是144万千瓦、

138万千瓦和104万千瓦。整体上看，我国风电装机格局保持稳定，集中度较高。我国风

电行业步入大兆瓦时代，在风光大基地和海上风电项目加速推进的大背景下，继续看好

风电整机、零部件和海上风电相关产业链的龙头企业。 

❖ 上月市场表现 

2023年2月1日至2023年2月28日,SW电力设备指数下跌5.34%，上证指数上涨0.74%，沪深

300下跌2.10%。2月份涨幅居前三位收益率为正的行业为SW通信、SW轻工制造、SW计算

机。涨幅居后三位的行业依次为SW电力设备、SW有色金属和SW银行。截止2月27日，电

力设备板块整体PE TTM为28.01，历史分位值为5.08%，处在历史较低水平。 

2023年2月1日至2023年2月28日,风电设备板块月涨幅前五的个股为振江股份、泰胜风能、

中环海陆、湘电股份和川润股份，涨幅分别为29.31%、13.51%、11.50%、7.65%和6.30%。

涨跌幅后五的个股为大金重工、新强联、海力风电、海锅股份和明阳智能，涨跌幅分别

为-17.09%、-12.04%、-10.66%、-9.11%和-8.80%。 

❖ 重点公司动态 

时代新材（600458.SH）：公司发布公告，2023年 1月 1日至 2023年 1月 31日，公司及

合并范围内全资及控股子公司收到当地政府支付的款项人民币 11,826,388.85 元。（公

司公告） 

三一重能（688349.SH）：2 月 23 日公司发布公告称，2 月 21 日召开第一届董事会第三

十八次会议、第一届监事会第三十次会议，审议并通过了《关于出售全资子公司股权的

议案》，同意公司将其持有的延津县太行山新能源有限公司 100%的股权转让给江西国电

投新能源发展有限公司，转让对价暂定为人民币 29,764.37万元（股权评估净资产值及

负债应根据基准日至交割完成日期间补充审计结果进行调整并确定最终股权转让价款）。

（公司公告） 
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❖ 风险提示 

供应链瓶颈导致需求量不及预期、市场竞争加剧导致行业盈利能力下滑等。 
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一、投资观点 

本月风电设备板块进入调整，装机需求复苏仍是业内主要关注的方向。近日中国可再生

能源学会风能专业委员会公布了2022年中国风电吊装数据。2022年，我国新增风电吊装

装机容量4983万千瓦，累计风电吊装容量达到3.96亿千瓦，其中海上风电新增吊装容量

516万千瓦。分企业看，金风科技、远景能源、明阳智能、运达股份、三一重能新增装

机量排在前列，分别是1136万千瓦、782万千瓦、621万千瓦、610万千瓦和452万千瓦；

海上风电领域，电气风电、明阳智能和中国海装的吊装量排名前三，分别是144万千瓦、

138万千瓦和104万千瓦。整体上看，我国风电装机格局保持稳定，集中度较高。我国风

电行业步入大兆瓦时代，在风光大基地和海上风电项目加速推进的大背景下，继续看好

风电整机、零部件和海上风电相关产业链的龙头企业。 

 

二、行业数据与资讯 

2.1 行业主要数据 

截止到 2022年 12月，我国风电装机量累积新增 3763万千瓦，风电发电量累计值为 6867

亿千瓦时，截止到 2022 年 11 月，风电平均利用小时累计值为 2008 小时，风电电源工

程累积投资完成额 1511 亿元。 

图 1：风电装机量累积新增（万千瓦） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  
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图 2：风电发电量累计值（亿千瓦时） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  

 

图 3：风电设备平均利用小时累计值（小时） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  

 

图 4：风电电源工程累积投资完成额（亿元） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  
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2.2 行业主要资讯 

2023年 2月 6日，河南省人民政府印发《河南省碳达峰实施方案》。方案提出大力发展

新能源。加快风能资源开发利用，以沿黄浅山丘陵（含黄河故道）和中东部平原地区为

重点，规划建设一批百万千瓦级高质量风电基地，到 2025 年，风电累计并网容量达到

2700万千瓦以上。（北极星风力发电网） 

2 月 7 日，广东省人民政府发布广东省碳达峰实施方案。方案提出，大力发展新能源。

落实完成国家下达的可再生能源电力消纳责任权重。规模化开发海上风电，打造粤东粤

西两个千万千瓦级海上风电基地，适度开发风能资源较为丰富地区的陆上风电。积极发

展分布式光伏发电，因地制宜建设集中式光伏电站示范项目。因地制宜发展生物质能，

统筹规划垃圾焚烧发电、农林生物质发电、生物天然气项目开发。到 2030 年，风电和

光伏发电装机容量达到 7400万千瓦以上。（北极星风力发电网） 

2 月 8 日，新疆发布关于 2023 年新疆电网优先购电优先发电计划的通知。2023 年优先

发电计划中提出，风电机组安排优先发电计划 178.21 亿千瓦时。其中：国家示范类风

电、试验风电项目实行全额保障收购，计划电量 6.43 亿千瓦时；非平价风电项目保量

保价优先发电利用小时数 1600小时，计划电量 171.78亿千瓦时。（北极星风力发电网） 

2 月 8 日，云南省曲靖市能源局关于印发曲靖市新能源发电项目实施方案的通知。通知

提出，为切实加快新能源发电项目推进，尽快完成并网发电、发挥效益，推进全市总装

机 976.1 万千瓦、总投资 523.53 亿元的 75 个在建风电、光伏项目建设，确保 2023 年

完成并网 350万千瓦，完成投资 100亿元。（北极星风力发电网） 

2月 17日，陕西省碳达峰实施方案发布。方案指出，大力发展非化石能源。坚持集中式

与分布式并举，全面推动风电和光伏发电大规模开发利用，持续推进陕北地区风光发电

基地化建设，大力推动关中负荷中心地区风光资源规模化开发建设，稳步扩大陕南地区

风光发电规模，重点推进神木府谷外送、陕武直流、渭南 3个大型风光发电基地项目和

26 个屋顶分布式光伏试点县项目建设。到 2030 年，风电、太阳能发电总装机容量达到

8000万千瓦以上。（北极星风力发电网） 

2 月 17 日，江西省能源局关于开展新能源规划项目库优化调整工作的通知。通知提出，

各设区市要以目标为导向，结合本地区“十四五”新能源发展任务保持合理规划项目库

纳规项目规模，确保形成远近结合、梯次接续的新能源项目储备格局。此次规划项目库

优化调整重点以提升储备项目质量为目标，超过本地区“十四五”规划目标容量的设区

市要以清理或调整原规划项目库中项目为主，未完成本地区“十四五”新能源规划自标

的应务力拓展发展空间，原则上新增纳规项目应以当地具备接网消纳条件为前提。优化

调整后的规划项目库储备项目总体上保持动态平衡。规划项目优先支持利用屋顶、工矿

废弃地等存量建设用地、非耕地后备资源的未利用地和难以复耕的灾毁地等不受用地政

策限制的光伏项目纳规。（北极星风力发电网） 
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2月 20日，广东省能源局 广东省农业农村厅 广东省乡村振兴局印发《广东省加快农村

能源转型发展助力乡村振兴实施方案》的通知，通知指出，加快推进 32个整县 (市、 区 ) 

推进屋顶分布式光伏发电项目建设，并以此为抓手，探索县域清洁能源规模化开发新模

式。支持具备资源条件的地区，特别是脱贫地区、革命老区，建设集中式风电、光伏发

电项目，开辟绿色通道，加强项目资源要素协调保障。支持具备资源条件的地区，以县

域为单元，采取“公司+村镇+农户”等模式，利用农户闲置土地和农房屋顶，建设分散

式风电和分布式光伏发电，并自愿配置一定比例储能，自发自用，就地消纳，余电上网，

农户获取稳定的租金或电费收益。（北极星风力发电网） 

 

三、A 股市场表现 

3.1 板块涨跌表现 

2023年2月1日至2023年2月28日,SW电力设备指数下跌5.34%，上证指数上涨0.74%，沪深

300下跌2.10%。2月份涨幅居前三位收益率为正的行业为SW通信、SW轻工制造、SW计算

机。涨幅居后三位的行业依次为SW电力设备、SW有色金属和SW银行。 

图 5：各行业板块月度表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 
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截止 2 月 27 日，电力设备板块整体 PE TTM 为 28.01，历史分位值为 5.08%，处在历史

较低水平。 

 

图 6：电力设备行业板块估值 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所  

 

3.2 公司涨跌表现 

表 1：月涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

603507.SH 振江股份 29.3083 002487.SZ 大金重工 -17.0928 

300129.SZ 泰胜风能 13.5071 300850.SZ 新强联 -12.0416 

301040.SZ 中环海陆 11.5013 301155.SZ 海力风电 -10.6602 

600416.SH 湘电股份 7.6543 301063.SZ 海锅股份 -9.1060 

002272.SZ 川润股份 6.3037 601615.SH 明阳智能 -8.8003 

603218.SH 日月股份 4.6289 002531.SZ 天顺风能 -6.3035 

688349.SH 三一重能 3.5328 603063.SH 禾望电气 -6.0328 

300185.SZ 通裕重工 1.1673 300772.SZ 运达股份 -4.6968 

300569.SZ 天能重工 0.7752 301163.SZ 宏德股份 -3.7183 

601218.SH 吉鑫科技 0.4717 603985.SH 恒润股份 -3.6552 

资料来源：iFinD, 川财证券研究所 

2023年2月1日至2023年2月28日,风电设备板块月涨幅前五的个股为振江股份、泰胜风能、

中环海陆、湘电股份和川润股份，涨幅分别为29.31%、13.51%、11.50%、7.65%和6.30%。

涨跌幅后五的个股为大金重工、新强联、海力风电、海锅股份和明阳智能，涨跌幅分别

为-17.09%、-12.04%、-10.66%、-9.11%和-8.80%。 
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四、重点公司动态 

代码 简称 重要动态 

600458.SH 时代新材 
公司发布公告，2023 年 1月 1 日至 2023 年 1 月 31 日，公司及合并范围内全

资及控股子公司收到当地政府支付的款项人民币 11,826,388.85 元。 

688349.SH 三一重能 

2 月 23 日公司发布公告称，2 月 21 日召开第一届董事会第三十八次会议、第

一届监事会第三十次会议，审议并通过了《关于出售全资子公司股权的议案》，

同意公司将其持有的延津县太行山新能源有限公司 100%的股权转让给江西

国电投新能源发展有限公司，转让对价暂定为人民币 29,764.37 万元（股权

评估净资产值及负债应根据基准日至交割完成日期间补充审计结果进行调整

并确定最终股权转让价款）。 

资料来源：各公司公告，川财证券研究所  

 

风险提示 

供应链瓶颈导致需求量不及预期、市场竞争加剧导致行业盈利能力下滑等。  



 

  川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 
 

11/12 

川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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