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	事件：2月24日，中国人民银行发布《2022年第四季度中国货币政策执行报告》。
	解读：
	一、中国因素推升全球经济增长预期，2023年美国经济“硬着陆”概率较低
	图1：从美国库存周期看，当前美国宏观经济处于主动去库存阶段（
	图2：2023年美国Markit制造业PMI与ISM制造业P

	二、国内经济恢复的基础尚不牢固，4季度报告对我国宏观经济看法偏“空”
	图3：2022年地方本级财政收入累计同比与支出累计同比的差值

	三、短期看通胀压力总体可控，且下行压力大于上行压力
	图4：从历史走势上看，M2同比上行的时期，通常是CPI当月同
	图5：1月社会融资规模存量同比与M2同比走势，表明实体经济融

	四、短期内货币政策还将维持较强力度，不排除2季度我国央行降准或降息的可能

