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3 《传媒-行业研究周报:一周观点：广
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行业走势图 

数字建设规划发布，打造自信繁荣的数字文化，3 条主线
5 大板块，建议关注传媒相关投资机会 
 

事件：2 月 27 日，中共中央、国务院印发《数字中国建设整体布局规划》，提出
到 2025 年基本形成横向打通、纵向贯通、协调有力的一体化推进格局，数字中国
建设取得重要进展。 

我们研读政策要点，提炼 3 条投资主线，分别为：数据要素主线、数字场景落地
主线、数字内容主线。 

一、数据要素主线：政策暖风频吹，相关布局公司或可乘行业东风。《规划》提到
要夯实数字中国建设基础，一是打通数字基础设施大动脉；二是畅通数据资源大
循环，推动公共数据汇聚利用，建设公共卫生、科技、教育等重要领域国家数据
资源库，释放商业数据价值潜能，建立数据要素按价值贡献参与分配机制。 

建议重点关注：【浙数文化】数据要素领先布局，投建浙江大数据交易中心；
【每日互动】数字新基建深度参与者，积极参与浙江省大数据联合计算中心
建设；【卓创资讯】与国务院发展研究中心信息中心签署战略合作协议，合力
挖掘卓创资讯“富矿”数据资源。 

二、数字场景落地主线：支持数字经济做强做优做大，关注数字化转型相关受益
公司。《规划》提到培育壮大数字经济核心产业，研究制定推动数字产业高质量发
展的措施，打造具有国际竞争力的数字产业集群。此外，《规划》提到将数字中国
建设工作情况作为对有关党政领导干部考核评价的参考。 

建议重点关注 2 大板块： 

1）数字文化板块：【人民网】通过大数据平台和 SaaS 化产品，向用户提供
舆情大数据分析、舆情咨询研究、卫星数据应用等垂直领域的智能化、个性
化、多功能、安全性数据服务；【新华网】推出在大数据智能分析基础上的系
列服务和产品，以网络大数据采集、智能分析和研判为基础，提供智库类高
端产品服务；【中国科传】拥有多个期刊数字化产品和知识服务平台。 

2）ARVR/AIGC 板块：【风语筑】中国数字展示行业的⻰头企业，搭建主题馆、
博物馆、科技馆等公共文化空间数字化场景以及沉浸式文旅体验场景；【锋尚
文化】持续探索虚拟演艺创意设计及制作服务；【大丰实业】文体旅产业新基
建的重要参与者之一。 

三、数字内容主线：数字文化自信繁荣，关注内容领域优秀产品力公司。《规划》
提到大力发展网络文化，加强优质网络文化产品供给，推进文化数字化发展，深
入实施国家文化数字化战略，建设国家文化大数据体系，形成中华文化数据库。
提升数字文化服务能力，打造若干综合性数字文化展示平台，加快发展新型文化
企业、文化业态、文化消费模式。 

建议重点关注 2 大板块： 

1）游戏板块：【恺英网络】传奇品类实力深厚，前瞻性布局 VR 硬件+内容侧；
【三七互娱】游戏出海标杆企业，研运能力优秀；【神州泰岳】游戏产品长生
命周期运营，深入布局 NLP 领域。 

2）影视内容板块：【芒果超媒】综艺内容创新能力突出，全产业链上下游联
动优势；【华策影视】持续稳定的规模化头部内容输出。 

风险提示：行业监管风险；宏观经济风险；数字技术推进不及预期；版权保护风
险等。 
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图 1：数字中国传媒相关标的一览 

 

资料来源：Wind，各公司公告，人民数据公众号，原始征途手游公众号等，天风证券研究所  注：市值截至 2023 年 3 月 1 日，盈利预测根据万得一致预期。 

 

  

2023E 2024E 2023E 2024E 2023E 2024E

数据要素板块

浙数文化 600633.SH 129.74 9.8% 9.5% 29.1% 11.6% 18.91 16.95 数据要素领先布局，投建浙江大数据交易中心

每日互动 300766.SZ 57.05 13.6% 20.2% 119.0% 52.8% 89.86 58.83 数字新基建深度参与者，积极参与浙江省大数据联合计算中心建设

卓创资讯 301299.SZ 30.15 39.9% 30.0% 54.7% 39.4% 30.45 21.85 与国务院发展研究中心信息中心签署战略合作协议，合力挖掘卓创资讯“富矿”数据资源

人民网 603000.SH 200.02 - - - - - - 打造我国首个个人信息保护与确权服务平台“人民数保”

数字文化板块

人民网 603000.SH 200.02 - - - - - -
通过大数据平台和 SaaS 化产品，向用户提供舆情大数据分析、舆情咨询研究、卫星数

据应用等垂直领域的智能化、个性化、多功能、安全性数据服务

新华网 603888.SH 103.29 - - - - - -
推出在大数据智能分析基础上的系列服务和产品，以网络大数据采集、智能分析和研判

为基础，提供智库类高端产品服务

中国科传 601858.SH 113.52 7.2% 5.0% 10.2% 7.5% 21.53 20.03 拥有多个期刊数字化产品和知识服务平台

三人行 605168.SH 111.73 38.0% 27.2% 40.0% 30.1% 10.91 8.39 数字文化创意产品交易平台新业务落实进展顺利

中文传媒 600373.SH 138.49 - - - - - - 摘牌新华网旗下新华智云 6％的股权，在同行业中率先抢占媒体智能化赛道

中国电影 600977.SH 230.95 100.1% 22.2% 1010.8% 18.8% 23.99 20.20
CINITY高格式电影持续拓展；中影基地持续推进虚拟棚、混录棚、云制作、数字化生

产线等改造升级，提升技术能力与服务质量

东方明珠 600637.SH 246.19 19.6% - 216.8% - 22.14 - 协同发展5G业务，参与智慧城市建设运营

VRAR、AIGC板块

风语筑 603466.SH 90.53 43.5% 18.1% 178.5% 23.6% 22.98 18.59
中国数字展示行业的⻰头企业，搭建主题馆、博物馆、科技馆等公共文化空间数字化场

景以及沉浸式文旅体验场景

锋尚文化 300860.SZ 75.27 324.2% 15.7% 424.3% 20.5% 19.63 16.29 持续探索虚拟演艺创意设计及制作服务

大丰实业 603081.SH 61.75 21.1% 19.5% 33.4% 24.6% 12.11 9.71 文体旅产业新基建的重要参与者之一

视觉中国 000681.SZ 110.76 17.2% 23.8% 53.5% 35.4% 57.18 42.23
元视觉平台发行AI生成数字艺术品，与百度旗下AI作画平台文心一格合作，共同探索

AIGC内容产业发展方向

蓝色光标 300058.SZ 154.44 15.5% 13.5% 302.4% 24.5% 23.48 18.85 推出销博特AIGC“创策图文”营销套件

浙文互联 600986.SH 75.38 9.5% 10.5% 242.5% 62.4% 30.16 18.57 旗下米塔数字艺术已开启AIGC模式，支持AI绘画和手动绘画两种模式

昆仑万维 300418.SZ 299.55 19.1% 12.7% 11.2% 15.7% 23.12 19.98
拥有昆仑天工AIGC全系列算法与模型，涵盖文本/音乐/图像/代码等多种内容的AI生成

能力

游戏板块

恺英网络 002517.SZ 197.39 29.4% 21.9% 31.7% 23.4% 13.87 11.24 传奇品类实力深厚，前瞻性布局VR硬件+内容侧

三七互娱 002555.SZ 510.33 16.0% 12.6% 16.1% 12.7% 14.69 13.03 游戏出海标杆企业，研运能力优秀

神州泰岳 300002.SZ 130.41 13.6% 20.0% 23.9% 15.2% 19.21 16.68 游戏产品长生命周期运营，深入布局NLP领域

巨人网络 002558.SZ 209.32 52.7% 14.7% 31.0% 10.4% 17.47 15.83 创始人史玉柱监制的《原始征途》将于3月24日上线

吉比特 603444.SH 263.43 16.5% 13.9% 19.2% 16.0% 15.80 13.62 自研产品力优秀，采用“小步快跑”方式不断迭代

影视板块

芒果超媒 300413.SZ 651.01 20.4% 12.9% 34.1% 15.9% 26.66 23.01 综艺内容创新能力突出，全产业链上下游联动优势

华策影视 300133.SZ 106.27 19.3% 13.4% 17.4% 15.8% 19.24 16.61 持续稳定的规模化头部内容输出

公司名称 投资逻辑
营收增速 归母净利润增速 PE公司市值

（亿元）
证券代码
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本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表述的

所有观点均准确地反映了我们对标的证券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中

的具体投资建议或观点有直接或间接联系。 
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内容。所有本报告中使用的商标、服务标识及标记均为天风证券的商标、服务标识及标记。 

本报告是机密的，仅供我们的客户使用，天风证券不因收件人收到本报告而视其为天风证券的客户。本报告中的信息均来源于

我们认为可靠的已公开资料，但天风证券对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供客户参

考，不构成所述证券买卖的出价或征价邀请或要约。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以

及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自

的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或者使用本报告所造成

的一切后果，天风证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现

亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，天风证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

天风证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报

告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。天风证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。天风证券的

资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 
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