
摘要

3月 1日国家统计局公布 2月份中国制造业采购经理指数

（PMI）为 52.6%，连续第二个月扩张，1 月为 50.1%。从企业

规模看，2 月大型企业 PMI 为 53.7%，前值 52.3%；中型企业

为 52.0%，前值 48.6%；小型企业 51.2%，前值 47.2%。大中小

型企业全部较 1 月扩张。2 月生产指数为 56.7%，前值 49.8%；

新订单指数为 54.1%，前值 50.9%。2 月生产和需求均较 1 月

扩大较多。

2 月新出口订单指数为 52.4%，表现较好，有季节性因素

和前值低的因素。今年前两个月越南出口金额合计同比下滑

2%，韩国前两个月出口合计同比下降 12.1%，显示全球需求进

一步疲软。中国今年前两个月出口大概率同比负增长。

2 月份非制造业商务活动指数为 56.3%，前值 54.4%。其

中建筑业商务活动指数为 60.2%，前值 56.4%。2 月服务业商

务活动指数为 55.6%，上月 54.0%。2 月建筑业和服务业新订

单指数和从业人员指数均表现良好，服务业就业情况改善，建

筑业和服务业业务活动预期指数均保持高位。

2月 PMI数据显示经济如期加快恢复。高频数据显示经济

部门恢复节奏快慢不一，整体经济温和增长。国家统计局专家

在解读 2月 PMI 数据时指出统计调查中反映订单不足的制造

业和服务业企业占比较上月虽有所回落，但仍超过 50%，表

明市场需求不足问题仍较突出。国内经济在疫情防控措施优化

之后叠加政策持续支持房地产市场，出现了良好的恢复势头，

但海外需求疲弱，PMI持续扩张的力度有待观察。
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3 月 1 日国家统计局公布 2 月份中国制造业采购经理指数（PMI）为 52.6%，连续第二个月扩张，

1 月为 50.1%。从企业规模看，2 月大型企业 PMI 为 53.7%，前值 52.3%；中型企业为 52.0%，前值

48.6%；小型企业 51.2%，前值 47.2%。大中小型企业全部较 1 月扩张。

2 月生产指数为 56.7%，前值 49.8%；新订单指数为 54.1%，前值 50.9%。2 月生产和需求均较 1

月扩张较多。2 月大型企业新订单指数 56.1%，前值 55.1%；中型企业新订单指数 52.8%，前值 48.2%；

小型企业新订单指数 51.4%，前值 45.5%。大中小企业新订单均获得增长，大型企业增加较多。

2 月新出口订单指数为 52.4%，前值 46.1%；进口指数为 51.3%，前值 46.7%。新出口订单指数

在正常年份，春节后的一个月一般都会因为季节性因素环比上行，2 月良好的新出口订单指数还需

要考虑是在去年 12 月 44.2%和今年 1 月 46.1%低基础上的提升。越南和韩国刚刚公布了 2 月的出口

数据，因为越南和韩国都过春节的原因，而今年春节和去年错月，我们将前两个月的出口金额加总

后做对比。今年前两个月越南出口金额合计同比下滑 2%，去年 12 月为同比下降 14.1%。韩国 1 月

和 2 月出口金额合计同比下降 12.1%，去年 12 月为下降 9.7%；整体显示全球需求进一步疲软。中国

今年前两个月出口大概率同比负增长。

2 月主要原材料购进价格指数和出厂价格指数分别为 54.4%和 51.2%，均在荣枯线之上，前值分

别为 52.2%和 48.7%，2 月工业生产者出厂价格指数（PPI）环比可能由负转正。主要原材料购进价格

指数扩张幅度大于出厂价格指数，制造业企业利润继续承压。2 月原材料库存指数为 49.8%，前值

49.6%；产成品库存指数为 50.6%，前值 47.2%。制造业企业原材料略有缩减的同时，产成品库存小

幅增长，整体库存水平保持稳定。

2 月制造业从业人员指数 50.2%，前值 47.7%，就业状况改善。2 月制造业生产经营活动预期指

数 57.5%，较 1 月的 55.6%进一步扩张，制造业企业景气扩张预期增强。

2 月份非制造业商务活动指数为 56.3%，前值 54.4%。其中建筑业商务活动指数为 60.2%，前值

56.4%。建筑业新订单指数为 62.1%，比上月上升 4.7 个百分点；建筑业从业人员指数为 58.6%，比

上月上升 5.5个百分点。建筑业新增订单和就业情况扩张明显。2月建筑业业务活动预期指数为 65.8%，

继续高景气度预期，前值 68.2%。

2 月服务业商务活动指数为 55.6%，上月 54.0%。2 月服务业新订单指数为 54.7%，前值 51.6%。

服务业从业人员指数为 48.7%，创出近两年来的高点，前值 45.5%，疫情防控优化后服务业就业增加

明显。2 月服务业业务活动预期指数为 64.8%，前值 64.3%，服务业市场发展预期继续保持良好增长

趋势。

2月 PMI数据显示经济如期加快恢复。今年以来全国高炉开工率持续上行，2月 24日的一周高



炉开工率为 80.98%，好于去年同期。春节后汽车轮胎半钢胎开工率持续上行，2月 23日最新开工

率为 73.66%，接近 2022年春节后的最高水平。二月水泥价格指数在 137附近低位徘徊，平板玻璃

价格低位横盘。2月国内 PTA开工率在 75%附近，位于过去三年同期偏低位置。二月 100大中城市

成交土地维持低位。春节后部分城市二手房成交面积较春节前小幅上升，呈点状复苏。2月高频数

据显示经济部门恢复节奏快慢不一，整体经济温和增长。国家统计局专家在解读 2月 PMI 数据时指

出统计调查中反映订单不足的制造业和服务业企业占比较上月虽有所回落，但仍超过 50%，表明市

场需求不足问题仍较突出。国内经济在疫情防控措施优化之后叠加政策持续支持房地产市场，出现

了良好的恢复势头，但海外需求疲弱，PMI持续扩张的力度有待观察。

图 1 制造业 PMI

数据来源：Wind、 格林大华研究与投资咨询部



图 2 制造业 PMI 生产指数和新订单指数

数据来源：Wind、 格林大华研究与投资咨询部

图 3 制造业 PMI 新出口订单指数

数据来源：Wind、 格林大华研究与投资咨询部



图 4 制造业 PMI 出厂价格指数、主要原材料购进价格指数和 PPI 环比

数据来源：Wind、 格林大华研究与投资咨询部

图 5 制造业 PMI 原材料库存指数和产成品库存指数

数据来源：Wind、 格林大华研究与投资咨询部



图 6 制造业 PMI 从业人员和生产经营活动预期指数

数据来源：Wind、 格林大华研究与投资咨询部

图 7 非制造业 PMI

数据来源：Wind、 格林大华研究与投资咨询部



图 8 服务业 PMI 新订单指数、从业人员指数、业务活动预期

数据来源：Wind、 格林大华研究与投资咨询部

图 9 建筑业 PMI 新订单指数、从业人员指数、业务活动预期

数据来源：Wind、 格林大华研究与投资咨询部



重要声明

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证报

告信息已做最新变更，也不保证分析师作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中

的信息或所表达的意见并不构成所述期货品种买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报

告中的任何内容对任何投资作出任何形式的担保，投资者据此投资，投资风险自我承担。我公司可

能发出与本报告意见不一致的其它报告，本报告反映公司分析师本人的意见与结论，并不代表我公

司的立场。未经我公司同意，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制或对本报告进行有悖

原意的删节和修改。


