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全球流动性依旧内松外紧 
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一、国内外央行及流动性观察 

美联储理事杰斐逊：“不要幻想”通胀将很容易恢复到 2%，这可能需要一

些时间；美联储有“很大的决心”，要尽一切努力降低通胀率。瑞银发布报告

表示，由于美联储的加息周期增加美国衰退风险，而美国以外的全球增长恢

复，利好出口地区经济，美元在下半年可能将会走软，欧元、英镑、澳元及部

分新兴市场货币将会反弹。 

日本央行行长提名人植田和男强调，日本央行刺激计划的利大于弊，应继

续放松货币政策以支持经济复苏。 

中国人民银行 2 月 27 日开展 3360 亿元 7天期逆回购操作，中标利率

2.0%。Wind 数据显示，当日 2700 亿元逆回购到期，因此净投放 660 亿元。 

二、房地产观察 

江苏已有五个设区市将首套房利率下限降至 3.8%。淮安市自 27 日起，新

发放首套个人住房贷款利率政策下限降至 3.8%。常州市首套房贷利率下限自 2

月 25 日起由 4.1%降至 3.8%。此前，无锡、徐州、扬州已宣布首套房利率下限

降至 3.8%。南京住房公积金管理中心出台新规明确，购买新房或二手房，符合

条件的，可以用个人住房公积金账户内余额作为购房前期资金。杭州新一轮住

宅用地集中出让，此次挂牌出让的地块共计 10 宗，涉及拱墅区 1 宗，余杭区 2

宗，萧山区 2 宗，钱塘区 2 宗，滨江区 1 宗，临平区 2宗。 

数据资讯来源：wind 
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一、国内外央行及流动性观察 

美联储理事杰斐逊：“不要幻想”通胀将很容易恢复到 2%，这可能需要一些时间；美联储有“很大的决

心”，要尽一切努力降低通胀率；将寻找通胀下降的迹象，如果通胀缓慢下降或朝着错误的方向发展，美联储将

采取更多措施。瑞银发布报告表示，由于美联储的加息周期增加美国衰退风险，而美国以外的全球增长恢复，利

好出口地区经济，美元在下半年可能将会走软，欧元、英镑、澳元及部分新兴市场货币将会反弹。 

日本央行行长提名人植田和男强调，日本央行刺激计划的利大于弊，应继续放松货币政策以支持经济复苏。 

央行 2 月 27 日开展 3360 亿元 7天期逆回购操作，中标利率 2.0%。Wind数据显示，当日 2700亿元逆回购到

期，因此净投放 660 亿元。债券市场上看，月末资金面收敛压制情绪，银行间主要利率债收益率变动不足 1bp，

国债期货收盘涨跌不一。隔夜回购加权利率跳升近 40bp 至 1.8%上方，交易所隔夜回购利率升破 5%。 

周一在岸人民币兑美元 16:30 收盘报 6.9645，较上一交易日跌 203 个基点，夜盘报 6.9433。人民币兑美元

中间价报 6.9572，调贬 630 个基点，创 2022 年 12 月 30 日来新低。交易员表示，美国近期公布的经济数据总体

偏强，强化了美联储长期维持高利率的市场预期。随着市场预期的进一步修正，关注人民币短期表现。 

二、房地产观察 

江苏已有五个设区市将首套房利率下限降至 3.8%。淮安市自 27 日起，新发放首套个人住房贷款利率政策下

限降至 3.8%。常州市首套房贷利率下限自 2 月 25 日起由 4.1%降至 3.8%。此前，无锡、徐州、扬州已宣布首套

房利率下限降至 3.8%。 

南京住房公积金管理中心出台新规明确，购买新房或二手房，符合条件的，可以用个人住房公积金账户内余

额作为购房前期资金。 

杭州新一轮住宅用地集中出让，此次挂牌出让的地块共计 10 宗，涉及拱墅区 1 宗，余杭区 2 宗，萧山区 2

宗，钱塘区 2 宗，滨江区 1 宗，临平区 2 宗。 

数据资讯来源：wind 

【免责声明】 

本分析报告由华融融达期货股份有限公司提供，仅作为所服务的特定企业与机构一般用途而准备，未经许可任何

机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布及分发本报告的全部或部分内容给其它任何人士。如引用发布，须

注明出处:华融融达期货股份有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。本报告引用的信息和

数据均来自于公开资料及其它合法渠道，力求报告内容、引用资料和数据的客观公正。尽可能保证可靠、准确和

完整，但并不保证报告所述信息的准确性和完整性，本报告所提供的信息仅供参考，不作为投资决策的依据，客
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户应自主做出期货交易决策，独立承担期货交易后果。 


