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宏观经济数据前瞻
2023 年 2 月宏观经济指标预期一览

 经济研究·宏观快评

证券分析师： 李智能 0755-22940456 lizn@guosen.com.cn 执证编码：S0980516060001

证券分析师： 董德志 021-60933158 dongdz@guosen.com.cn 执证编码：S0980513100001

事项：

1-2 月国内宏观经济数据将在 3 月陆续公布，国信证券经济研究所提前给出 2023 年 1-2 月主要经济数据预

测。

以下是 2023 年 2 月主要经济数据预测：

结论：在政府投资推动下，预计 1-2 月国内经济将明显反弹。2023 年国内地方政府债提前批额度顶格下达，

地方政府专项债投向范围也进一步扩大，这为 1-2 月国内投资增长提供了充裕的财政支持。春节后国内食

品价格明显下跌，预计 2月 CPI 环比约为 0.2%，CPI 同比回落至 1.7%；春节后国内生产供应活动恢复正常，

生产资料供给明显增加，2月上、中旬国内生产资料价格有所回落，预计 2023 年 2 月国内 PPI 环比在零附

近，PPI 同比继续回落至-1.2%左右；在政府投资拉动下，国内就业或有较明显的好转，预计 1-2 月国内社

会消费品零售总额同比增速回升至 2%；高基数影响下，1-2 月工业增加值、固定资产投资同比或分别回落

至 1%、3%；海外经济增长仍处于回落过程中，预计 1-2 月国内出口同比延续去年底的明显负增长；货币政

策继续支持实体经济，预计 2 月国内信贷维持同比多增、社会融资存量同比增速较上月明显回升。

表1：2023 年 2 月宏观数据预测

国信宏观固收研究 2023-2 国信预测 前期数据

CPI（当月，%） 1.7 2.1

PPI（当月，%） -1.2 -0.8

工业增加值（1-2 月累计，前期数据为 12 月，%） 1.0 1.3

固定资产投资（1-2 月累计，前期数据为 12月，%） 3.0 5.1

社会消费品零售总额（1-2月累计，前期数据为12月，%） 2.0 -1.8

出口（1-2 月累计，前期数据为 12 月，%） -9.5 -9.9

进口（1-2 月累计，前期数据为 12 月，%） -4.5 -7.5

贸易顺差（1-2 月累计，前期数据为 12 月，亿美元） 776 780

信贷月增量（亿元） 16500 49000

信贷余额累计增速（%） 11.4 11.3

社会融资总量月增量（亿元） 26000 59840

社会融资总量累计增速（%） 10.0 9.4

M2（同比增速，%） 12.5 12.6

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理及测算

 风险提示

政策刺激力度减弱，经济增速下滑。
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相关研究报告：

《长假期间多数股指上涨-春节假期海外金融市场事项一览》 ——2023-01-29

《宏观经济数据前瞻-2022 年 12 月宏观经济指标预期一览》 ——2023-01-03

《宏观经济数据前瞻-2022 年 11 月宏观经济指标预期一览》 ——2022-12-01

《宏观经济数据前瞻-2022 年 10 月宏观经济指标预期一览》 ——2022-11-01

《国庆假期海外金融市场事项一览》 ——2022-10-09
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