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卫星互联网行业点评     

工信部推进“6G”研发，卫星互联网就是“6G” 
 

 2023 年 03 月 02 日 

 

➢ 事件： 3 月 1 日工信部部长表示，前瞻布局未来产业，将研究制定未来产

业发展行动计划，加快布局人形机器人、元宇宙、量子科技等前沿领域，全面推

进 6G 技术研发，鼓励地方先行先试，加快布局未来产业。 

➢ 从网络架构上看，6G 网络架构相较于此前技术体系，最深刻的变革之一在

于从传统的地面接入向空天地海全方位多维度接入的转变。6G 所具有的网络架

构具有支持多种异构网络智能互联融合的能力以动态满足复杂多样的场景和业

务需求，整体网络架构需要支持天基、空基、地基多种接入方式，固定、移动、

卫星多种连接类型，个人、家庭、行业多种服务类型，并实现网络侧的多接入、

多连接、多服务融合。相较于 5G 的技术架构，从地面接入向空天地海泛在接入

转变，是 6G 相较于 5G 的重要变化之一。 

➢ 卫星互联网是 6G 网络架构重要环节，我国已通过星网集团重点部署。空天

地海一体化网络是以地面网络为基础，以空间网络为延伸，覆盖太空、天空、陆

地、海洋等自然空间，为天基（卫星通信网络）、空基（飞机、热气球、无人机

等通信网络）、陆基（地面蜂窝网络）、海基（海洋水下无线通信及近海沿岸无线

网络）等各类用户的活动提供信息保障的基础设施，目标是扩展通信的覆盖广度

和深度，即在传统蜂窝网网络的基础上分别与卫星通信和深海远洋通信（水下通

信）深度融合。经国务院批准，中国星网于 2021 年 4 月正式成立，统筹规划并

推进我国卫星互联网行业发展。 

➢ 卫星的轨道和频段具备稀缺资源属性，我们认为后续我国组网进程有望超

预期。轨道和频段是稀缺资源，亦是卫星互联网组网建设的瓶颈环节，当前 Ku、

Ka 频段逐渐饱和。当前国际卫星频率及轨道使用权采用“先登先占”竞争方式

获取，同时若发射的卫星寿命到期可重新发射进行补充，造成“先占永得”的局

面，如能抢占先机则能在后续竞争中优势尽显。我们认为稀缺资源属性争夺背景

下，我国后续低轨通信卫星组网进程有望提速。 

➢ 投资建议：我们再一次重申卫星互联网有望开启并引领下一轮通信板块基

础设施建设，当前我国卫星互联网的发展虽尚处早期起步阶段但发展进程提速显

著。短期来看前端卫星生产制造环节将有望依托卫星发射进程提速率先受益，中

长期维度随着技术设施建设的逐步完善，下游卫星互联网应用侧相关环节将迎来

黄金发展阶段。建议重点关注中国卫星、中国卫通、创意信息、铖昌科技、普天

科技、臻镭科技、国博电子、天奥电子、佳缘科技等。 

➢ 风险提示：我国卫星发射进程不及预期；6G 通信技术迭代不及预期。 

重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

600118.SH 中国卫星 30.20 0.20 0.24 0.28 151 126 108 谨慎推荐 

601698.SH 中国卫通 14.40 0.14 0.17 0.20 103 85 72 - 

300366.SZ 创意信息 12.83 -0.04 0.02 0.17 \ 642 75 推荐 

002544.SZ 普天科技 23.77 0.21 0.29 0.44 113 82 54 - 

001270.SZ 铖昌科技 147.87 1.91 1.60 2.17 77 92 68 - 

688270.SH 臻镭科技 97.31 0.91 1.29 1.89 107 75 51 推荐 

688375.SH 国博电子 99.03 0.92 1.34 1.89 108 74 52 推荐 

300177.SZ 佳缘科技 86.95 1.34 1.27 2.00 65 68 43 - 

002935.SZ 天奥电子 30.32 0.57 0.51 0.68 53 59 45 - 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测;（注：股价为 2023 年 3 月 1 日收盘价；未覆盖公司数据采用 wind 一致预期）     
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