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1 月我国挖掘机销量同比减少 33.1% 

——机械行业周报（02.20~02.24）  
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核心要点： 

❑ 上周机械设备上涨 2.3%，跑赢大盘 1.6 个百分点 

上周，机械设备行业上涨 2.3%，跑赢沪深 300 指数 1.6 个百分点。机械

行业中表现较好的细分板块包括工程机械整机（4.3%）、仪器仪表（4.1%）、

工程机械器件（3.7%）、能源及重型设备（3.2%）、轨交设备（3.0%）。  

❑ 工程机械：1 月我国挖掘机销量同比减少 33.1% 

工程机械协会数据显示，1 月我国挖掘机销量 10443 台，同比减少 33.1%，

其中国内销量 3437 台，同比减少 58.5%，出口 7006 台，同比减少 4.4%。装

载机销量 6347 台，同比减少 16.5%，其中国内销量 2430 台，同比减少 41.0%，

出口 3917 台，同比增长 12.5%。其他工程机械方面，1 月份我国汽车起重机

销量 1216 台，同比减少 21.5%；叉车销量 58124 台，同比减少 30.1%；升降

工作平台销量 9836 台，同比增长 15.3%。国四标准切换完成使得冲量效应结

束，叠加春节假期因素，1 月我国主要工程机械销量表现不佳。不过，展望

今年，我们认为随国内项目陆续开工和地产需求逐渐回暖，叠加出口保持增

长，挖掘机、装载机等主要工程机械需求仍有望恢复增长。 

❑ 半导体设备：1 月日本半导体设备出货额同比减少 2.1% 

日本半导体制造装置协会数据显示，1 月份，日本半导体设备出货额为

2997.7 亿日元，同比减少 2.1%，为自 2020 年 12 月以来首次出现负增长。终

端需求方面，22 年 12 月，全球半导体销售额为 434.0 亿美元，同比减少 14.7%，

我国半导体销售额为 126.3 亿美元，同比减少 26.4%。终端需求持续走弱，

导致设备需求景气度亦随之下滑。不过，受益于产业链转移、国产化进程持

续推进等因素，我国国内半导体设备需求预计仍将好于全球。 

❑ 投资建议 

短期看，随着国内感染高峰结束，叠加假期因素，我国 1 月制造业 PMI

大幅回升至扩张区间，且去年四季度制造业利润总额增速也维持平稳，反映

出制造业当前正处于筑底转复苏阶段。与此同时，1 月我国企业新增中长期

贷款同比大幅增长 66.7%，保持自 22 年 4 月以来的回升趋势，表明企业融

资端或已率先复苏，未来通用自动化行业需求有望回暖。而随着地产支持力

度不断加大，行业供需有望逐渐好转，叠加基建投资维持高水平、出口增长

以及低基数等因素，今年我国挖掘机、装载机等工程机械销量也有望恢复增

长。此外，我国光伏、动力电池终端需求维持高景气，相关产业链各环节投

资热度不减，光伏设备和锂电设备相关公司业绩仍有望维持较快增长。综上，

我们维持机械行业“增持”评级。建议关注机床工具、自动化设备、工程机

械、锂电设备、光伏设备等细分板块。 

❑ 风险提示 

国内经济增长不及预期。全球经济陷入衰退。 
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1 市场回顾 

上周，机械设备行业上涨 2.3%，跑赢沪深 300指数 1.6个百分点。机械

行业中表现较好的细分板块包括工程机械整机（4.3%）、仪器仪表（4.1%）、

工程机械器件（3.7%）、能源及重型设备（3.2%）、轨交设备（3.0%）。 

图 1 近一周机械设备及各子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

截至 2023年 2月 24日，机械设备行业 PE(TTM)为 33.6倍，位于 2012

年至今 65.1%分位数。细分板块中市盈率分位数较高的包括楼宇设备（27.9

倍，79.3%）、机器人（75.1倍，78.0%）、工程机械整机（32.3倍，77.6%）、

其他自动化设备（100.8倍，71.8%）、金属制品（44.2倍，69.2%）。 

图 2 机械设备及各子板块市盈率 PE(TTM)及分位数 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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2 基本面数据 

2.1 下游宏观需求指标 

图 3 我国新增专项债累计发行规模及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 4 我国基建投资增速（不含电力） 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 5 我国商品房销售额和土地购置面积增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 6 我国房地产投资额和新开工面积增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 7 我国制造业利润总额和固定资产投资增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 8 我国 PMI 和 PMI 新订单指数变化 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 9 我国出口金额与工业企业产成品存货增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 10 美国制造业 PMI 和摩根大通全球制造业 PMI 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 11 我国企业新增中长期贷款当月值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 12 我国企业新增中长期贷款累计值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

2.2 大宗商品价格 

图 13 IPE 和纽约原油期货价格 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 14 IPE 和纽约天然气期货价格 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 15 我国钢材价格指数 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 16 我国动力煤价格 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

2.3 各细分行业数据 

2.3.1 工程机械 

图 17 我国挖掘机当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 18 我国挖掘机累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 19 我国挖掘机开工小时数及同比 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 20 近五年我国挖掘机月度开工率 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 21 我国装载机当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 22 我国装载机累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 23 我国汽车起重机当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 24 我国汽车起重机累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 25 我国叉车当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 26 我国叉车累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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2.3.2 锂电设备 

图 27 我国新能源汽车当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 28 我国新能源汽车累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 29 我国动力电池当月产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 30 我国动力电池累计产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

2.3.3 光伏设备 

图 31 我国当月新增光伏装机量及增速 

 

资料来源：同花顺，湘财证券研究所 

图 32 我国累计新增光伏装机量及增速 

 

资料来源：同花顺，湘财证券研究所 
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图 33 我国光伏组件当月出口量及增速 

 

资料来源：PV Infolink，海关总署，湘财证券研究所 

图 34 我国光伏组件累计出口量及增速 

 

资料来源：PV Infolink，海关总署，湘财证券研究所 

 

2.3.4 半导体设备 

图 35 全球半导体销售额及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 36 我国半导体销售额及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 37 日本半导体设备出货额及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 38 我国半导体设备销售额当季值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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2.3.5 机床工具 

图 39 我国金属切削机床当月产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 40 我国金属切削机床累计产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 41 我国金属成形机床当月产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 42 我国金属成形机床累计产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 
 
 

图 43 日本金切机床机械订单金额及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 44 我国机床进口金额累计值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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2.3.6 自动化设备 

图 45 我国工业机器人当月产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 46 我国工业机器人累计产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

2.3.7 能源及重型设备 

图 47 油气开采业利润总额和固定资产投资增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 48 煤炭采选业利润总额和固定资产投资增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 49 我国新接船舶订单量累计值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 50 我国手持船舶订单量累计值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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3 行业要闻 

1） CME观测：2月挖掘机国内销量 12000台左右 

经草根调查和市场研究，CME预估 2023年 2月挖掘机（含出口）销量

22000台左右，同比下降 10%左右。其中，国内市场预估销量 12000台，同

比下降 30%左右。出口市场预估销量 10000台，增速 35%左右。内销增速大

幅下滑主要系，非道路机械环保标准切在 11月提前预支国内需求。但可以乐

观的看到：高基数效应的逐步缓解，社融数据释放积极信号，各类基建项目逐

渐上马，下游基建项目开始逐步复工。（资料来源：工程机械杂志公众号） 

2） 未来几年发展最快：协作机器人 

今年 1 月国家统计局发布数据显示，去年我国已正式进入人口负增长时

代，通过机器人进行自动化升级是提高现有工人生产力的最可靠方式。市场研

究机构 ABIResearch的数据显示，2020年至 2030年间，全球协作机器人市

场的复合年增长率预计将达 32.5%，而中国作为全球最大的机器人市场，增

长速度还将远超平均水平。（资料来源：维科网.机器人） 

 

 

4 公司公告 

1） 奥普特：2022年年度业绩快报（2023-02-24） 

公司预计 2022年度实现营业收入约 11.67亿元，同比增长 33.42%；归

母净利润约 3.43 亿元，同比增长 13.10%；扣非后归母净利润约 3.15 亿元，

同比增长 20.61%。本期业绩变动主要系积极加深与新能源、3C 等下游头部

客户的合作，实现了全年收入的高速增长。 

2） 惠丰钻石:2022年年度业绩快报（2023-02-24） 

公司预计 2022年度实现营业收入约 4.31亿元，同比增长 96.71%；归母

净利润约 0.74亿元，同比增长 31.35%；扣非后归母净利润约 0.68亿元，同

比增长 42.01%。本期业绩变动主要系在清洁能源、第三代半导体、特种陶瓷

等高景气行业快速发展的背景下，进一步巩固金刚石粉体竞争优势，保质保量

满足下游市场旺盛需求。 

3） 大连重工：2022年年年度业绩快报（2023-02-25） 

公司预计 2022 年度实现营业收入约 103.54 亿元，同比增长 13.67%；

归母净利润约 2.86 亿元，同比增长 148.26%；扣非后归母净利润约 1.96 亿
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元，同比增长 224.42%。本期业绩变动主要系受物料搬运设备产品及冶金设

备产品销售量增长带动，公司整体利润上升。 

4） 盛美上海：2022年年度报告（2023-02-25） 

2022 年度，公司实现营业收入约 28.73 亿元，同比增长 77.25%；归母

净利润约 6.68 亿元，同比增长 151.08%；扣非后归母净利润约 6.90 亿元，

同比增长 254.27%；加权平均 ROE 为 12.98%，相比上年同期下降 5.11 个

百分点。本期业绩变动主要系受益于国内半导体行业设备需求的不断增加，销

售订单持续增长；新客户拓展、新市场开发等方面均取得一定成效。 

5） 建设机械：2022年年度业绩快报（2023-02-26） 

公司预计 2022年度实现营业收入约 38.95亿元，同比下降 17.56%；归

母净利润约-0.42亿元，同比下降 111.27%；扣非后归母净利润约-0.56亿元，

同比下降 115.28%。本期业绩变动主要系受房地产行业波动影响，国内塔机

租赁行业市场竞争加剧，导致塔机租赁价格处于较低水平；受疫情影响，国内

工程建设均受不同程度波及，新开工项目数量减少。 

6） 拓荆科技：2022年年度业绩快报（2023-02-27） 

公司预计 2022 年度实现营业收入约 17.06 亿元，同比增长 125.02%；

归母净利润约 3.69 亿元，同比增长 438.09%；扣非后归母净利润约 1.78 亿

元。本期业绩变动主要系产品竞争力持续增强，并进一步拓展客户群体，本年

销售订单大幅增加，营业收入维持高增长趋势。 

7） 科德数控：2022年年度业绩快报（2023-02-27） 

公司预计 2022年度实现营业收入约 3.15亿元，同比增长 24.39%；归母

净利润约 0.60亿元，同比下降 17.12%；扣非后归母净利润约 0.39亿元，同

比增长 47.28%。本期业绩变动主要系公司在航空航天领域做深、做强的基础

上，开拓完善其他工业领域，在海外订单、能源、刀具、汽车、高校等领域取

得新的进展，全年营收保持了稳定增长态势。 

8） 富创精密：2022年年度业绩快报（2023-02-27） 

公司预计 2022年度实现营业收入约 15.43亿元，同比增长 83.05%；归

母净利润约 2.40 亿元，同比增长 89.71%；扣非后归母净利润约 1.80 亿元，

同比增长 140.03%。本期业绩变动主要系国内外半导体市场需求增长以及零

部件国产化需求拉动，公司营业收入保持高速增长。 
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5 投资建议 

短期看，随着国内感染高峰结束，叠加假期因素，我国 1 月制造业 PMI

大幅回升至扩张区间，且去年四季度制造业利润总额增速也维持平稳，反映出

制造业当前正处于筑底转复苏阶段。与此同时，1月我国企业新增中长期贷款

同比大幅增长 66.7%，保持自 22年 4月以来的回升趋势，表明企业融资端或

已率先复苏，未来通用自动化行业需求有望回暖。而随着地产支持力度不断加

大，行业供需有望逐渐好转，叠加基建投资维持高水平、出口增长以及低基数

等因素，今年我国挖掘机、装载机等工程机械销量也有望恢复增长。此外，我

国光伏、动力电池终端需求维持高景气，相关产业链各环节投资热度不减，光

伏设备和锂电设备相关公司业绩仍有望维持较快增长。综上，我们维持机械行

业“增持”评级。建议关注机床工具、自动化设备、工程机械、锂电设备、光

伏设备等细分板块。 

 

6 风险提示 

国内经济增长不及预期。全球经济陷入衰退。
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湘财证券投资评级体系（市场比较基准为沪深 300 指数） 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 
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