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瑞可达（688800.SH）2022 年业绩快报点评     

22 年业绩符合预期，长期成长动能充足 
 

 2023 年 03 月 02 日 

 

➢ 事件：2023 年 2 月 27 日，瑞可达发布 2022 年业绩快报， 2022 年全年

实现营收 16.25 亿元，同比增长 80.23%；归母净利润为 2.55 亿元，同比增长

123.75%；扣非净利润为 2.37 亿元，同比增加 123.95%。 

➢ 业绩符合预期，利润实现稳定增长。单看 Q4，公司实现营收 4.61 亿元，同

增 52%、环增 7%，归母净利润 0.58 亿元，同增 36%，环降 19%；实现扣非净

利润 0.56 亿元，同增 33%，环降 19%。公司 22 年实现归母净利润 2.55 亿元，

较上年同期大幅增长，一方面受益于 22 年连接器行业市场需求旺盛，公司积极

开拓产品应用领域，优化客户结构；同时也得益于内部加强精益化管理，规模效

应带来的降本增效，使得盈利能力稳中有升。22 年非经营性损益约 0.18 亿元，

主要来自于政府补助，及闲置资金投资理财产品产生收益。 

➢ 战略布局海外市场，打开远期成长空间。公司除了在国内市场持续布局开拓，

后期也会专注于合资和海外品牌重点推进。目前已在新加坡设立国际总部，第一

个海外工厂选址在墨西哥蒙特雷市，主要服务北美市场，墨西哥工厂现在正按计

划有序实施和推进中，预计 23 年下半年投产，其业务涉及新能源汽车、零部件

生产、储能产品。此外，美国工厂也是在同步推进中，后续公司还将根据国际市

场开拓的需要和就近服务客户的原则设立其他的海外工厂，2023 年公司将积极

推进海外供应商体系的认证及项目定点。 

➢ 产品布局多元，长期成长动能充足。公司具备连接器、组件和模块等系列产

品的供应能力，且下游布局领域众多，提供远期成长动能。具体来看，新能源汽

车：公司提供高压、换电和高速连接器和电子母排等产品，与国内外知名整车和

集成商深度合作，包括玖行能源、T 公司、蔚来、上汽、长安、赛力斯、宁德时

代和华为等。通信系统：公司提供射频、低频、光、高速连接器等产品，同时开

始提供微波组件，主要服务客户为爱立信、中兴通讯、三星、诺基亚等全球主要

通信设备制造商。储能系统：公司具备为商业和家用储能系统提供全套连接器系

统解决方案的能力，主要产品包括储能连接器、电子母排、储能控制柜等，客户

包括 T 公司、Span.IO、宁德时代、天合光能、阳光电源、上能电气、固德威等。

工业和轨交：公司提供工业、车钩和重载连接器，用于工控、电力、风能、轨交

等，客户包括中国中车、国电南瑞、明阳智能、英维克、松芝股份等。 

➢ 投资建议：基于新能源车和储能领域连接器市场竞争加剧，我们下调公司盈

利预测，预计公司 22~24 年归母净利润为 2.55/3.62/5.00 亿元，对应现价 PE

为 45/32/23 倍，公司为车载高压连接器龙头，且高速和储能连接器不断开拓，

业绩有望维持快速增长，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：对大客户依赖性较高；行业竞争加剧；海外市场拓展不及预期。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入（百万元） 902 1625 2583 3650 

增长率（%） 47.7 80.2 59.0 41.3 

归属母公司股东净利润（百万元） 114 255 362 500 

增长率（%） 54.7 123.8 41.9 38.4 

每股收益（元） 1.01 2.25 3.19 4.42 

PE 101 45 32 23 

PB 11.5 6.1 5.2 4.3 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 3 月 1 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  主要财务指标 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入 902 1625 2583 3650  成长能力（%）     

营业成本 681 1181 1924 2730  营业收入增长率 47.73 80.23 58.97 41.28 

营业税金及附加 4 7 10 15  EBIT 增长率 44.22 119.50 41.68 39.02 

销售费用 19 24 39 55  净利润增长率 54.65 123.82 41.86 38.36 

管理费用 29 37 59 84  盈利能力（%）     

研发费用 46 83 137 193  毛利率 24.49 27.33 25.53 25.21 

EBIT 131 288 408 567  净利润率 12.63 15.68 13.99 13.70 

财务费用 0 -3 -8 -8  总资产收益率 ROA 7.41 8.71 9.58 10.53 

资产减值损失 -5 -3 -4 -5  净资产收益率 ROE 11.42 13.50 16.36 18.80 

投资收益 -5 -5 -10 -15  偿债能力     

营业利润 127 284 403 557  流动比率 2.42 2.60 2.21 2.08 

营业外收支 0 0 0 0  速动比率 1.92 2.22 1.80 1.69 

利润总额 127 284 403 557  现金比率 0.88 1.19 0.82 0.67 

所得税 13 29 41 57  资产负债率（%） 35.08 35.47 41.46 44.01 

净利润 114 255 362 500  经营效率     

归属于母公司净利润 114 255 362 500  应收账款周转天数 114.11 105.00 105.00 105.00 

EBITDA 157 322 449 615  存货周转天数 100.05 95.00 92.00 92.00 

      总资产周转率 0.72 0.73 0.77 0.86 

资产负债表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  每股指标（元）     

货币资金 461 1185 1246 1368  每股收益 1.01 2.25 3.19 4.42 

应收账款及票据 419 796 1134 1595  每股净资产 8.81 16.69 19.53 23.51 

预付款项 5 9 15 22  每股经营现金流 0.34 1.06 1.80 2.56 

存货 256 364 612 774  每股股利 0.32 0.31 0.35 0.44 

其他流动资产 125 228 355 504  估值分析     

流动资产合计 1267 2584 3362 4264  PE 101 45 32 23 

长期股权投资 12 12 12 12  PB 11.5 6.1 5.2 4.3 

固定资产 152 185 227 275  EV/EBITDA 70.06 31.94 22.82 16.45 

无形资产 52 70 87 105  股息收益率（%） 0.32 0.30 0.35 0.44 

非流动资产合计 270 343 413 488       

资产合计 1537 2926 3776 4752       

短期借款 0 50 70 90  现金流量表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 

应付账款及票据 492 886 1359 1826  净利润 114 255 362 500 

其他流动负债 32 58 93 131  折旧和摊销 26 34 41 48 

流动负债合计 523 994 1522 2047  营运资金变动 -110 -178 -218 -283 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 39 120 204 290 

其他长期负债 16 44 44 44  资本开支 -59 -94 -109 -118 

非流动负债合计 16 44 44 44  投资 -12 0 -2 -2 

负债合计 539 1038 1565 2091  投资活动现金流 -65 -109 -122 -137 

股本 108 113 113 113  股权募资 368 670 0 0 

少数股东权益 0 0 0 0  债务募资 -60 50 20 20 

股东权益合计 998 1888 2210 2660  筹资活动现金流 291 713 -21 -32 

负债和股东权益合计 1537 2926 3776 4752  现金净流量 265 724 61 122 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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