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据1-2月数据，一季度GDP增速或接近4%，经济
进入后疫情时代修复期，制造业景气度上升

本期要点：相关报告
《腾景宏观月报：据12月数据，
四季度GDP增速或为1.6%，经
济快速调整，短期承压》
2023-01-04

《腾景宏观月报：据11月数据，
四季度GDP增速或为3.1%，较
10月继续回落》2022-12-06

《腾景宏观月报：据10月数据，
四季度GDP增速或为3.8%，较
9月略有回落》2022-11-07
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表：国内主要经济指标2022年12月官方值及

2023年1-2月腾景高频模拟期末值

数据来源：国家统计局、腾景宏观高频模拟和预测库

注：上表中的高频方向为2023年2月腾景高频期末值较

2022年12月官方值的增减变动方向。
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 随着防疫政策优化和春节后经济活动逐渐恢复，经济进入后疫情修复

期，尤其是PMI超预期重回扩张区间，显示制造业景气情况正在改善。

据今年前两个月数据，腾景高频模拟显示一季度国内生产总值增速为

3.96%，较去年12月回升1.06个百分点。其中规模以上工业增加值上升

3.7个百分点至5.0%，服务业生产指数回升7.6个百分点至6.8%。

图：2022年1月至2023年2月我国GDP增速高频模拟

数据来源：腾景宏观高频模拟和预测库

 生产侧来看，受益于防疫措施优化等因素，制造业供应链有所修复。2

月份，中采PMI较1月上升2.5个百分点至52.6%，财新PMI上升2.4个百

分点至51.6%，2022年8月来首次高于临界点，达到2022年7月以来最高。

表明当前制造业供需回暖，经济开始进入后疫情时代修复期。

 需求侧来看，我们预计1-2月固定资产投资累计同比增速较去年12月微

幅下降0.06个百分点至5.04%，社会消费品零售总额同比上升5.22个百

分点至3.42%。由于新能源汽车补贴减少叠加春节效应，1月汽车消费

增速显著放缓。乘联会数据显示，1月乘联会狭义乘用车零售完成

129.4万辆，同比下降37.8%，环比下降40.4%；2月狭义乘用车零售销

量预计135.0万辆，同比增长7.2%，环比增长4.3%。虽然汽车消费对整

体消费恢复的拉动作用减弱，但餐饮、旅游、住宿、文娱等服务类消

费显著增长，支撑了消费回暖。
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图：出口金额当月同比高频模拟结果3D分布

数据来源：腾景宏观高频模拟和预测库

图：进口金额当月同比高频模拟结果3D分布

数据来源：腾景宏观高频模拟和预测库
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 预计2月出口总额（美元值）同比降幅较去年12月收窄6.52个百分点至

-3.38%，进口总额（美元值）同比降幅收窄5.97个百分点至-1.53%。

受春节错位效应影响，今年2月份进出口增速的方向较1月大概率上行。

随着海外市场需求好转、国内供给约束放松，2月中采PMI新出口订单

指数较1月抬升6.3个百分点至52.4%，PMI进口也抬升4.6个百分点至

51.3%，双双快速重回景气荣枯临界点以上。从服务贸易数据来看，据

国家外汇管理局2月24日发布数据，按美元计值，2023年1月，我国国

际收支服务贸易出口261亿美元，同比为-27.9%，进口415亿美元，同

比为-2.81%，逆差154亿美元，较上年增加89亿美元。从领先数据来看，

1月、2月韩国自中国进口总额同比增速较2022年12月（同比为-14.60%）

渐次改善，分别为-0.31%、5.85%；受芯片出口减少影响，向中国出口

金额在今年1月、2月仍延续去年12月（同比为-27.01%）以来的大幅度

下滑的情况，同比增速分别为-31.40%和-24.24%。据海运咨询公司德

鲁里（Drewry）数据，截至2023年2月23日，WCI综合指数较2022年同

一周下降80%，另外其数据也显示今年2月全球约4.1%的集装箱船队处

于闲置状态。后续来看，海外需求逐渐收缩，美欧加强对中国贸易限

制，产业链向东南亚、印度转移叠加去年高基数效应等多重因素将拖

累出口增速，集装箱过剩压港，运价持续走低的情况在未来一段时期

内仍将延续。随着稳经济政策持续落实，国内需求稳步复苏或将利于

进口增速边际改善。

图：韩国对中国进出口金额当月同比增速

数据来源：CEIC、腾景宏观高频模拟和预测库
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 预计2月CPI总项同比增速较1月下降0.3个百分点至1.8%，PPI总项同比

降幅较上月扩大0.6个百分点至-1.4%。通胀压力暂时无虞。CPI增速下

降主要是由春节错位效应、主要食品价格整体下行、成品油价格同比

由涨转跌、节后服务价格同比下降等多重因素共同驱动。

 食品项方面，2月以来，蔬菜、水果、猪肉等主要食品项涨幅均有回落，

其中28种重点监测蔬菜平均批发价同比涨幅下降3.5个百分点至4.01%，

7种重点监测水果平均批发价同比涨幅回落4.35个百分点至8.02%，猪

肉平均批发价同比涨幅下降2.48个百分点至5.06%。

 非食品方面，92号汽油市场价同比增速较1月下降9.17个百分点至-

4.78%；服务价格方面，受到春节错位效应的影响，海南3星级、5星级

酒店双标价格同比由涨转跌，分别大幅下降11.7和58.9个百分点至-

5.56%和-9.39%。

 PPI方面，从生产资料的三个重要分项煤炭、原油、有色金属的高频数

据来看，2月份代表性工业生产品价格同比普遍下行。煤炭价格较上月

有所下降，同比方向转为向下，环渤海动力煤价格同比增速由前值-

0.84%降为-1.9%；国际原油价格小幅下降，受去年同期高基数影响，

同比下行明显，WTI原油和Brent原油的价格同比分别较1月下降10.8和

8.86个百分点至-15.49%和-9.79%；有色金属价格虽较上月有所上涨，

环比为正，但同比仍旧呈下行趋势，下行幅度见缓，螺纹钢价格同比

从-13.48%小幅下行至-14.05%。

 从结构上看，PPI翘尾占比2月较1月下降了1.07个百分点，而当期高频

数据反映的环比无法提供足以拉动PPI同比上的新涨价增量。腾景高频

模型显示，2月份全国PPI同比预计将会继续下行，约为-1.4%。

附录：2023年1月及2022年12月高频数据速览

 2023年1月，腾景高频模拟的28个（包含全国24个、海外4个，其中14

个指标有官方发布的1月数据）宏观经济指标方向与官方数据方向一致

的比例为71.43%，平均绝对误差为0.47个百分点。



请务必阅读本报告尾部的重要声明

http://www.tjresearch.cn 2023年3月3日

第6页 | 共10页

 2022年12月，腾景高频模拟的28个宏观经济指标方向与官方数据方向

一致的比例为74.07%，平均绝对误差为2.24个百分点。

数据来源：国家统计局、Wind、腾景宏观高频模拟和预测库

数据来源：国家统计局、Wind、腾景宏观高频模拟和预测库
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注：方向一致性是指经济指标的腾景高频模拟的本期末值与国家统计局上

期值的增减变动方向，与国家统计局的实际本期值与上期值的变动方向是

否一致。

（本文执笔：赵宕涵、刘思楠、向左喆）
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❑腾景AI经济预测

北京腾景大数据应用科技研究院，简称“腾景数研”，是适应数字时代特点和要求，旨在
推动宏观和产业经济研究方法变革、推动数字技术与实体经济深度融合的民办非企业新型
研究机构，为中国发展研究基金会“博智宏观论坛”提供学术研究和数据支持。研究院学
术委员会由目前中国学术研究水准和社会影响力居前的经济学家和有关方面负责人组成，
为研究院的研究工作提供指导。

腾景AI经济预测运用近年来快速发展的机器学习特别是深度学习等人工智能前沿技术，与
实时化、动态化的投入产出体系深度融合，在一系列关键技术攻关的基础上，对重要的经
济金融指标进行高频模拟和预测，形成了在国内外具有开拓性、领先性、实用性的产品体
系。

❑高频模拟

所谓高频模拟，就是在搜集加工大量相关数据的基础上，依托经典机器学习和深度学习模
型，把月度指标日度化，使通常一个多月后才公布的指标，当日或近日就能呈现出来，比
如，月初的CPI指标，过去要到一个半月后才公布，有了高频模拟，当日就知晓了。

❑AI预测

所谓预测，就是运用深度学习的先进算法，重点在海量数据中搜寻非线性相关关系，发现
并提炼那些过去、当下和未来都会起作用的规律性因素，从而实现对某一变量未来一定时
期的预测。目前，我们已基本形成了时间长度为半年到一年、准确率70%以上的预测能力，
并在逐步提升。

预测并不是一件神秘的事情，只是发掘那些未来仍会起作用的历史信息。也正是由于这个
原因，我们多数情况下并不是预测某个指标的实际数值（某些情景下也会预测），而是预
测它的平滑（TC）数值，因为平滑数值含有更多的历史信息。对一个具体指标而言，我们
预测时主要关注两个方面，一是走向，向上、向下还是平行；二是拐点，顶部的拐点或底
部的拐点，或者说峰值或谷底。对大多数指标来说，一年中最重要、最困难的是如何把握
住一两个、两三个大的拐点，若经济预测能够帮助解决这个问题，应该说足以令人满意了。

❑全口径数据

全口径数据是以动态化投入产出矩阵为架构，按照国民经济核算体系的规范完整口径，对官
方数据深化和扩展后的研究性数据。核心技术是对投入产出体系进行动态化改造，研发并验
证了一系列转换矩阵表，建立起了支出侧和生产侧极为复杂的高频关联关系，形成“多维动
态均衡矩阵系统（MDEMS）”，这一数据体系具有如下优势。 

注 释
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补全。有些月度指标是片段性数据，如社会消费品零售总额，反映的只是部分商品消费，除
了餐饮等外，基本上不包括服务消费。全口径数据则包括了月度完整口径的居民消费和政府
消费及其构成，还区分了居民消费中的商品消费和服务消费。

补准。固定资产投资完成额含有土地使用费等，而这部分近些年达到30%以上，与构成GDP
的固定资本形成差距较大。全口径数据则去粗取精、去伪存真，剔除了土地使用费的部分，
加入了商品房销售增值、矿藏勘探、计算机软件等无形资产，从而形成准确完整涵义上的固
定资本形成指标。

补缺。目前的月度官方统计中，在服务业领域，只有服务业生产指数，还不能提供大部分服
务行业的增长数据。全口径数据则在投入产出矩阵约束下，通过相关高频和中频数据的模拟，
形成了全部服务业月度增长指标。

校正。利用投入产出矩阵内在的自我约束、自我平衡机制，使不同部分的数据相互比较、相
互印证、相互校正，增强数据的准确性。

高频。通过对投入产出体系动态化改造，同时引入大量高频数据，实现了全口径数据的月度
化，以后将可能实现全口径数据周度、日度乃至标准意义上实时化显示。

当前，官方常用指标有72个，而腾景全口径常用指标有150多个，全部指标5000多个。

全口径数据库的框架性数据来源于官方数据，与官方数据科学衔接，并不是另搞一套。每个
月官方数据公布后，将其带入数据体系，转化为全口径数据。官方季度和年度国民经济核算
数据公布后，全口径数据与其对标校正。
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本报告由北京腾景大数据应用科技研究院制作，报告内容和引用资料力求客观公 
正。报告中的信息来源于我们研究团队运用机器学习、深度学习等人工智能技术 
所取得的探索性研究成果，数据准确率通常以概率方式呈现。因此，本报告仅供 
投资者参考之用，不构成任何投资决策的建议。对于投资者依据或者使用本报告 
所造成的一切后果，北京腾景大数据应用科技研究院及相关分析师均不承担任何 
责任。

此报告版权归北京腾景大数据应用科技研究院所有，本单位保留所有权利。未经 
本单位事先书面许可，任何机构和个人均不得以任何形式翻版、复制或转载。如 
引用发布，需注明出处为北京腾景大数据应用科技研究院，且不得对本报告进行 
有悖原意的引用、删节和修改。否则，本单位将保留随时追究其法律责任的权利。 
北京腾景大数据应用科技研究院对于本免责声明条款具有修改权和最终解释权。
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