
证券研究报告

本报告仅供华金证券客户中的专业投资者参考
请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明

数字中国是推进中国式现代化的重要引擎

传媒行业深度研究

传媒

领先大市-A，首次

倪爽   SAC 执业证书编号：S0910523020003
2023年3月3日



请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明

核心观点

1、数字中国是数字时代推进中国式现代化的重要引擎，是构筑国家竞争新优势的有力支撑。政
策要求2025年GDP占比达到10%。

2、国家政策积极多维度推动元宇宙、VR/AR应用与终端落地，投资拉动产业升级与终端设备布局。
政策要求2026年虚拟现实终端销量超过2500万台，AR设备或将快于VR实现快速普及。

3、AIGC、AR眼镜、光学动捕、通信与算力等多方面技术出现质变与爆发。AI应用将实现爆发，
内容生产与技术结合，行业发生巨变。

4、媒介变化，内容需求大幅增加，传媒与技术结合，将复制2011-16年的传媒逻辑。

5、建议关注：

a、广告营销行业，今年或有业绩显著增长与大量AI应用场景出现。如蓝色光标、天娱数科、浙
文互联、元隆雅图等。

b、数字人与相关技术公司，是元宇宙与AI/AIGC化的天然应用场景。如捷成股份等。

c、展示类公司在数字中国建设过程中，元宇宙内容订单占比将提升。如风语筑、锋尚文化、恒
信东方等。

d、AIGC会为内容生产带来巨大的刺激与革新，通过与技术的结合，降低参与者门槛，降本增效。
如中文在线、视觉中国、昆仑万维、汤姆猫等内容与技术类公司。
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1.数字中国是推进中国式现代化的重要引擎

    今年2月27日，中共中央、国务院印发了《数字中国建设整体布局规划》。指出：建设数字
中国是数字时代推进中国式现代化的重要引擎，是构筑国家竞争新优势的有力支撑。加快数字中
国建设，对全面建设社会主义现代化国家、全面推进中华民族伟大复兴具有重要意义和深远影响。

    《规划》提出，到2025年，基本形成横向打通、纵向贯通、协调有力的一体化推进格局，数
字中国建设取得重要进展。数字基础设施高效联通，数据资源规模和质量加快提升，数据要素价
值有效释放，数字经济发展质量效益大幅增强，政务数字化智能化水平明显提升，数字文化建设
跃上新台阶，数字社会精准化普惠化便捷化取得显著成效，数字生态文明建设取得积极进展，数
字技术创新实现重大突破，应用创新全球领先，数字安全保障能力全面提升，数字治理体系更加
完善，数字领域国际合作打开新局面。到2035年，数字化发展水平进入世界前列，数字中国建设
取得重大成就。

    《规划》明确，要夯实数字基础设施和数据资源体系“两大基础”，推进数字技术与经济、
政治、文化、社会、生态文明建设“五位一体”深度融合，强化数字技术创新体系和数字安全屏
障“两大能力”，优化数字化发展国内国际“两个环境”。

    《规划》强调，要加强整体谋划、统筹推进，把各项任务落到实处。

1.1 《数字中国建设整体布局规划》
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1.数字中国是推进中国式现代化的重要引擎

  

    对比十七届六中全会：十二五期间，推动文化产业成为支柱性产业（占GDP5%以上），2022
年已占比10%，对行业发展有巨大推动作用。

1.2 《十四五数字经济发展规划》

数据来源：《十四五数字经济发展规划》
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1.数字中国是推进中国式现代化的重要引擎

    “5G+工业互联网”是指利用以5G为代表的新一代信息通信技术，构建与工业经济深度融合
的新型基础设施、应用模式和工业生态。通过5G技术对人、机、物、系统等的全面连接，构建起
覆盖全产业链、全价值链的全新制造和服务体系，为工业乃至产业数字化、网络化、智能化发展
提供了新的实现途径，助力企业实现降本、提质、增效、绿色、安全发展。培育壮大人工智能、
大数据、区块链、云计算、网络安全等新兴数字产业，提升通信设备、核心电子元器件、关键软
件等产业水平。构建基于5G的应用场景和产业生态，在智能交通、智慧物流、智慧能源、智慧医
疗等重点领域开展试点示范。鼓励企业开放搜索、电商、社交等数据，发展第三方大数据服务产
业。促进共享经济、平台经济健康发展。
    《关于发布“5G+工业互联网”十个典型应用场景和五个重点行业实践情况的通知》也提到：
基于5G、数字孪生、AR/VR等技术建设协同设计系统，实时生成工业部件、设备、系统、环境等
数字模型…利用自动虚拟环境仿真系统、头戴式5G AR/VR、5G便携式设备等终端接入沉浸式虚拟
环境…通过在工业设备、摄像头、传感器等数据采集终端上内置5G模组…实时获得现场全景高清
视频画面及各类终端数据...综合运用统计、规划、模拟仿真等方法…通过设备操控系统远程实
现对现场工业设备的实时精准操控…实现操作步骤的增强图像叠加…可视化呈现…
    工业和信息化部9月6日正式发布《5G全连接工厂建设指南》。按照指南规划，“十四五”时
期，将建成1000个左右的5G全连接工厂。

1.3 5G+工业互联网
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2.元宇宙是数字中国的重要形态

1）元宇宙一词诞生于美国作家斯蒂芬森1992年出版的科幻小说《雪崩》。

2）2018年斯皮尔伯格的科幻电影《头号玩家》可以帮助想象元宇宙的场景。

3）始于2006年的Roblox给出的元宇宙包含八大要素：身份、朋友、沉浸感、低延迟、多元化、
随时随地、经济系统和文明。

4）元宇宙目前没有明确的概念，简单讲：通过沉浸式的体验，让虚拟与现实的边界模糊，现实
世界的人们可以以数字化身的形式在虚拟世界中生活。

5）人类社会进步最核心的两部分就是能量的转化与信息传递的效率提升。元宇宙就是一种信息
传递的形态。人类社会进步最核心的两部分就是能量的转化与信息传递的效率提升。元宇宙就是
一种信息传递的形态。

6）现阶段可以说我们生活在“手机宇宙”中。

7）元宇宙可使得各种生产要素重新分配、价值重估。

2.1 元宇宙是一种信息传递的形态
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2.元宇宙是数字中国的重要形态

    截至2023年2月中旬，全国共有31个省市区出台了41个元宇宙专项规划或扶持政策。包括北京、
上海、浙江、河南、重庆、广州、杭州、沈阳、拉萨、武汉、济南、成都、合肥、苏州、无锡、
厦门、青岛、珠海等，还有工信部文化发展中心的相关行动计划。

    以上海《上海市培育“元宇宙”新赛道行动方案（2022—2025年）》为例，目标到2025年：
“元宇宙”相关产业规模达到3500亿元，带动全市软件和信息服务业规模超过15000亿元、电子信
息制造业规模突破5500亿元。 具体场景包括了商业、教育、科研、文旅、娱乐、制造、医疗、办
公、城市规划与管理等多个方面。     

    除上述直接的元宇宙政策外还有包括《北京市促进数字人产业创新发展行动计划》等相关政
策。其主要目标为：到2025年，培育1到2家营收超50亿元的头部数字人企业、10家营收超10亿元
的重点数字人企业，建成10家校企共建实验室和企业技术创新中心，打造5家以上共性技术平台，
培育20个数字人应用标杆项目，建成2家以上特色数字人园区和基地等目标。市委书记蔡奇也调研
了相关公司。

2.2 各省元宇宙政策
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2.元宇宙是数字中国的重要形态

    2022年11月，工业和信息化部、教育部、文化和旅游部、国家广播电视总局、国家体育总局
等五部门联合发布的《虚拟现实与行业应用融合发展行动计划（2022—2026年）》。

      

    目标：到2026年，三维化、虚实融合沉浸影音关键技术重点突破，新一代适人化虚拟现实终
端产品不断丰富，产业生态进一步完善，虚拟现实在经济社会重要行业领域实现规模化应用，形
成若干具有较强国际竞争力的骨干企业和产业集群，打造技术、产品、服务和应用共同繁荣的产
业发展格局。其中，产业生态要持续完善，我国虚拟现实产业总体规模（含相关硬件、软件、应
用等）超过3500亿元，虚拟现实终端销量超过2500万台，培育100家具有较强创新能力和行业影
响力的骨干企业，打造10个具有区域影响力、引领虚拟现实生态发展的集聚区，建成10个产业公
共服务平台。

    三大专项工程

1、关键技术融合创新工程。

2、全产业链条供给提升工程。

3、多场景应用融合推广工程。选择规模化、成熟度潜力较高的行业领域（包括VR/AR工业赋能、
VR/AR沉浸式旅游体验、VR/AR大众健身、VR/AR线上演播、VR/AR智慧商圈）优先布局。

2.3 《虚拟现实与行业应用融合发展行动计划》
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3.AI技术大爆发、内容生产技术化

    2022年11月31号，美国人工智能研究实验室OpenAI新推出的一种人工智能技术驱动的自然语
言处理工具ChatGPT，使用了Transformer神经网络架构，也是GPT-3.5架构，拥有语言理解和文
本生成能力，尤其是它会通过连接大量的语料库来训练模型，这些语料库包含了真实世界中的对
话，使得ChatGPT能根据聊天的上下文进行互动的能力，做到与真正人类几乎无异的聊天场景进
行交流。ChatGPT不单是聊天机器人，还能进行撰写邮件、视频脚本、文案、翻译、代码等任务。
今年1月份ChatGPT的用户数已经超过1亿。

3.1 ChatGPT展示跨时代AI应用

图片来源：InfoQ作者“非喵鱼”、知乎答主“杞鋂”
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3.AI技术大爆发、内容生产技术化

    ChatGPT的出现直接促进虚拟人在客服、
直播等领域快速应用。同时将进一步加速更
多服务业的线上化与AI化。

3.2 ChatGPT与下游应用结合

    另一方面，无论写小说、画图、做视频、
做音乐还是制作游戏等各个领域均可快速与下
游应用结合。

    百度也将于3.16日正式推出国内版本“文心一言”。预计AI应用技术将实现大爆发。

图片来源：世优科技、知乎答主“量子位”
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3.AI技术大爆发、内容生产技术化

3.3 多类型AIGC应用产品出现

AIGC的发展推动内容生产大爆发与应用软件的便捷化与智能化。常见的包括自动换脸、AI绘图、
虚拟人播报自动生成、一键抠图等等。

图片来源：B站UP主”chemico”、“老麦的工具库”、“本本物语”
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4.元宇宙与AIGC的应用场景

Nreal：售价2299  重量79g

高清1080P屏幕，可长期佩戴

技术突破：Micro OLED屏亮度达到3000尼特。

4.1 AR与高清头戴显示设备商业化

米家眼镜：售价2599  重量100g

第一人称摄像、拍照，辅助屏幕显示

图片来源：新浪众测作者“SeanIXz”、淘宝小米官方旗舰店
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4.元宇宙与AIGC的应用场景

    目前，全国多地景区、博物馆、地标建
筑与演出等在进行AR/VR的升级，如导览系统
从耳机到AR眼镜的升级、VR内容的应用、实
景演出与AR眼镜的结合等。

    由国家推动对于AR/VR终端进行最初的布
局与应用。

4.2 政府与企业推动AR/VR技术应用

    大型商业综合体、展会等借助数字孪生等
技术形式广泛应用“虚拟屏”，丰富内容展示
的形式与区域，增收降本。

    相关政策对于商业综合体进行元宇宙、
VR/AR升级改造进行补贴。

图片来源：B站UP主“上海肯诺达多媒体”、“格物智知”
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4.元宇宙与AIGC的应用场景

    最近两年，光学动捕技术与算
法有了快速发展，实时三维建模、
超写实虚拟人（如重光照扫描建模
系统）、一般条件下的动捕与实时
虚拟人驱动、人物等模型的高精度
抠图等都实现了高质量的商业化应
用与普及。

    实时虚拟人（中之人）已经广
泛应用于虚拟偶像、直播、客服与
影视动画游戏制作中，并已经逐步
改变了3D动画与视频的制作流程，
大幅降低了生产时间与成本。

4.3 光学动捕技术飞跃，改变生产流程

图片来源：B站UP主“原创岛”、“martinelee”
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4.元宇宙与AIGC的应用场景

AR试衣镜体验提升与更加广泛的应用

光学动捕技术与算法的飞跃发展，使得大量基于真人与实物的应用场景实现。

4.4 光学动捕算法突破与AR/VR应用

可将虚拟场景与真人（换装）实物结合的VR
场景

图片来源：B站UP主“三生石前柳”、“fisher知乎那只”
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4.元宇宙与AIGC的应用场景

AR眼镜在国内外工业生产、维修和培训等
多个场景下已经实现了广泛应用，可大幅
提升效率。

4.5 VR与AR技术在工业领域广泛应用

VR场景也已在设备操作、培训、维修和军事
训练等领域有广泛的应用

随着力反馈等设备的商业化，未来将在医疗、驾驶等更多远程操作领域实现划时代的应用。

图片来源：B站UP主“MatrixRunner”、“SDI数字创新”
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4.元宇宙与AIGC的应用场景

4.6 VR技术与虚拟场景在消费领域的应用

装修、家居、购房、购车、演出等领域虚拟场景与VR/AR的应用早已十分广泛。

图片来源：B站UP主“数艺网”
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4.元宇宙与AIGC的应用场景

4.7 数字孪生已成为后续发展的标配

    数字孪生已成为许
多工业生产设计、商业
运营、城市管理后续发
展的标配，将有效与5G、
VR/AR和元宇宙等相结
合，共同建设数字中国，
大幅提升管理、生产与
经营效率，实现各生产
要素的重新分配与价值
重估。

图片来源：B站UP主“探店魔都呀”、“水是觉醒的冰”、“工业数字孪生系统”
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5.投资建议

行业逻辑

1、数字中国是数字时代推进中国式现代化的重要引擎，是构筑国家竞争新优势的有力支撑。政
策要求2025年GDP占比达到10%。

2、国家政策积极多维度推动元宇宙、VR/AR应用与终端落地，投资拉动产业升级与终端设备布局。
政策要求2026年虚拟现实终端销量超过2500万台，AR设备或将快于VR实现快速普及。

3、AIGC、AR眼镜、光学动捕、通信与算力等多方面技术出现质变与爆发。AI应用将实现爆发，
内容生产与技术结合，行业发生巨变。

4、媒介变化，内容需求大幅增加，传媒与技术结合，或将复制2011-16年的传媒逻辑。
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5.投资建议

重点公司

1、广告营销行业

疫情后经济复苏带来传统业务回暖；元宇宙相关订单可直接从原订单中转化，就像从传统广告变
成信息流、自媒体营销一样，但元宇宙相关订单毛利率与净利率均显著高于传统业务，直接增厚
公司业绩；广告营销业务与AI/AIGC等应用天然结合，将不断出现新应用。建议关注：推蓝色光
标、天娱数科、浙文互联、元隆雅图等。

2、数字人与相关技术公司

数字人是元宇宙与AIGC的天然应用场景。建议关注：捷成股份等。

3、展示类公司

数字中国建设过程中，展示类公司项目中元宇宙、AR/VR内容订单占比提升，将显著提升利润率，
同时相关政府项目也在大幅推进，新订单增加。建议关注风语筑、锋尚文化、恒信东方等。

4、内容与相关技术公司

AIGC中期会为内容生产行业带来巨大的刺激与革新，降低参与者门槛，降本增效，同时内容与技
术的结合能更好的改善项目制的不可预测性。建议关注中文在线、视觉中国、昆仑万维、汤姆猫
等内容与技术类公司。
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6.风险提示

数字中国建设推进的节奏风险；

AR/VR等终端普及速度的风险；

AIGC等多种新技术的应用与现有政策匹配的风险；

短期市场过热的风险；

宏观风险等。
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华金证券研究所传媒团队简介

    倪爽，华金证券研究所传媒行业首席分析师，2023年2月加入华金证券。曾任太平洋证券传
媒互联网行业首席分析师。

    16年证券投资分析从业经验，12年文化传媒&互联网行业研究经验，专于行业逻辑、知识产
权、内容产业与元宇宙方向研究。   

    2020年，获得“金麒麟”传媒最佳行业分析师（协会颁发资质的评价机构新浪举办）；2018
年，因三次获金融界“慧眼识券商”行业分析师擂台（文化传媒）前三名，作为全市场内传媒行
业唯一多次上榜分析师，获得金融界“屡获殊荣明星分析师”荣誉。
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评级说明

行业评级体系

收益评级：

领先大市 — 未来6个月的投资收益率领先沪深300指数10%以上；

同步大市 — 未来6个月的投资收益率与沪深300指数的变动幅度相差-10%至10%；

落后大市 — 未来6个月的投资收益率落后沪深300指数10%以上；

风险评级：

A — 正常风险，未来6个月投资收益率的波动小于等于沪深300指数波动；

B — 较高风险，未来6个月投资收益率的波动大于沪深300指数波动。
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法律声明

分析师声明

倪爽声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人

对本报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、

分析结论具有合理依据，特此声明。

本公司具备证券投资咨询业务资格的说明

华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资

咨询业务许可。本公司及其投资咨询人员可以为证券投资人或客户提供证券投资分析、预测或者

建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资咨询业务的一种基本形式，

本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、

投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司的客户发布。
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法律声明

免责声明：

本报告仅供华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因为任何机构或个人接收到本报告而

视其为本公司的当然客户。

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确性。本报告所载的信息、资料、建

议及推测仅反映本公司于本报告发布当日的判断，本报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收入可能会波动。

在不同时期，本公司可能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料

保持在最新状态，本公司将随时补充、更新和修订有关信息及资料，但不保证及时公开发布。同时，本公司有权对本报告

所含信息在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。任何有关本报告的摘要或节选都不代

表本报告正式完整的观点，一切须以本公司向客户发布的本报告完整版本为准。

在法律许可的情况下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期权交易，

也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务，提请客户充分注意。客户不应将本报

告为作出其投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代客户自身的投资判断与决策。在任何情况下，本报告中

的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议，无论是否已经明示或暗示，本报告不能作为道义的、责任的和法律

的依据或者凭证。在任何情况下，本公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表、转发、篡改或引用

本报告的任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华金证券股份有限公

司研究所”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。

华金证券股份有限公司对本声明条款具有惟一修改权和最终解释权。
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法律声明

风险提示: 
报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。投资者对其投资行为负
完全责任，我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。  
 
 
华金证券股份有限公司

办公地址：

上海市浦东新区杨高南路759号陆家嘴世纪金融广场30层
北京市朝阳区建国路108号横琴人寿大厦17层
深圳市福田区益田路6001号太平金融大厦10楼05单元  

电话：021-20655588 
网址： www.huajinsc.cn


