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投资要点

 国家统计局：节能降耗减排稳步推进：2月 28日，国家统计局发布的《中

华人民共和国 2022年国民经济和社会发展统计公报》中指出，节能降耗减排

稳步推进。2022年，全国万元国内生产总值能耗比上年下降 0.1%，万元国内

生产总值二氧化碳排放下降 0.8%。能源低碳转型持续深入，清洁能源生产较

快增长，非化石能源消费占比不断提升。2022年，水电、核电、风电、太阳

能发电等清洁能源发电量比上年增长 8.5%；非化石能源消费量占能源消费总

量的比重为 17.5%，提高 0.8个百分点。

 工信部：2023年我国新能源汽车产业将保持良好的发展态势：3月 1日，

国新办举行“权威部门话开局”系列主题新闻发布会。工信部副部长辛国斌

介绍：工信部综合研判认为今年新能源汽车产业将保持良好的发展态势，生

产和销售将实现稳定增长。工信部将着重从加强统筹、支持创新突破、进一

步加大推广应用的力度、提升服务保障能力、促进开放发展这五个方面推进

工作。此外，财政部副部长许宏才表示，对于购置期在 2023年的新能源汽车

继续免征车辆购置税。

 工信部：全面提升光伏、锂电供给能力：3 月 1 日，工信部副部长辛国

斌在国新办举行的“权威部门话开局”系列主题新闻发布会上介绍，将进一

步壮大新能源汽车产业，创新发展绿色航空器，推进内河船舶电动化绿色化

智能升级，全面提升光伏、锂电供给能力，加快行业标准体系建设，推动智

能光伏在工业、建筑、交通、通信等领域的创新应用。

 商务部：支持新能源汽车的消费：3月 2日，国新办就“坚定信心，奋

发有为，推动商务高质量发展迈出新步伐”举行发布会。商务部部长王文涛

表示，今年将在落实好政策的同时，积极出台新政策措施，比如指导地方开

展新能源汽车下乡活动，优化充电等使用环境，支持新能源汽车的消费。我

们还将扩大二手车的流通，推进绿色智能家电下乡和以旧换新，促进家电家

居消费。同时，我们将支持消费新业态新模式健康发展，激发消费活力。

价格追踪

 多晶硅价格：根据 InfoLink数据，本周多晶硅致密料均价 230元/kg，环

比上周持平。本周有新订单成交的企业数量为 6家，成交活跃度比上周略好，

且大多数为新签 3月份订单。本周价格基本维持稳定但成交表现相对活跃，

一方面是因为硅料企业惜售情绪减轻，签单量增加，硅料环节整体库存水平

逐步下行；另一方面，硅片企业受坩埚品质问题影响导致近期硅片合格品产

出不足，对应硅料需求实际有所增加，原本预计在下周签订的 3月份订单提
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早至本周。我们预计，3 月硅料需求量环比继续回；但从供需关系来看，现

有库存叠加现货供应量，硅料环节不会形成供给瓶颈。

 硅片价格：根据 InfoLink数据，本周 150um的 182mm单晶硅片均价 6.22

元/片，环比上周持平。硅片企业 2月开工率整体提至约 80%左右，本周硅片

价格坚挺主要是因为合格品产出下降。影响坩埚品质的主要原因是高纯石英

砂供应紧张，部分坩埚中层砂采用了国产砂进行替代补充，影响了单位时间

内拉晶炉单台有效产量，使生产企业整体产量爬坡速度降低。展望全年，在

石英砂供应量的软约束下，硅片端的价格和盈利能力或高于年初预期。

 电池片价格：根据 InfoLink 数据，本周 M10、G12 电池片（转换效率

23.0%+）均价皆在 1.09元/W，较上周下跌 0.9%。本周 PERC 电池片价格仍

延续上周跌势，但跌幅收窄；TOPCon 电池价格与上周持平。由于电池片是

产业链相对供应最为紧张的环节，我们认为下游电池片、组件价格的下跌，

必然会向上游硅料、硅片环节传导，上游降价在即。

 组件价格：根据 InfoLink数据，本周 182mm单面 PERC组件均价 1.75/W，

较上周下降 1.1%。182mm双面 PERC组件均价 1.775元/W，较上周下降 0.8%。

本周执行组件价格区间仍在拉大，一线品牌价格有小幅向上的趋势，二三线

厂家价格则以略低的价格抢占市场。在上游产业链价格反弹维持相对高位的

背景下，组件端 2月排产环比有明显提升，反映了终端较为旺盛的装机需求。

国内来看，预计 3月下旬部分大基地项目招标启动；国外来看，美国组件通

关加速且欧洲装机意愿较高，我们认为产业链放量在即。

投资建议

 本周仅电池片、组件环节略有降价，硅料、硅片价格维持不变。我们认

为，产业链整体跌价趋势明确且价格拐点在即，未来需求会加速释放。重点

推荐：爱旭股份、海优新材、福斯特、通威股份、隆基绿能，积极关注：石

英股份、博菲电气、鼎际得、林洋能源、大全能源、美畅股份、东方日升、

晶盛机电、天洋新材。

风险提示

 光伏新增装机量不及预期；产业链价格波动风险；海外地区政策风险
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本人已在中国证券业协会登记为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。本人对证券研究报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规，研究方法专业审慎，分析结论具有
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投资评级的说明：
以报告发布日后的 6--12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其中：A 股

以沪深 300 指数为基准；新三板以三板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指数为基准；美股以纳斯

达克综合指数或标普 500指数为基准。

无评级：因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见的结果的重大不确定事件，或者其他原因，

致使无法给出明确的投资评级。（新股覆盖、新三板覆盖报告及转债报告默认无评级）

评级体系：
——公司评级

买入： 预计涨幅领先相对基准指数 15%以上；
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