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[Table_Title] 

面板行情触底反弹，价格需求回升拉动复苏 
[Table_Title2]  行业评级: 推荐 

 
[Table_Summary] 事件概述: 

根据 Wit Display 信息，面板大厂群创 3 月 2 日举行在线法说会，对于第二季面板市况展望转趋乐观。群创总

经理杨柱祥表示，一方面是供给端有秩序、另一方面客户看到价格触底，近期甚至开始为年底黑色星期五洽谈

订单，在客户提前拉货动能之下，面板价格可望在第二季全面反弹起跳。电视及 IT 的库存水位处于相对低点，

相关面板同业没有贸然提高稼动率，而是动态调整供需。32 英寸面板价格去年底已经调涨，2 月份 40 英寸、50

英寸面板价格反弹，接下来第二季希望 85 英寸等大尺寸电视面板价格也跟着反弹。  

分析与判断: 

►   面板价格已触底，电视面板价格率先反弹。 

根据 Omdia 数据，面板价格于 3Q22 触底，其预计 2023 年在 32英寸以上面板价格都将反弹，据群创法说会的信

息，价格与市场预期一致，电视面板已率先出现反弹。群创同时表示 IT 面板价格跌幅已经收敛到 0.3～0.4％

区间，和先前预计一致，第二季是反弹起跳的时间点。根据 Omdia 预测，32 英寸与 40 英寸在 4Q23 的价格较

3Q22 将增长 40%以上。我们预计价格的反弹将有力带动面板企业的利润回升。 

 

►   需求增长已现，市场有望加快复苏。 

群创在法说会上表示市场端确实有需求，以往黑色星期五订单是 4 月才会拍板，近期有客户已在催着尽快拍

板，客户认为面板价格已到谷底。根据 Omdia 数据，面板出货面积在 2022 年经历近二十年首次下滑，经历

2022 年面板寒冬后，Omdia 预计 2023 年在需求端将开始反弹，电视面板需求方面，LCD 和 OLED 电视面积需求

分别将增长约 6%和 20%。我们认为价格低点与低库存会刺激客户提前下单，行情复苏有望加速。 

 

►   行业调控产能显成效，供需改善促行业回暖。 

群创在法说会上表示目前供应链信息显示，面板厂对提升产量都十分谨慎，面板厂在通过动态调整稼动率稳住

市场供需情况。根据 Omdia 的数据显示，目前国内面板企业京东方、华星光电、惠科已成为行业产能前三，并

且产能占比仍在增长，国内已取代日韩企业在面板的主导地位，将享有更高的话语权。Omdia 预计供需关系在

23 年将有所改善，我们认为供需关系的改善将促进面板行业复苏回暖。 

 

投资建议: 

面板行业经历 2022 年低谷后，价格、需求均已出现反弹，市场有望加快复苏。我们预计在电视大尺寸趋势带动

下，2023 年为重要复苏阶段，长期来看行业整体向好，建议可以提前布局。重点推荐面板生产企业： TCL 科技

（面板）。建议关注：京东方 A。受益标的：彩虹股份、精测电子、集创北方。 

 

风险提示 

显示面板行业恢复不及预期；显示面板行业竞争加剧；经济恢复不及预期 

 
 

 

盈利预测与估值 

[Table_KeyCompany] 重点公司 
股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E 

代码 名称 （元） 评级 2021A 2022E 2023E 2024E 2021A 2022E 2023E 2024E 

TCL 科技 000100.SZ 4.46 买入 0.75 0.66 0.74 0.86 5.95 6.76 6.03 5.19 

注：TCL 科技与华西通信联合覆盖 

资料来源：Wind、华西证券研究所 
分析师：刘奕司 
邮箱：liuys1@hx168.com.cn 
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