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钢铁行业周报（2.27-3.3） 

库存继续下降，PMI 超预期提振普钢表现，关注

两会期待政策端利好传导 

投资要点： 

➢ 投资策略：本周，五大钢材产量为947.25万吨，环比上周+15.14万吨。

库存方面，主要钢厂合计库存为 667.61万吨，环比上周-18.53万吨；社会库

存合计为 1652.32万吨，环比上周-17.10万吨；本周高炉和电炉开工率上

升。普钢：连续五周实现增产,但受制于上游材料成本增速有所放缓。需求方

面，PMI超预期，下游开工继续回暖，市政和基建相关数据仍然好于房地产，

但是2月地产数据也在转好。库存方面，本周库存再次下降。政策端，两会前

各项促经济政策持续发力，钢材基本面正延续边际向好态势。特钢：3月家用

空调行业排产同比上涨8%，特钢板块需求即将迎来修复，在当前能源自主可

控、新型能源体系加快规划建设的背景下，煤电与核电机组建设相关特钢和

加工标的有望显著受益。个股：建议关注地产需求端修复预期的华菱钢铁

（000932），镍价下行带来成本端修复的抚顺特钢（600399），能源投资相

关武进不锈（603878）、久立特材（002318）和2023年增量集中释放的甬金

股份（603995）。 

➢ 一周回顾：本周，钢铁行业上涨1.04%，沪深300指数上涨1.71%。钢铁

三级子行业及相关行业中，长材涨幅最大，钢铁耗材跌幅最大。截至3月3

日，钢铁行业PE（TTM）估值为18.62倍，估值处于所有行业的中游水平。子

行业及相关行业中，铁矿石和焦煤估值最低，分别为9.60倍和6.74倍；钢铁

耗材和板材估值较高，分别为30.34倍和28.08倍。 

➢ 重大事件：宏观：中国2月官方制造业PM1为52.6，预期为50.5，前值

50.1；非制造业PMI为56.3，前值54.4。行业：3月家用空调行业排产同比上

涨8%；工信部：2023年力争实现废钢铁利用量达到2.65亿吨。 

➢ 钢铁产业链及库存：上游：焦煤期货主力合约收盘价为2004元/吨，环比

上周-45.5元/吨；库存：合计（独立焦化厂+钢厂+港口）1831.9万吨，环比

上周+17.28万吨。焦炭：价格：焦炭期货主力合约收盘价为2967.5元/吨，环

比上周+15元/吨；库存：合计（独立焦化厂+钢厂+港口）915.92万吨，环比

上周+17.38万吨。铁矿石：铁矿石港口合计 14000.56万吨，环比上周-227.7

万吨。大中型钢厂铁矿石平均可用天数18天，环比上周+1天。中游：高炉：

全国高炉（247家）开工率为81.07%，环比上周+0.09%；电炉：全国电炉开工

率为62.18%，环比上周+5.13%。合计（螺纹钢+线材+热轧板卷+冷轧板卷+中

厚板）产量为947.25万吨，环比上周+15.14万吨。主要钢厂合计库存为 

667.61万吨，环比上周-18.53万吨；社会库存合计为 1652.32万吨，环比上

周-17.1万吨。单位盈利能力：截止至3月3日，螺纹钢毛利730.59元/吨，同

比上周+63.96元/吨；中板毛利1569.08元/吨，同比上周+41.61元/吨；热轧

卷毛利1561.45元/吨，同比上周+45.40元/吨；冷轧毛利441.45元/吨，同比

上周+45.40元/吨。 

➢ 风险提示：政策红利不及预期，地产及基建不及预期，特钢板块原料上

涨超预期。 
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一、 投资策略：库存继续下降，PMI 超预期提振普钢表现，关注两会

期待政策端利好传导 

普钢：供给方面，本周高炉和电炉开工率持续上升，目前已经连续五周实现增产,但

受制于上游材料成本增速有所放缓。需求方面，PMI 超预期，下游开工继续回暖，

市政和基建相关数据仍然好于房地产，需求的支撑点仍然是市政和基建，但是 2 月

地产数据也在转好，2月份百强房企单月销售额环比、同比实现双增长，前 2月累计

销售额同比降幅也大幅收窄；广东省力争 23 年为基础设施、重大项目建设和房地产

平稳健康发展提供融资 1.5 万亿元；2 月全国 60 个重点城市新房成交面积为 21 个月

来首次同比正增长，北、上、广、深等 8 个重点城市二手房成交套数创下 20 个月来

的新高。库存方面，本周库存再次下降，主要钢厂库存-18.53 万吨，社会库存-17.1

万吨。政策端，两会前各项促经济政策持续发力，钢材基本面正延续边际向好态势。 

特钢：3 月家用空调行业排产同比上涨 8%，特钢板块需求即将迎来修复，在当前能

源自主可控、新型能源体系加快规划建设的背景下，煤电与核电机组建设相关特钢

和加工标的有望显著受益。 

个股：建议关注地产需求端修复预期的华菱钢铁（000932），镍价下行带来成本端修

复的抚顺特钢（600399），能源投资相关武进不锈（603878）、久立特材（002318）

和 2023 年增量集中释放的甬金股份（603995）。 

二、 一周回顾：钢铁板块上涨 1.04% 

2.1 行业：钢铁行业上涨 1.04%，表现弱于沪深 300指数 

本周，钢铁行业上涨 1.04%，沪深 300 指数上涨 1.71%。 

 

本周，钢铁三级子行业及相关行业中，长材涨幅最大，钢铁耗材跌幅最大。 

 

图表 2钢铁三级子行业表现 

图表 1钢铁行业上涨 1.04%，表现弱于沪深 300指数 

 
数据来源：wind、华福证券研究所 
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资料来源：Wind，华福证券研究所（采用中信三级行业分类） 

2.2 个股：柳钢股份上涨 11.08%，甬金股份-12.31% 

本周涨幅前十：柳钢股份（11.08%）、本钢板材（10.45%）、凌钢股份（6.38%）、华

菱钢铁（5.14%）、安阳钢铁（3.03%）、八一钢铁（3.02%）、新兴铸管（2.92%）、首

钢股份（2.89%）、鞍钢股份（2.65%）、抚顺特钢（2.61%）。 

本周跌幅前十：甬金股份（-12.31%）、永兴材料（-1.95%）、久立特材（-0.98%）、

南钢股份（-0.49%）、武进不锈（-0.38%）、金州管道（0.30%）、河钢股份（0.39%）、

太钢不锈（0.41%）、西宁特钢（0.63%）、方大特钢（0.78%）。 

图表 3 本周涨幅前十 
 

图表 4 本周跌幅前十 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

2.3 估值：行业钢铁 PB(LF)估值低水平，子行业分化明显 

截至 3 月 3 日，钢铁行业 PE（TTM）估值为 18.62 倍，估值处于所有行业的中游水

平。子行业及相关行业中，铁矿石和焦煤估值最低，分别为 9.60 倍和 6.74 倍；钢铁

耗材和板材估值较高，分别为 30.34 倍和 28.08 倍。 

 

图表 5钢铁行业 PE（TTM）居中 
 

图表 6二级子行业 PE(TTM)分化明显 
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资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

截至 3月 3日，行业 PB（LF）估值为 1.12倍，处于所有行业低水平。子行业及相关

行业中，焦煤和板材最低，分别为 1.32 倍和 0.82 倍。钢铁和特钢耗材最高，分别为

3.01 倍和 2.86 倍。 

图表 7钢铁行业 PB（LF）处于低水平 
 

图表 8二级子行业 PB（LF）分化明显 

 

 

 
资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

三、 重大事件： 

3.1 宏观：中国制造业景气水平继续上升；美联储官员表示将坚定地站在

加息 25个基点的阵营 

图表 9宏观动态 

公布日期 国家/地区 摘要 来源 

2023/2/28 中国 

国家统计局发布 2022 年国民经济和社会发展统计公报显示，初步核算，全年国内

生产总值 1210207 亿元，同比增长 3%，全年最终消费支出拉动国内生产总值增长

1.0 个百分点，资本形成总额拉动国内生产总值增长 1.5 个百分点，国民总收入

1197215亿元，同比增长 2.8%，城镇新增就业 1206万人，全国城镇调查失业率平均

值为 5.6%，全年居民消费价格比上年上涨 2%，工业生产者出厂价格上涨 4.1%，年

末国家外汇储备 31277亿美元，同比减少 1225亿美元，全年人民币平均汇率为 1美

元兑 6.7261元人民币贬值 4.1%。 

WIND 

2023/2/28 美国 
美国 2月大企业联合会消费者信心指数为 102.9，预期 108.5，前值由 107.1修正至

106。 
WIND 

2023/2/28 中国 

2023 北京消费季启动，汽车置换补贴今年延续。2022 年北京市商务局等七部门共

同制定了《北京市关于鼓励汽车更新换代消费的方案》，鼓励本市乘用车置换新能

源小客车，报废或转出北京市注册登记在本人名下 1 年以上的乘用车，并在北京市

汽车销售企业新购新能源小客车的车主可获得 8000元或 10000元补贴。今年，该政

策将延续执行，具体政策将适时发布。 

WIND 
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2023/3/1 中国 

中国 2 月官方制造业 PM1 为 52.6，预期为 50.5，前值 50.1，制造业景气水平继续

上升，非制造业 PMI为 56.3，前值 54.4，非制造业恢复发展态势向好，综合 PMI产

出指数为 56.4，前值 52.9，表明我国企业生产经营景气水平继续回升。 

WIND 

2023/3/1 中国 

2 月份百强房企单月销售额环比、同比实现双增长，前 2 月累计销售额同比降幅也

大幅收窄。与此同时重点 30城成交强势反弹，同环比涨幅均超 4成，前 2月累计成

交已止跌，市场回升苗头初显。展望后市业内预计各地供需两端政策有望持续改善

优化，金三小阳春可期。  

WIND 

2023/3/1 欧洲 欧元区 2月制造业 PMI终值 48.5，预期 48.5，初值 48.5。 WIND 

2023/3/1 中国 

2 月楼市成交数据释放积极信号。上海易居房地产研究院最新数据显示，2 月全国

60个重点城市新房成交面积为 2005万平方米，环比增长 47%，同比增长 37%，为 21

个月来首次同比正增长。同时，北、上、广、深等 8 个重点城市二手房成交套数为

79438套，创下 20个月来的新高。  

WIND 

2023/3/1 美国 
美国 2 月 ISM 制造业 PMI 为 47.7，预期 48，前值 47.4。2 月 ISM 非制造业 PMI 为

55.1，预期 54.5，前值 55.2。 
WIND 

2023/3/1 德国 
德国 2 月 CPI 初值同比升 8.7%，预期升 8.5%，1 月终值及初值均升 8.7%；环比升

0.8%，预期升 0.6%，1月终值及初值均升 1%。 
WIND 

2023/3/2 中国 

广东省印发 2023 年广东金融支持经济高质量发展行动方案，力争 2023 年全省新增

社会融资规模 4 万亿元着力引导金融资源加大对实体经济高质量发展的支持力度，

为基础设施、重大项目建设和房地产平稳健康发展提供融资 1.5 万亿元左右，对并

购出险和困难房地产企业项目的并购贷款暂不纳入房地产贷款集中度管理，推动不

动产私募投资基金试点，发展租赁住房不动产投资信托基金 (REITS) 业务，落实

好阶段性免征新能源汽车车辆购置税等政策，鼓励有条件的市出台支持汽车以旧换

新、汽车下乡、新能源汽车购置等政策。 

WIND 

2023/3/2 欧洲 

欧元区 2 月 CPI 初值同比升 8.5%，预期升 8.2%，1 月终值升 8.6%，1 月初值升

8.5%；环比升 0.8%，预期升 0.5%，1月终值降 0.2%，1月初值降 0.4%；核心 CPI同

比升 7.4%，1 月终值升 7.1%，1 月初值升 7%；环比升 0.9%，1 月终值及初值均降

0.4%。 

WIND 

2023/3/3 美国 

美联储博斯蒂克表示，已经看到通胀“有所放缓”，但美联储需要在对抗通胀方面

保持决心；考虑到高通胀和强劲的就业市场，美联储可能不得不采取更多行动，直

到确定适当的政策路径；坚定地站在加息 25 个基点的阵营；到今年春天，政策效

果应该会开始显现。 

WIND 

资料来源：Wind, 华福证券研究所  

3.2 行业：工信部：2023年力争实现废钢铁利用量达到 2.65 亿吨；2023 年

3 月家用空调行业排产同比上涨 8% 

图表 10行业动态 

公布日期 行业 摘要 来源 

2023/2/28 钢铁 

国家统计局发布《中华人民共和国 2022 年国民经济和社会发展统计公报》，2022 年，

黑色金属冶炼和压延加工业增加值增长 1.2%，全国粗钢产量 101795.9万吨，同比下降

1.7%；钢材产量 134033.5万吨，同比增长 0.3%。在此前公布的国家统计局月度统计数

据中，2022年，我国全年粗钢产量为 101300.3万吨。 

中钢协 

2023/2/28 地产 

据 Mysteel不完全整理，截至 2月 28日，已有 40个城市出台了各类稳楼市政策，多为

发放购房补贴，提高公积金贷款额度，取消和放松限购、限售及推行二手房“带押过

户”。同时还有部分城市发放大额消费券，促进房地产销售，如山东济南发放 5000 万

元置业消费券。展望后期，业内继续看好政策放松空间，如核心城市进一步放松限购

限贷政策，包括调整房屋套数认定、降低二套首付比例等。 

Mysteel 

2023/3/1 钢铁 

2023 年 1 月，对标企业原燃料采购成本环比以上升为主，铁矿类品种涨幅较大。其

中，炼焦煤采购成本同比下降 1.41%；冶金焦同比下降 10.96%；国产铁精矿同比下降

4.35%，进口粉矿同比上升 6.99%；废钢同比下降 14.64%。 

中钢协 

2023/3/1 钢铁 工信部：2023年力争实现废钢铁利用量达到 2.65亿吨 Steel Boss 

2023/3/2 空调 
产业在线：2023年 3月家用空调行业排产约为 1750.5万台，较去年同期生产实绩上涨

8.0%，上游转子压缩机排产增长 3.4%。 
Mysteel 

资料来源：中钢协，Steel Boss，Mysteel，WIND, 华福证券研究所 

3.3 个股：美锦能源：变更部分募投资金用途；广大特材：收到政策性补
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贴；大中矿业：控股股东质押部分股权补充流动资金图表 11公司公告 

公布日期 代码 简称 类型 摘要 

2023/2/28 000723 美锦能源  可转债转债转股 

将公司发行可转债募集资金投资项目“氢燃料电池动力系统及氢

燃料商用车零部件生产项目（一期一阶段）”部分募集资金变更

为投资“美锦氢能总部基地一期” 

2023/3/1 600295 鄂尔多斯 股份增减持 

控股股东一致行动人计划自 2022 年 3 月 17日至 2023 年 3 月 16

日择机增持公司 B 股股份，目前因受公司股价波动、定期报告窗

口期等客观因素影响，此次增持计划可能无法在原定期限内完

成。 

2023/3/2 002392 北京利尔   

未来三年（2023 年-2025年）的具体股东分红回报规划：公司未

分配利润为正、当期可分配利润为正且公司现金流可以满足公司

正常经营和可持续发展情况下，公司最近三年以现金方式累计分

配的利润不少于公司最近三年实现的年均可分配利润的百分之三

十。 

2023/3/3 688186 广大特材 政策影响 
张家港广大特材股份有限公司于近日获得政府补助款项人民币

3,500 万元，为与收益相关的政府补助。 

2023/3/3 001203  大中矿业 质押冻结 

控股股东众兴集团有限公司及持股 5%以上股东梁欣雨占公司总

股本比例 4.38%股份被质押借款于众兴集团子公司补充流动资

金。 

资料来源：Wind，华福证券研究所 

图表 12各公司相继发布业绩预告 
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资料来源：Wind，华福证券研究所，（截止 2023 年 3月 5日） 

 

四、 钢铁产业链价格及库存：五大钢材产量持续上升，库存继续下降 

4.1 上游原辅材料：焦煤价格下跌，焦炭、铁矿石和锰硅价格齐上涨 

焦煤：1）价格：焦煤期货主力合约收盘价为 2004 元/吨，环比上周-45.5 元/吨；

吕梁主焦煤价格为 2350 元/吨，环比上周 50 元/吨；主要港口澳大利亚主焦煤价

格为 2325 元/吨，环比上周持平。2）库存：合计（独立焦化厂+钢厂+港口）

1831.9 万吨，环比上周+17.28 万吨。其中，独立焦化厂 858.6 万吨，环比上周

+7.00 万吨；钢厂 834.6 万吨，环比上周+4.98 万吨；港口 138.7 万吨，环比上周

+5.30 万吨。 

 

图表 13焦煤价格（元/吨）  图表 14焦煤库存（万吨） 

上限 下限 均值 环比 同比

002225.SZ 濮耐股份 -0.72 0.75 0.95 0.46 0.33 -0.05 0.1 -68.96% 599.82% 2.30 174.62% 19.3 44.36

600408.SH 安泰集团 -1.69 0.51 0.62 -1.77 -1.98 -1.98 (2.0) -12.26% -14.65% -2.62 -192.46% -10.7 28.09

000655.SZ 金岭矿业 -2.45 0.41 1.22 0.37 0.11 -0.29 (0.1) -125.90% 2490.15% 1.90 48.48% 25.2 47.81

601699.SH 潞安环能 8.83 24.66 33.83 34.19 47.32 47.32 47.3 38.39% 81.34% 140.00 108.70% 4.8 672.77

300855.SZ 图南股份 0.50 0.40 0.77 0.68 0.73 0.63 0.7 0.37% 26.71% 2.53 39.52% 56.0 141.79

002756.SZ 永兴材料 3.37 8.11 14.52 20.07 23.29 20.29 21.8 8.59% 84.55% 64.50 627.10% 5.9 379.49

600395.SH 盘江股份 3.72 4.79 7.65 4.14 6.92 3.02 5.0 19.95% 25.18% 21.55 83.81% 7.5 161.86

600740.SH 山西焦化 -5.86 11.22 9.67 6.17 0.41 -3.09 (1.3) -121.73% 336.99% 25.72 104.10% 5.8 149.88

600399.SH 抚顺特钢 0.98 0.85 0.98 1.16 -0.49 -1.29 (0.9) -176.91% -210.37% 2.10 -73.19% 136.6 286.94

002318.SZ 久立特材 1.82 1.94 3.12 3.71 4.72 3.14 3.9 5.81% 53.75% 12.71 60.00% 13.4 170.32

002075.SZ 沙钢股份 2.86 1.97 1.64 0.65 0.94 -0.26 0.3 -47.06% -734.22% 4.60 -58.64% 21.4 98.64

000983.SZ 山西焦煤 9.92 24.56 32.38 26.03 35.32 15.28 25.3 -2.78% 60.81% 108.27 159.90% 6.4 689.39

601666.SH 平煤股份 11.54 16.30 17.35 13.63 9.93 9.93 9.9 -27.16% -16.27% 57.20 95.74% 4.9 281.30

600157.SH 永泰能源 3.48 3.26 4.44 7.71 5.09 3.09 4.1 -46.99% 14.82% 19.50 83.25% 18.1 353.26

002478.SZ 常宝股份 0.35 0.39 1.41 1.67 1.84 0.84 1.3 -19.68% 73.74% 4.80 253.38% 12.1 57.86

600231.SH 凌钢股份 -1.76 1.27 0.04 -3.40 -6.31 -6.31 (6.3) -85.53% -72.16% -8.40 -191.44% -8.0 67.03

600022.SH 山东钢铁 -16.26 5.90 5.08 -7.56 2.71 1.49 2.1 127.79% 874.19% 5.53 -55.00% 30.6 169.04

600126.SH 杭钢股份 0.21 3.91 1.26 -0.21 -0.26 -0.26 (0.3) -26.64% -181.81% 4.70 -71.35% 34.7 163.12

601686.SH 友发集团 0.38 1.31 0.56 -1.15 2.37 1.94 2.2 288.57% 82.32% 2.88 -53.09% 32.8 94.55

600581.SH 八一钢铁 -10.48 -3.35 1.91 -4.68 -4.78 -7.21 (6.0) -28.02% 74.79% -12.12 -202.57% -5.9 71.94

601003.SH 柳钢股份 -8.47 -5.12 -4.45 -16.34 6.12 -0.86 2.6 116.10% 422.16% -23.28 -259.89% -4.4 101.74

600010.SH 包钢股份 -9.11 3.31 0.88 -11.65 0.76 -2.54 (0.9) 92.37% 924.78% -8.35 -129.13% -111.4 929.93

002110.SZ 三钢闽光 6.21 5.32 -0.75 -3.82 0.68 0.68 0.7 117.85% -810.07% 1.43 -96.41% 89.8 128.46

000717.SZ 中南股份 2.63 1.08 1.06 -8.84 -5.80 -7.30 (6.5) 25.91% -140.22% -13.25 -168.94% -5.5 73.44

600782.SH 新钢股份 9.15 10.30 3.90 1.36 -3.26 -5.36 (4.3) -417.69% -312.18% 11.25 -74.11% 13.0 146.36

000761.SZ 本钢股份 -12.77 4.34 1.28 -8.20 -8.33 -10.75 (9.5) -16.42% 33.81% -12.12 -148.47% -10.7 129.60

000898.SZ 鞍钢股份 -5.64 14.82 2.34 -15.23 -0.37 -0.37 (0.4) 97.57% 1424.32% 1.56 -97.75% 175.3 273.53

601015.SH 陕西黑猫 3.04 2.37 1.99 -1.96 0.80 0.30 0.6 128.10% -450.93% 2.95 -80.69% 36.1 106.41

600608.SH ST沪科 -0.01 0.02 0.01 0.01 0.01 0.00 0.0 -74.18% 526.23% 0.04 156.59% 409.2 16.57

600117.SH 西宁特钢 -9.31 -1.98 -2.17 -3.00 -3.84 -3.84 (3.8) -27.98% 142.17% -11.00 4.23% -3.0 33.23

600808.SH 马钢股份 -11.95 12.53 1.74 -7.63 -15.57 -15.57 (15.6) -104.09% -23.30% -8.93 -116.75% -23.9 213.83

601005.SH 重庆钢铁 -6.05 4.43 0.73 -7.88 -7.59 -7.59 (7.6) 3.69% -20.21% -10.30 -145.29% -14.2 145.84

002057.SZ 中钢天源 0.59 0.62 1.36 0.82 1.20 0.80 1.0 22.16% 40.69% 3.80 77.83% 24.3 92.38

600507.SH 方大特钢 5.90 5.41 3.86 1.59 -1.16 -1.86 (1.5) -194.89% -490.72% 9.35 -65.78% 16.0 149.70

603113.SH 金能科技 -1.96 1.24 0.50 0.86 0.00 -0.40 (0.2) -123.32% 880.69% 2.40 -74.32% 37.6 90.13

000959.SZ 首钢股份 11.91 10.54 7.07 0.18 -3.80 -6.80 (5.3) -2983.37% -324.86% 12.50 -82.18% 26.0 324.52

000937.SZ 翼中能源 13.72 9.84 15.87 14.14 9.65 2.35 6.0 -57.55% -128.67% 45.85 67.38% 5.5 252.65

600569.SH 安阳钢铁 -0.02 -5.43 -3.20 -9.95 -9.91 -14.41 (12.2) -22.20% -99.84% -30.75 -399.02% -2.2 66.35

000825.SZ 太钢不锈 -4.87 12.72 7.40 -9.99 -8.48 -8.83 (8.7) 13.38% -43.73% 1.48 -97.66% 187.7 276.84

600307.SH 酒钢宏兴 -9.94 0.11 -0.54 -14.85 -7.72 -7.72 (7.7) 47.98% 28.70% -23.00 -254.61% -4.8 110.24

600792.SH 云煤能源 -1.55 -0.50 -0.11 -0.35 -0.75 -0.90 (0.8) -138.12% 88.80% -1.78 -497.21% -20.6 36.53

600532.SH *ST未来 -1.68 -0.12 -0.12 -0.12 0.30 0.30 0.3 354.92% 664.39% -0.06 96.27% -1070.8 64.25

000932.SZ 华菱钢铁 19.16 21.11 17.10 13.10 14.69 10.69 12.7 -3.12% -50.98% 64.00 -33.88% 6.1 389.65

2021Q4 2022Q1 2022Q2 2022Q3
2022Q4（计算）

归母净利 同比 PE
证券代码 证券简称

2022
总市值
（亿元）
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资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

焦炭：1）价格：焦碳期货主力合约收盘价为 2967.5 元/吨，环比上周+15 元/吨；二

级冶金焦河北市场价为 2650 元/吨，环比上周持平。2）库存：合计（独立焦化厂+

钢厂+港口）915.92万吨，环比上周+17.38万吨。其中，独立焦化厂 65.8万吨，环比

上周-3.5万吨；钢厂 672.42万吨，环比上周+11.78万吨；港口 177.7万吨，环比上周

+9.01 万吨。 

 

图表 15焦炭价格（元/吨）  图表 16焦炭库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

铁矿石：1）价格：铁矿石期货主力合约收盘价为 919 元/吨，比上周+9.50 元/吨。2）

库存：铁矿石港口合计 14000.56 万吨，环比上周-222.7 万吨，大中型钢厂铁矿石平

均可用天数 18 天，环比上周+1 天。 

 

图表 17铁矿石价格（元/吨;美元/吨）  图表 18铁矿石库存（万吨） 
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资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

锰硅&废钢：1）锰硅价格：锰硅期货主力合约收盘价为 7534 元/吨，环比上周+100

元/吨；内蒙古硅锰价格为 7300 元/吨，环比上周-20 元/吨。2）废钢价格：张家港不

含税市场价格为 2860 元/吨，环比上周持平。 

 

图表 19锰硅价格（元/吨）  图表 20废钢价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

4.2 中游钢铁冶炼：钢材产量上升，库存下跌，下游需求旺盛 

生产：1）高炉&电炉开工率：高炉：全国高炉（247 家）开工率为 81.07%，环比上

周+0.09 个百分点；2）电炉：全国电炉开工率为 62.18%，环比上周+5.13%。2）五

大钢材产量：合计（螺纹钢+线材+热轧板卷+冷轧板卷+中厚板）产量为 947.25 万吨，

环比上周+15.14 万吨。其中，螺纹钢产量为 295.03 万吨，环比上周+12.86 万吨；线

材产量为 125.79 万吨，环比上周+2.07 万吨；热轧板卷产量为 308.35 万吨，环比上

周+1.12 万吨；冷轧卷板产量为 81.03 万吨，环比上周+0.66 万吨；中厚板产量为

137.05 万吨，环比上周-1.57 万吨。 

 

图表 21高炉及电炉开工率（%）  图表 22主要钢厂五大钢材产量（万吨） 
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资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

库存（螺纹钢+线材+热轧板卷+冷轧板卷+中厚板等五大钢材）：1）主要钢厂：合计

库存为 667.61 万吨，环比上周-18.53 万吨。其中，螺纹钢库存为 327.92 万吨，环比

上周-9.38 万吨；线材库存为 144.66 万吨，环比上周-0.73 万吨；热轧板卷库存为

84.58 万吨，环比上周-1.9 万吨；冷轧板卷库存为 36.04 万吨，环比上周-1.89 万吨；

中厚板库存为 74.41 万吨，环比上周-4.63 万吨。2）社会库存：合计为 1652.32 万吨，

环比上周-17.10 万吨。其中，螺纹钢库存为 910.96 万吨，环比上周-4.98 万吨；线材

库存为 183.16 万吨，环比上周+8.89 万吨；热轧板卷库存为 289.02 万吨，环比上周-

11.04 万吨；冷轧板卷库存为 138.09 万吨，环比上周-3.09 万吨；中厚板库存为 129.5

万吨，环比上周-6.81 万吨。 

 

图表 23主要钢厂钢材库存（万吨）  图表 24社会钢材库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

 

螺纹钢：1）价格：螺纹钢期货主力合约收盘价为 4272 元/吨，环比上周+48 元/吨；

上海螺纹钢（HRB40020mm）价格为 4310 元/吨，环比上周+50 元/吨；南北（广州-

唐山）螺纹钢（HRB40020mm）价差为 230 元/吨，环比上周-170 元/吨。2）库存：

（钢厂+社会库存）1238.88 万吨，环比上周-14.36 万吨。其中，钢厂库存 327.92 万

吨，环比上周-9.38 万吨；社会库存 910.96万吨，环比上周-4.98 万吨。 

 

图表 25螺纹钢价格（元/吨）  图表 26螺纹钢库存（万吨） 
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资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

热轧卷板：1）价格：热轧卷板期货主力合约收盘价为 4371 元/吨，环比上周+75 元/

吨；上海热轧板卷（Q235B3.0mm）价格为 4410 元/吨，环比上周+40 元/吨。2）库

存：合计（钢厂+社会库存）373.6 万吨，环比上周-12.94 万吨。其中，钢厂库存

84.58 万吨，环比上周-1.9 万吨；社会库存 289.02万吨，环比上周-11.04万吨。 

 

图表 27热轧卷板价格（元/吨）  图表 28热轧卷板库存（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

 

4.3 下游地产基建制造业：地产依旧磨底，期待政策段传导  

地产：1）十二月房屋新开工面积: 累计值 120587 万平方米，同比-39.4%；房屋竣工

面积: 累计值 86222 万平方米，同比-15%；房屋施工面积: 累计值 904999万平方米，

同比-7.2%；2）100 大中城市: 供应土地占地面积: 当周值 1953.96 万立方米。3）房

地产开发投资完成额: 累计值 132895 亿元，同比-10%。 

 

 

图表 29房屋新开工面积：累计值  图表 30 100大中城市:供应土地占地面积:当周值 
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资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

 

基建： 固定资产投资完成额:累计值 572138亿元，累计同比+5.1%。 

 

图表 31固定资产投资完成额:累计值（亿元）  图表 32分行业固定资产投资完成额累计同比（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

 

制造业：1)一月汽车： 159.36 万辆，年度累计 159.36 万辆；新能源汽车月度产量

42.46 万辆，年度累计 42.46 万辆。2)十二月挖掘机：22751 台，同比-30.95%。3) 十

二月家电：空调：1771 万台，同比-9.83%；家用电冰箱 745 万台，同比-1.68%；家

用洗衣机836万台，同比+6.47%。4) 十二月造船：新接船舶订单量:中国:累计值4552

万载重吨,同比-32.12%;手持船舶订单量:中国:累计值 10557 万载重吨,同比+7.13%;造

船完工量:中国:累计值 3786 万载重吨,同比-4.63%。 

 

 

图表 33汽车产销量：当月值（万辆）  图表 34挖掘机产量：当月值（台） 
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资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

 

图表 35家电产量：当月值（万台）  图表 36新接船舶订单及造船完工量（万载重吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

五、 钢铁行业利润：钢厂盈利能力上升 

 

截止至 3月 3日，单位盈利能力：螺纹钢毛利 730.59元/吨，同比上周+63.96元/吨；

中板毛利 1569.08 元/吨，同比上周+41.61 元/吨；热轧卷毛利 1561.45 元/吨，同比上

周+45.40元/吨；冷轧毛利 441.45 元/吨，同比上周+45.40 元/吨。 

 

图表 37螺纹钢单位毛利（元/吨）  图表 38热轧卷板单位毛利（元/吨） 
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资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

图表 39冷轧卷板单位毛利（元/吨）  图表 40中板单位毛利（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

六、 风险提示 

政策红利不及预期，地产及基建不及预期，特钢板块原料上涨超预期。 
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投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，

也可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。投资者请勿将本报告视为投资或其他决

定的唯一参考依据。 

 

投资评级声明 

类别 评级 评级说明 

公司评级 

买入 未来 6 个月内，个股相对市场基准指数涨幅在 20%以上  

持有 未来 6 个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性 未来 6 个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避 未来 6 个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-20%与-10%之间 

卖出 未来 6 个月内，个股相对市场基准指数涨幅在-20%以下 

行业评级 

强于大市 未来 6 个月内，行业整体回报高于市场基准指数 5%以上 

跟随大市 未来 6 个月内，行业整体回报介于市场基准指数-5%与 5%之间 

弱于大市 未来 6 个月内，行业整体回报低于市场基准指数-5%以下 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中，A 股市场以沪

深 300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准；美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准（另有说明的除外）。 

 

联系方式 

华福证券研究所  上海 

公司地址：上海市浦东新区浦明路 1436 号陆家嘴滨江中心 MT 座 20 层 

邮编：200120 

邮箱：hfyjs@hfzq.com.cn 


