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 行业景气回暖，新品发布密集   
 
⚫ 本周核心观点 

1）建议关注光峰科技：激光显示行业降本助推规模拓张；进军车

载显示领域，打开成长天花板；C 端家用领域及上游核心器件初露端

倪，低渗透优质赛道有望保持高成长；疫后影院租赁业务有望迎来强

劲修复。2）建议关注 C 端家电市占率保持领先、制造力外拓 B 端业

务的美的集团；全球化品牌矩阵布局完善，高端家电品牌卡萨帝业务

增速领先于行业的海尔智家。3）建议关注品类战略升级、渠道变革直

营占比提升、盈利能力持续提升的小熊电器。 

⚫ 市场表现 

本周家电指数上升 0.6%。本周 30大中城市商品房销售面积同、

环比均实现大幅增长，行业景气度回暖。另外，本周进入业绩披露期，

多家企业发布业绩快报。近期，企业新品发布密集，石头推出分子筛

洗烘一体机 H1，科沃斯推出扫地机新品 DEEBOT T20 PRO。 

本周涨幅前五名是爱玛科技、海立股份、JS环球生活、高斯贝尔、

公牛集团；本周跌幅前五名是新宝股份、德业股份、荣泰健康、三花

智控、东方电热。 

⚫ 重点数据 

原材料方面：商品价格环比小幅提升；地产数据方面：30大中城

市商品房销售面积环比上升 33.5%，同比上升 40.89%，同、环比均实

现大幅增长；出口链数据方面：美元兑人民币汇率达 6.91，航线指数

环比下滑。 

⚫ 风险提示： 

原材料价格波动风险、中美贸易政策变动风险、汇率变动风险、

房地产行业恢复不及预期风险。   

重点公司盈利预测与投资评级 

代码 简称 投资评级 
收盘价 

（元） 

总市值 

（亿元） 

EPS（元） PE（倍） 

2023E 2024E 2023E 2024E 

688007.SH 光峰科技 买入 26.59 122 0.33 0.72 81  37  

001308.SZ 康冠科技 买入 36.84 193 3.29 4.22 11  9  

002959.SZ 小熊电器 增持 71.98 112 2.81 3.23 26  22  

688169.SH 石头科技 增持 367.50 344 16.09 19.70 23  19  

000333.SZ 美的集团 增持 55.20 3862 5.14 5.77 11 10 

600690.SH 海尔智家 增持 25.98 2426 1.83 2.05 14  13  

资料来源：iFinD，中邮证券研究所   

 

-19%

-17%

-15%

-13%

-11%

-9%

-7%

-5%

-3%

-1%

1%

3%

2022-03 2022-05 2022-07 2022-10 2022-12 2023-03

家用电器 沪深300



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分      2 

 

目录 

1 本周核心观点：重点推荐光峰科技 ........................................................... 4 

1.1 推荐应用场景科技式破圈，激光显示核心技术稳步迭代的光峰科技 ............................ 4 

1.2 推荐低估值主线下的白电龙头，原材料下行有望修复利润表 .................................. 4 

1.3 推荐行业正在出清末端的小家电行业，竞争格局正在优化 .................................... 4 

2 市场表现：家电板块表现亮眼 ............................................................... 5 

2.1 本周家电板块上升 0.6% ................................................................ 5 

2.2 进入业绩快报披露期 ................................................................... 6 

3 重点数据：原材料、地产链、出口链数据 ..................................................... 7 

3.1 大宗原材料：商品价格环比小幅提升 ..................................................... 7 

3.2 地产链：30 大中城市商品房销售面积同、环比均实现大幅增长 ............................... 7 

3.3 出口链：美元兑人民币汇率达 6.91,航线指数环比下滑 ...................................... 8 

4 行业动态 ................................................................................. 9 

5 公司公告 ................................................................................ 10 

6 风险提示 ................................................................................ 11 

   



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分      3 

图表目录 

图表 1： 周内行业涨跌幅（%） ............................................................ 5 

图表 2： 今年以来行业涨跌幅（%） ........................................................ 5 

图表 3： 板块涨跌幅排行榜 ............................................................... 6 

图表 4： 不锈钢、铜、铝价格走势 ......................................................... 7 

图表 5： 原油、塑料价格走势 ............................................................. 7 

图表 6： 30大中城市商品房成交面积周度（万平米） ......................................... 8 

图表 7： 住宅商品房竣工面积月度（万平米）及同比 ......................................... 8 

图表 8： 美元兑人民币中间价 ............................................................. 8 

图表 9： 集运价格指数走势 ............................................................... 8 

  



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分      4 

1 本周核心观点：重点推荐光峰科技 

1.1 推荐应用场景科技式破圈，激光显示核心技术稳步迭代的光峰

科技 

1）激光显示行业降本助推规模拓张：政策支持、产业化规模化发展、国产替

代以及技术升级等因素共同驱动激光显示行业降本；2）进军车载，未来可期：

激光在车载领域立足三大方向：激光大灯、HUD以及车载显示，分别对应 2025年

435/165/32 亿元的市场规模，公司积极切入车载领域，打开成长天花板，目前已

通过车规认证并有相关车载产品储备；3）C 端家用领域及上游核心器件初露端

倪，低渗透优质赛道有望保持高成长：激光电视及激光投影渗透率均不足 5%，为

低渗透高成长的优质赛道；4）影院租赁业务有望迎来强劲修复：预计随着疫情

防控政策转变，公司影院租赁服务业务收入将迎来强劲修复，至 2024 年，有望

达到 6.45亿规模。 

1.2 推荐低估值主线下的白电龙头，原材料下行有望修复利润表 

1）以铜、铝、钢为主的原材料价格下行趋势明显；2）海运费持续下滑，人

民币低位震荡趋势带动海外业务盈利能力提升。综上，我们建议关注：C端家电

市占率保持领先，制造力外拓，B端业务（中央空调、机器人、家电及新能源车

零部件）全面发展的美的集团；全球化品牌矩阵局完善，高端家电品牌卡萨帝业

务增速领先于行业的海尔智家。 

1.3 推荐行业正在出清末端的小家电行业，竞争格局正在优化 

1）小家电品牌不断出清，竞争格局逐步优化；2）空气炸锅品类二次爆发，

2022H1销量及销售额均实现翻倍以上增长。综上，我们建议关注：品类战略升级，

专注年轻消费群体、渠道变革，直营占比提升，盈利能力持续提升的小熊电器；

空气炸锅/净水器/电饭煲品类品牌排名保持前列，品类延伸至集成灶及洗地机等

高成长品类的苏泊尔。 
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2 市场表现：家电板块表现亮眼 

2.1 本周家电板块上升 0.6% 

本周家电指数上升 0.6%，同期沪深 300指数上升 1.71%，家电板块跑输沪深

300 指数 1.11 个百分点。今年以来，家电指数累计上涨 10.48%，沪深 300 指数

累计上涨 6.69%，家电板块跑赢沪深 300指数 3.8个百分点。 

 

图表1：周内行业涨跌幅（%） 

 

资料来源：iFinD,中邮证券研究所 

 

图表2：今年以来行业涨跌幅（%） 

 

资料来源：iFinD,中邮证券研究所 
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2.2 进入业绩快报披露期 

本周 30 大中城市商品房销售面积环比上升 33.5%，同比上升 40.89%，同、

环比均实现大幅增长，行业景气度回暖。另外，本周进入业绩披露期，多家企业

发布业绩快报。近期，企业新品发布密集，石头推出分子筛洗烘一体机 H1，科沃

斯推出扫地机新品 DEEBOT T20 PRO。 

本周涨幅前五名是爱玛科技、海立股份、JS环球生活、高斯贝尔、公牛集团；

本周跌幅前五名是新宝股份、德业股份、荣泰健康、三花智控、东方电热。 

电动两轮车品类爱玛科技本周上涨 11%，板块涨幅第一。2月 26日爱玛科技

可转债中签号出炉，本次可转债规模 20 亿元，募集资金将主要用于丽水扩产项

目及营销网络升级，将有助于公司进一步提升市场占有率，完善产能布局。 

小家电品类新宝股份本周下跌 10%，板块跌幅第一。2 月 28 日发布的公司

2022 年度业绩快报显示，2022Q4 盈利创下低点，但随着外销逐渐企稳回升，内

需复苏，公司盈利有望回暖。 

 

图表3：板块涨跌幅排行榜 

证券代码 证券简称 总市值（亿元） 本周收盘价（元） 一周涨跌幅（%） 

涨幅榜     

603529.SH 爱玛科技 366.37 63.75 10.52 

1691.HK JS 环球生活 0.00 8.52 8.54 

600619.SH 海立股份 61.85 6.57 8.42 

002848.SZ 高斯贝尔 19.36 11.58 6.73 

603195.SH 公牛集团 1,042.45 173.43 6.73 

跌幅榜     

002705.SZ 新宝股份 151.29 18.30 -10.29 

605117.SH 德业股份 726.31 303.98 -7.27 

603579.SH 荣泰健康 34.52 24.66 -6.20 

002050.SZ 三花智控 865.04 24.09 -5.79 

300217.SZ 东方电热 104.14 7.00 -5.79 

资料来源：iFinD、中邮证券研究所 
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3 重点数据：原材料、地产链、出口链数据 

3.1 大宗原材料：商品价格环比小幅提升 

截至 2023年 3月 3日，不锈钢板（冷轧 304/2B）价为 15421元/吨，同比

下降 9.94%，环比下降 1.28%；LME 铜价为 8896 美元/吨，同比下降 15.03%，环

比上升 1.01%；LME 铝价为 2367 美元/吨，同比下降 36.53%，环比上升 2.58%；

WTI 原油价格为 79.68美元/桶，同比下降 26%，环比下降 4.4%；中国塑料城价格

指数为 857.47，同比下降 14.4%，环比上升 0.18%。 

 

图表4：不锈钢、铜、铝价格走势 图表5：原油、塑料价格走势 

  

资料来源：iFinD,中邮证券研究所 资料来源：iFinD,中邮证券研究所 

 

3.2 地产链：30 大中城市商品房销售面积同、环比均实现大幅增长 

2023 年 2 月 19 日-2 月 26 日，30 大中城市商品房销售面积为 365.79 万平

米，环比上升 33.5%，同比上升 40.89%；2022年 12月，住宅商品房竣工面积为

22098万平米，同比下滑 6%。 
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图表6：30 大中城市商品房成交面积周度（万平米） 图表7：住宅商品房竣工面积月度（万平米）及同比 

  

资料来源：iFinD,中邮证券研究所 资料来源：iFinD,中邮证券研究所 

 

3.3 出口链：美元兑人民币汇率达 6.91,航线指数环比下滑 

截至 2023年 3月 3日，汇率方面：美元兑人民币汇率中间价报 6.91，年初

至今上涨 8.71%。海运价格方面：宁波出口集装箱运价指数中，美西航线指数

681.81，同比下降 86.59%，环比下降 1.89%；欧洲航线指数 538.06，同比下降

90.1%，环比下降 4.03%。 

 

图表8：美元兑人民币中间价 图表9：集运价格指数走势 

  

资料来源：iFinD,中邮证券研究所 资料来源：iFinD,中邮证券研究所 
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4 行业动态 

【奥维云网：发布文章《3月排产增速 18.5%，2023年空调市场启动狂飙模

式？》】 

2 月 27日，奥维云网发布文章《3月排产增速 18.5%，2023年空调市场启动

狂飙模式？》，文章指出，根据奥维云网监测数据，3月空调内销排产为 930万

套，同比增长 18.5%，凸显了企业的市场信心。 

https://mp.weixin.qq.com/s/wPI_gepvV3MRBySCySSmng 

 

【奥维云网：发布文章《淡季不淡，建材家居行业迎来“开年红”》】 

2 月 27日，奥维云网发布文章《淡季不淡，建材家居行业迎来“开年红”》，

文章指出，2月 15日，由商务部流通业发展司、中国建筑材料流通协会编制并发

布的信息显示，全国建材家居景气指数 BHI 1月份为 95.62，环比上涨 6.69点，

同比下跌 10.37 点。全国规模以上建材家居卖场 1 月销售额为 783.95 亿元，环

比上涨 9.15%,同比下跌 21.10%。 

https://mp.weixin.qq.com/s/SQwBpLQrwgYuiWV-JO_CgA 

 

【石头科技：发布新品“石头分子筛洗烘一体机 H1”】 

2 月 28日，石头科技召开新品发布会，正式推出石头分子筛洗烘一体机 H1。

搭载了石头科技自研的行业“第三种烘干技术”——分子筛低温烘干，以低温智

烘带给用户全新的洗烘体验，不仅能烘完直接穿，还可以更好地保护衣物，解决

了困扰行业已久的痛点，彻底提升用户体验，售价 5999元。 

https://www.pcpop.com/article/6791732.shtml 

 

【奥维云网：发布文章《卫浴需求近两千万套，线上渠道品牌快速聚集》】 

2 月 28日，奥维云网发布文章《卫浴需求近两千万套，线上渠道品牌快速聚

集》，文章指出，从需求规模上看，年度重装和换房带来的卫浴需求量超千万套，

加上新房市场需求，2023年卫浴市场需求总规模约 1786万套。疫情以来，消费

者线上的购物习惯全面养成，其在卫浴消费上也呈现了明显的增量态势。卫浴企

业抓住机遇积极布局线上，快速布局。根据监测数据，京东平台 2022 年底卫浴

品牌共计 3233家，仅 2022年下半年增量 475家，相较于去年同期增加了 874家，

增幅达到 37%。。 

https://mp.weixin.qq.com/s/m6opf9YcR79MKoxcGV1hyQ 

 

【奥维云网：发布文章《一月住宅工程完工规模上新高，助力全年住宅楼盘

交付开好头》】 



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分      10 

3 月 1日，奥维云网发布文章《一月住宅工程完工规模上新高，助力全年住

宅楼盘交付开好头》，文章指出，2022年,“保交楼”首次写入中央政治局会议

文件；同年的中央经济工作会议中也提出，扎实做好“保交楼、保民生、保稳定”

工作。经过各级政府、各房企开发商及全产业链的通力合作，2023年 1月住宅完

工市场传来好消息。根据奥维云网（AVC）工程大数据监测数据显示，2023 年 1

月住宅工程完工规模达 4989万平米，同比增长 40%。 

https://mp.weixin.qq.com/s/JTXdb7pwRoLJ1RhqF2Vltg 

 

【科沃斯：发布扫地机新品“DEEBOT T20 PRO”】 

3 月 2日，科沃斯发布扫地机新品 DEEBOT T20 PRO，售价 4199元，性能实

现升级，主打“55℃热水净洗”，全链路抗菌，拖布自动抬升，用户体验全面升

级。 

https://www.pingwest.com/a/278020 

 

5 公司公告 

【英飞特】2月 27日，公司发布 2022年业绩快报公告。公告指出，报告期

内，公司实现营业总收入 15.13亿元，同比增长 6.86%；营业利润 2.35亿元，同

比增长 9.89%；公司利润总额 2.34亿元，同比增长 9.40%；归属于上市公司股东

的净利润 2.04亿元，同比增长 12.02%。 

 

【极米科技】2月 28日，公司发布 2022年业绩快报公告。公告指出，报告

期内，公司实现营业总收入 42.22 亿元，同比增长 4.57%；实现归母净利润 5.16

亿元，同比增长 6.69%；实现扣非后归母净利润 4.47亿元，同比增长 4.29%。其

中，Q4单季度公司实现营业总收入 13.40亿元，同比减少 3.86%；实现归母净利

润 1.86 亿元，同比增长 1.65%；实现扣非后归母净利润 1.72 亿元，同比增长

3.51%。 

 

【新宝股份】2月 28日，公司发布 2022年度业绩快报。公告指出，报告期

内，公司实现营业收入 136.96 亿元，同比下滑 8%，实现归母净利润 9.59亿元，

同比提升 21%，实现扣非归母净利润 9.98亿元，同比提升 46%，其中，Q4单季度

实现营业收入 29.78亿元，同比下滑 29%，实现归母净利润 1.15亿元，同比下滑

42%，实现扣非归母净利润 0.66 亿元，同比下滑 57%。 

 

【倍轻松】2月 28日，公司发布 2022年度业绩快报。公告指出，报告期内，
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公司实现营业收入 9.01亿元，同比下滑 24%，实现归母净利润-1.16亿元，同比

下滑 226%，实现扣非归母净利润 1.2亿元，同比下滑 256%，其中，Q4单季度实

现营业收入 2.52 亿元，同比下滑 33%，实现归母净利润-0.58 亿元，同比下滑

323%，实现扣非归母净利润-0.58 亿元，同比下滑 441%。 

 

【石头科技】2月 28日，公司发布 2022年度业绩快报。公告指出，报告期

内，公司实现营业收入 66.29亿元，同比提升 14%，实现归母净利润 11.93亿元，

同比下滑 15%，实现扣非归母净利润 12 亿元，同比持平，其中，Q4 单季度实现

营业收入 22.37亿元，同比提升 11%，实现归母净利润 3.38亿元，同比下滑 12%，

实现扣非归母净利润 3.42亿元，同比提升 15%。 

6 风险提示 

原材料价格波动风险、中美贸易政策变动风险、汇率变动风险、房地产行业

恢复不及预期风险。 
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投资评级标准 类型 评级 说明 

报告中投资建议的评级标准：
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准。 

股票评级 
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回避 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%以下 

行业评级 

强于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间 

弱于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%以下 

可转债 

评级 
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中性 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%与 5%之间 

回避 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%以下 

分析师声明 

撰写此报告的分析师（一人或多人）承诺本机构、本人以及财产利害关系人与所评价或推荐的证券无利害关系。 

本报告所采用的数据均来自我们认为可靠的目前已公开的信息，并通过独立判断并得出结论，力求独立、客观、公

平，报告结论不受本公司其他部门和人员以及证券发行人、上市公司、基金公司、证券资产管理公司、特定客户等

利益相关方的干涉和影响，特此声明。 

免责声明 

中邮证券有限责任公司（以下简称“中邮证券”）具备经中国证监会批准的开展证券投资咨询业务的资格。 

本报告信息均来源于公开资料或者我们认为可靠的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性和完整性。报告内容

仅供参考，报告中的信息或所表达观点不构成所涉证券买卖的出价或询价，中邮证券不对因使用本报告的内容而导

致的损失承担任何责任。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报告做出决策。 

中邮证券可发出其它与本报告所载信息不一致或有不同结论的报告。报告所载资料、意见及推测仅反映研究人员于

发出本报告当日的判断，可随时更改且不予通告。  

中邮证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或

者计划提供投资银行、财务顾问或者其他金融产品等相关服务。  

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017 年 7 月 1 日起正式实施，本报告仅供中邮证券客户中的专业投资者使

用，若您非中邮证券客户中的专业投资者，为控制投资风险，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公

司不会因接收人收到、阅读或关注本报告中的内容而视其为专业投资者。  

本报告版权归中邮证券所有，未经书面许可，任何机构或个人不得存在对本报告以任何形式进行翻版、修改、节选、

复制、发布，或对本报告进行改编、汇编等侵犯知识产权的行为，亦不得存在其他有损中邮证券商业性权益的任何

情形。如经中邮证券授权后引用发布，需注明出处为中邮证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节

或修改。  

中邮证券对于本申明具有最终解释权。 
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公司简介 
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