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投资要点： 

◼ SW农林牧渔行业跑输沪深300指数。2023年2月27日-3月3日，SW农林牧

渔行业下跌0.52%，跑输同期沪深300指数约2.23个百分点，跌幅居申万

一级行业第六。二级细分板块中，渔业、种植业和农产品加工录得正收

益，分别上涨1.36%、1.19%和0.32%；饲料、养殖业和动物保健录得负收

益，分别下跌0.73%、1.08%和1.17%。 

◼ 行业重要数据。（1）生猪养殖：价格：生猪价格有所回落。2023年2月

27日-3月5日，全国外三元生猪平均价由15.99元/公斤回落至15.83元/

公斤。产能：2023年1月末能繁母猪产能环比有所下降。截至2023年1月

末，能繁母猪存栏同比增长1.8%，环比下降0.5%。截至1月末，能繁母猪

存栏量达到4367万头，环比减少23万头。成本：玉米、豆粕现货价均有

所回落。2023年3月3日，玉米现货价2902.67元/吨，有所回落；豆粕现

货价4280元/吨，有所回落。盈利：头均亏损额较上周有所减少。2023年

3月3日，自繁自养生猪养殖利润为-189.9元/头，较上周亏损有所减少；

外购仔猪养殖利润为-284.79元/头，较上周亏损有所较少。（2）禽养

殖：鸡苗：主产区肉鸡苗平均价环比有所回升。2023年3月3日，主产区

肉鸡苗平均价为5.46元/羽，环比上周回升15.4%；主产区蛋鸡苗平均价

3.3元/羽，环比上周回落5.7%。白羽鸡：白羽肉鸡价格有所回升。2023

年3月3日，主产区白羽肉鸡平均价为10.21元/公斤，环比上周回升2.1%；

白羽肉鸡孵化场利润为1.37元/羽，环比上周回升87.7%。黄羽鸡：本周

均价较上周有所回落。2023年3月2日，中速鸡全国均价7.28元/斤，本周

均价较上周有所回落；快大鸡全国均价6.2元/斤，本周均价较上周有所

回落；土鸡全国均价7.73元/斤，本周均价较上周有所回落。 

◼ 维持对行业的标配评级。1月份能繁母猪存栏有所减少，能繁母猪产能

去化或将开启。目前生猪养殖板块估值已回落至历史低位，关注具有成

本与规模优势的养殖龙头超跌反弹机会。2022年5月-12月能繁母猪存栏

连续8个月回升，带来生猪产能回升，养殖后周期动保和饲料景气度有

望向好，关注相关龙头。禽养殖关注引种受限、产能去化进程等。可重

点关注：牧原股份（002714）、温氏股份（300498）、新希望（000876）；

圣农发展（002299）、立华股份（300761）、湘佳股份（002982）、益

生股份（002458）；海大集团（002311）、普莱柯（603566）、中牧股

份（600195）、生物股份（600201）；隆平高科（000998）、登海种业

（002041）、大北农（002385）、荃银高科（300087）中宠股份（002891）、

佩蒂股份（300673）；金龙鱼（300999）等。 

◼ 风险提示：非洲猪瘟和禽流感等疫病大规模爆发，生猪、肉鸡等价格下

行，自然灾害，市场竞争加剧等。 
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1.行情回顾  

1.1 SW 农林牧渔行业跑输沪深 300 指数 

SW 农林牧渔行业跑输沪深 300 指数。2023 年 2 月 27 日-3 月 3 日，SW 农林牧渔行业下

跌 0.52%，跑输同期沪深 300指数约 2.23个百分点，跌幅居申万一级行业第六。 

图 1：2023年 2月 27日-3 月 3日申万一级行业涨幅（%） 

 

数据来源：wind，东莞证券研究所 

1.2 半数细分板块均录得负收益 

半数细分板块均录得负收益。2023年 2月 27日-3月 3日，SW农林牧渔行业二级细分板

块中，渔业、种植业和农产品加工录得正收益，分别上涨 1.36%、1.19%和 0.32%；饲料、

养殖业和动物保健录得负收益，分别下跌 0.73%、1.08%和 1.17%。 

图 2：2023 年 2月 27日-3月 3日 SW 农林牧渔行业二级细分板块涨幅（%） 

 

资料来源：wind，东莞证券研究所 

1.3 行业多数个股录得负收益 

行业内约 57%的个股录得负收益。2023 年 2月 27日-3月 3日，SW农林牧渔行业约 43%

的个股录得正收益，约有 57%的个股录得负收益。涨幅榜上，万辰生物涨幅居首，上涨

13.38%；跌幅榜上，益客食品跌幅最大，下跌 6.19%。 
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1.4 估值 

本周行业估值相对平稳。截至 2023年 3月 3日，SW农林牧渔行业整体 PB（整体法，最

新报告期，剔除负值）约 3.17倍。目前行业估值低于行业 2006年以来的估值中枢。 

图 5：SW 农林牧渔行业 PB（整体法，最新报告期，剔除负值，倍） 

 

资料来源：wind，东莞证券研究所 

2.行业重要数据 

➢ 生猪养猪数据： 

（1）价格：生猪价格有所回落。2023 年 2 月 27 日-3 月 5 日，全国外三元生猪平均价

由 15.99元/公斤回落至 15.83元/公斤。 

（2）产能：2023年 1月末能繁母猪产能环比有所下降。截至 2023年 1月末，能繁母猪

存栏同比增长 1.8%，环比下降 0.5%。截至 1月末，能繁母猪存栏量达到 4367万头，环

比减少 23万头。 

图 3：2023 年 2 月 27 日-3 月 3 日 SW 农林牧渔行业涨幅榜

个股（%） 

图 4：2023 年 2 月 27 日-3 月 3 日 SW 农林牧渔行业跌幅榜

个股（%） 

  

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 
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（3）成本：玉米、豆粕现货价均有所回落。2023年 3 月 3 日，玉米现货价 2902.67元

/吨，有所回落；豆粕现货价 4280元/吨，有所回落。 

（4）盈利：头均亏损额较上周有所减少。2023 年 3月 3 日，自繁自养生猪养殖利润为

-189.9元/头，较上周亏损有所减少；外购仔猪养殖利润为-284.79 元/头，较上周亏损

有所较少。 

 

图 6：全国外三元生猪价格（元/公斤） 图 7：猪肉平均批发价（元/公斤） 

 

 

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 

图 8：能繁母猪存栏同比增减（%） 图 9：能繁母猪存栏环比增减（%） 

  

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 

图 10：玉米现货价（元/吨） 图 11：豆粕现货价（元/吨） 

  

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 
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➢ 禽养殖数据： 

（1）鸡苗：主产区肉鸡苗平均价环比有所回升。2023 年 3月 3日，主产区肉鸡苗平均

价为 5.46元/羽，环比上周回升 15.4%；主产区蛋鸡苗平均价 3.3元/羽，环比上周回落

5.7%。 

（2）白羽鸡：白羽肉鸡价格有所回升。2023年 3月 3日，主产区白羽肉鸡平均价为 10.21

元/公斤，环比上周回升 2.1%；白羽肉鸡孵化场利润为 1.37元/羽，环比上周回升 87.7%。 

（3）黄羽鸡：本周均价较上周有所回落。2023年 3月 2日，中速鸡全国均价 7.28元/

斤，本周均价较上周有所回落；快大鸡全国均价 6.2元/斤，本周均价较上周有所回落；

土鸡全国均价 7.73元/斤，本周均价较上周有所回落。 

图 12：主产区肉鸡苗平均价（元/羽） 图 13：主产区蛋鸡苗平均价（元/羽） 

  

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 

图 14：主产区白羽肉鸡平均价（元/公斤） 图 15：白羽肉鸡孵化场利润（元/羽） 

  

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 

图 16：中速鸡出栏价（元/斤） 图 17：快大鸡出栏价（元/斤） 
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3.公司重要资讯 

◼ 稳定粮食生产和推进乡村振兴，实施新一轮千亿斤粮食产能提升行动(金十数据，

2023/3/5） 

李克强在政府工作报告中指出，稳定粮食生产和推进乡村振兴。稳定粮食播种面积，抓

好油料生产，实施新一轮千亿斤粮食产能提升行动。完善农资保供稳价应对机制。加强

农田水利和高标准农田等基础设施建设。深入实施种业振兴行动。强化农业科技和装备

支撑。发展乡村特色产业，拓宽农民增收致富渠道。巩固拓展脱贫攻坚成果，坚决防止

出现规模性返贫。(金十数据APP) 

4.公司重要资讯 

◼ 圣农发展:关于回购公司股份进展的公告（2023/3/3） 

截至2023年2月28日，公司通过股份回购专用证券账户以集中竞价交易方式回购公司股

份共计3,394,100股，占公司目前总股本1,243,639,674股的 0.273%，涉及成交总金额

75,082,666.00元（不含交易费用）。 

◼ 温氏股份:关于回购公司股份的进展公告（2023/3/2） 

截至2023年2月28日，公司通过股份回购专用证券账户以集中竞价交易方式累计回购公

司股份数量为34,000,000股，占公司总股本的0.52%。本次回购股份的最高成交价为

18.98元/股，最低成交价为18.34元/股，成交总金额为637,540,012.78元（不含交易费

用）。 

◼ 生物股份:2023年员工持股计划（草案修订稿）（2023/3/1） 

公司本员工持股计划首次受让的参与对象为对公司业绩和中长期发展具有重要作用和

影响并在公司（含全资子公司及控股子公司，下同）任职的董事（不含独立董事）、监

事、高级管理人员、中层管理人员及核心技术（业务）骨干。参与本次员工持股计划的

  

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 



                                       农林牧渔行业周报（2023/2/27-2023/3/5） 

8 

 
请务必阅读末页声明。 

 

总人数不超过360人（不含预留部分），其中董事（不含独立董事）、监事、高级管理人

员为8人，具体参加人数根据员工实际缴款情况确定。本员工持股计划拟募集资金总额不

超过20,559.9968万元，以“份”作为认购单位，每份份额为1元，本员工持股计划的份

数上限为20,559.9968万份，最终募集资金总额以实际募资总额为准。本员工持股计划的

股份来源为公司回购专用证券账户的生物股份A股普通股股票，合计不超过3,300.16万

股，约占公司当前股本总额112,036.9226万股的2.95%。 

◼ 隆平高科:关于收购福建科力种业有限公司51%股权的公告（2023/2/28） 

公司经决策委员会审议通过，同意公司与福建科力种业有限公司（以下简称“福建科力”

或“目标公司”）股东签订《福建科力种业有限公司股权转让协议》，约定以对价3,117.08

万元收购福建科力51%股权。本次交易完成后，福建科力将成为公司控股子公司，纳入公

司合并报表范围。 

5.行业周观点 

维持对行业的标配评级。1 月份能繁母猪存栏有所减少，能繁母猪产能去化或将开启。

目前生猪养殖板块估值已回落至历史低位，关注具有成本与规模优势的养殖龙头超跌反

弹机会。2022年 5月-12月能繁母猪存栏连续 8个月回升，带来生猪产能回升，养殖后

周期动保和饲料景气度有望向好，关注相关龙头。禽养殖关注引种受限、产能去化进程

等。可重点关注：牧原股份（002714）、温氏股份（300498）、新希望（000876）；圣

农发展（002299）、立华股份（300761）、湘佳股份（002982）、益生股份（002458）；

海大集团（002311）、普莱柯（603566）、中牧股份（600195）、生物股份（600201）；

隆平高科（000998）、登海种业（002041）、大北农（002385）、荃银高科（300087）

中宠股份（002891）、佩蒂股份（300673）；金龙鱼（300999）等。 

表 1：建议关注标的 

证券代码 证券简称 公司看点 

002714 牧原股份 公司是国内生猪养殖龙头。公司稳步推进产能扩张，市占率有望进一步提升。 

300498 温氏股份 公司生猪出栏稳步增长，市占率有望进一步提升。公司肉鸡养殖业务盈利有望向好。 

002311 海大集团 
公司是国内饲料龙头，养殖业务有望边际改善，饲料主业有望保持稳健，市占率有望保持稳

步提升。 

000998 隆平高科 公司是国内种业龙头，转基因储备较为领先。国内转基因商业化有望加速，公司有望受益。 

300999 金龙鱼 
公司是国内粮油龙头，拥有品牌和渠道优势。原料价格有望回落，成本压力有望降低，盈利

有望改善。 
 

资料来源：东莞证券研究所 
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6.风险提示 

（1）非洲猪瘟和禽流感等疫病大规模爆发。发生疾病传播会给相关企业带来重大经营风

险，企业将面临疫病引致的产量下降、盈利下降、甚至亏损等风险。 

（2）生猪、肉鸡等价格下行。猪肉与鸡肉市场价格的周期性波动导致养殖公司的毛利率

呈现周期性波动的特点。若猪肉或鸡肉的销售价格出现大幅下降或上涨幅度低于成本上

涨幅度，则公司业绩难以保持持续增长，甚至面临大幅下降与亏损的风 险。  

（3）自然灾害。农产品极易受到天气等因素影响。如果发生较为严重的自然灾害， 则

会直接影响粮食的收成，进而对销量产生影响。  

（4）市场竞争加剧。由于行业中的中小农户较多，竞争相对激烈。在这过程中易受到同

行业其他企业的影响，可能造成销售不及预期。 
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