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两会指引行业发展方向，特斯拉投资者日内容低于预期 

——汽车和汽车零部件行业周报（20230227-20230303） 
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本周汽车板块跑输大盘 2.8个百分点：本周 A股中信汽车一级行业-1.1%，

跑输沪深 300（+1.7%），31个中信一级行业中排名第 30位。 

乘用车批发销量呈现回升态势：1）乘联会：2/13-2/19国内乘用车日均零售

销量同比-14%/环比+11%至 3.8万辆，日均批发销量同比-19%/环比+46%

至 4.6万辆。2）交强险：2/20-2/26上险总量 33.8万辆，日均相比 1月第 4

周+273.0%/相比 2月第 3周+9.6%至 4.8万辆。我们预计政策指引+车企陆

续终端降价促销，有望共同推动行业销量企稳回升。 

预计新能源汽车仍为政策重点支持方向：2023/3/4-3/5十四届全国人民代表

大会和中国人民政治协商会议在京召开。我们认为，1）当前车企陆续跟进

降价/终端促销；鉴于新能源车的竞争加剧+碳酸锂价格回落、以及燃油车在

2023/7/1即将实施国六 B，预计市场定价或具备竞争力。2）预计新能源汽

车仍为政策重点支持方向，或更多以扶持新能源汽车下乡、推进充电等基础

设施进一步完善、叠加各地因地制宜的促进汽车消费，驱动销量改善。3）

预计产业链供应链优化（加快核心卡脖子领域的国产替代）、以及完善智能

驾驶监管应用发展或为下阶段智能电动化发展的重点。我们看好 2023年经

济修复/消费复苏下驱动的新能源汽车销量爬坡前景。  

特斯拉投资者日内容低于预期，市场正在逐步消化降价/年降风险：北京时间

3/2特斯拉投资者日发布涉及优化零部件材料/整车制造工艺的内容；但并未

公布改款车型与新车型，内容低于预期。我们判断，1）各地因地制宜扶持新

能源汽车消费、叠加近期车企陆续降价，带动市场对 2023年新能源车销量表

现的信心有所回暖，符合我们此前对市场高估销量承压风险但低估业绩下修

风险的判断。维持 2023年国内新能源乘用车（零售+出口，批发口径）销量

预测 900万辆。2）鉴于碳酸锂价格回落、产业链年降、以及规模效应或部分

对冲主机厂降价导致的业绩下修风险，预计部分整车盈利表现优于零部件。

3）看好 2023年具有较强插混/出口布局+产业链成本控制能力较强+销量与业

绩兑现能力较强的头部自主新能源车企、用户画像差异化定位的新势力车

企、以及市占率抬升/新定点释放+年降消化能力强+业务多元化的零部件公

司。 

投资建议：整车推荐比亚迪，建议关注理想汽车、赛力斯。零部件推荐福耀

玻璃、建议关注嵘泰股份、爱柯迪、旭升股份。 

风险提示：政策波动；产能/供应链不及预期；原材料价格上涨；行业需求不

及预期；车型上市与爬坡不及预期；成本费用控制不及预期；市场风险。 

重点公司盈利预测与估值表 

证券代码 公司名称 
股价 

（市场货币） 

EPS（元） PE（X） 
投资评级 

21A 22E 23E 21A 22E 23E 

002594.SZ 比亚迪（A） 263.79 1.06 5.74 10.33 249 46 26 买入 

1211.HK 比亚迪股份（H） 225.20 1.06 5.74 10.33 184 34 19 买入 

600660.SH 福耀玻璃（A） 37.31 1.21 1.92 2.11 31 19 18 买入 

3606.HK 福耀玻璃（H） 36.85 1.21 1.92 2.11 26 17 15 买入 

资料来源：Wind，光大证券研究所预测，股价时间为 2023-3-3；汇率按 1HKD=0.8677CNY换算 

买入（维持） 
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相关研报 

欧盟 2035年禁售燃油车议案通过，出口新

篇有望开启——汽车和汽车零部件行业周报

（20230213-20230217）（2023-02-19） 

 

秦 PLUS新车型上市，定价下探加速行业竞

争——汽车和汽车零部件行业周报

（20230206-20230210）（2023-02-12）  

 

1月销量整体承压，降价预期持续升温——

汽车和汽车零部件行业 2023年 1月乘联会

数据跟踪报告（2023-02-09）  
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1、 本周销量跟踪 

根据乘联会数据，2/13-2/19国内乘用车日均零售销量同比-14%/环比+11%至

3.8万辆，日均批发销量同比-19%/环比+46%至 4.6万辆。 

图 1：2月以来乘用车日均零售销量及同比增速（单位：辆）  图 2：2月以来乘用车日均批发销量及同比增速（单位：辆） 

 

 

 

资料来源：乘联会、光大证券研究所整理  资料来源：乘联会、光大证券研究所整理 

 

根据交强险数据，2/20-2/26上险总量 33.8万辆，日均相比 1月第 4周

+273.0%/相比 2月第 3周+9.6%至 4.8万辆。2月累计上险总量 112.1万辆，

其中主要车企市占率排名前五为上汽集团（14.9%）>比亚迪汽车（11.2%）>

广汽集团（8.7%）>长安汽车（5.9%）>吉利汽车（5.6%）。 

表 1：2023/1/30-2023/2/26主要乘用车品牌销量及市占率（单位：辆） 

 1/30-2/5 2/6-2/12 2/13-2/19 2/20-2/26 2月累计 2月累计市占率 

上汽集团 44,836 43,326 45,325 46,656 167,333 14.9% 

比亚迪汽车 24,282 31,422 37,040 39,473 125,279 11.2% 

广汽集团 20,709 24,427 27,131 30,650 97,000 8.7% 

长安汽车 18,450 17,165 17,604 18,299 66,247 5.9% 

吉利汽车 15,549 15,881 17,538 17,915 62,440 5.6% 

长城汽车 10,418 10,208 10,439 10,387 38,475 3.4% 

特斯拉中国 8,643 6,963 5,913 10,703 29,753 2.7% 

理想汽车 2,240 4,062 4,238 5,387 15,287 1.4% 

江淮汽车 2,175 3,312 3,404 3,625 11,895 1.1% 

小鹏汽车 975 1,396 1,463 1,685 5,240 0.5% 

极氪汽车 554 547 1,443 1,855 4,241 0.4% 

岚图汽车 131 138 178 239 649 0.1% 

资料来源：交强险，光大证券研究所整理（注：2023/2月累计按照日均销量剔除 2023/1/30-1/31） 
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2、 本周指数跟踪 

本周 A股中信汽车一级行业（-1.1%）跑输沪深 300（+1.7%），在 31个中信

一级行业中排名第 30位。二级行业细分板块中，摩托车及其他+1.9%、商用车

+1.8%、汽车销售及服务+0.0%、乘用车-0.4%、汽车零部件-2.7%。 

本周汽车板块涨幅前五分别为朗博科技（+5.4%）、长源东谷（+5.4%）、ST

八菱（+4.3%）、赛力斯（+4.0%）、大为股份（+2.6%）。本周汽车板块跌

幅前五分别为新朋股份（-11.7%）、越博动力 （-10.2%）、上声电子（-

9.6%）、合力科技（-9.0%）、拓普集团（-8.8%）。 

重点企业本周表现： 

乘用车：赛力斯（+4.00%）、广汽集团（+1.82%）、上汽集团（+2.14%）、

长安汽车（-0.74%）、吉利汽车（-1.67%）、长城汽车（+1.40%）、比亚迪

（-1.42%）、江淮汽车（-5.68%）。 

汽车零部件：新泉股份（-7.78%）、福耀玻璃（+0.76%）、伯特利（-

4.10%）、拓普集团（-8.83%）、华域汽车（-0.79%）、华阳集团（-

6.20%）、银轮股份（-2.54%）、德赛西威（-3.07%）。 

特斯拉及新势力品牌：蔚来（-7.64%）、特斯拉（+0.46%）、理想汽车

（+6.40%）、小鹏汽车（+6.04%）。 

 

图 3：本周中信行业板块及沪深 300涨跌幅 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所整理 
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图 4：中信汽车子行业周涨跌  图 5：本周板块涨跌幅前五个股 

 

 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所整理  资料来源：Wind，光大证券研究所整理 

 

 

图 6：汽车行业子板块与沪深 300指数自 2021年初以来的表现 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所整理（注：截至 2023/3/3） 
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从估值表现看，2023/2/25-2023/3/3中信 A股汽车指数 PE-TTM估值-0.9%至

约 45x，位于 2020至今估值均值与+1x标准差之间。中信 H股汽车指数 PE-

TTM估值+1.6%至约 23x，位于 2020至今估值均值与+1x标准差之间。 

2023/2/25-2023/3/3中信二级乘用车指数 PE-TTM估值-0.1%至约 40x，位于

2020至今估值均值与+1x标准差之间。中信二级零部件指数 PE-TTM估值-

3.1%至约 43x，位于 2020至今估值均值与-1x标准差之间。 

 

图 7：2018/1/2-2023/3/3中信 A股汽车指数 PE（TTM）  图 8：2018/1/2-2023/3/3中信港股汽车指数 PE（TTM） 

 

 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所整理（注：数据截至 2023/3/3）  资料来源：Wind，光大证券研究所整理（注：数据截至 2023/3/3） 

 

图 9：2018/1/2-2023/3/3中信二级乘用车指数 PE（TTM）  图 10：2018/1/2-2023/3/3中信二级零部件指数 PE（TTM） 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所整理（注：数据截至 2023/3/3）  资料来源：Wind，光大证券研究所整理（注：数据截至 2023/3/3） 
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3、 零部件板块跟踪 

图 11：2019/1/4-2023/3/3中信汽车零部件指数 PE（TTM）  图 12：2022年以来中信汽车零部件指数累计涨（跌）幅 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所整理（注：数据截至 2023/3/3）  资料来源：Wind，光大证券研究所整理（注：数据截至 2023/3/3） 

 

图 13：2019/1/4-2023/3/3轻量化子板块 PE  图 14：2022年以来轻量化子板块累计涨（跌）幅 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所绘制（注：数据截至 2023/3/3）  资料来源：Wind，光大证券研究所绘制（注：数据截至 2023/3/3） 

 

图 15：2019/1/4-2023/3/3底盘控制子板块 PE   图 16：2022年以来底盘控制子板块累计涨（跌）幅 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所绘制（注：数据截至 2023/3/3）  资料来源：Wind，光大证券研究所绘制（注：数据截至 2023/3/3） 
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图 17：2019/1/4-2023/3/3智能座舱子板块 PE  图 18：2022年以来智能座舱子板块累计涨（跌）幅 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所绘制（注：数据截至 2023/3/3）  资料来源：Wind，光大证券研究所绘制（注：数据截至 2023/3/3） 

 

 

图 19：2019/1/4-2023/3/3传统内外饰子板块 PE  图 20：2022年以来传统内外饰子板块累计涨（跌）幅 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所绘制（注：数据截至 2023/3/3）  资料来源：Wind，光大证券研究所绘制（注：数据截至 2023/3/3） 

 

图 21：2019/1/4-2023/3/3热管理系统子板块 PE  图 22：2022年以来热管理系统子板块累计涨（跌）幅 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所绘制（注：数据截至 2023/3/3）  资料来源：Wind，光大证券研究所绘制（注：数据截至 2023/3/3） 
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图 23：2019/1/4-2023/3/3传统动力系统子板块 PE  图 24：2022年以来传统动力系统子板块累计涨（跌）幅 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所绘制（注：数据截至 2023/3/3）  资料来源：Wind，光大证券研究所绘制（注：数据截至 2023/3/3） 

 

 

图 25：2019/1/4-2023/3/3三电系统子板块 PE 
 
图 26：2022年以来三电系统子板块累计涨（跌）幅 

 

 

 

 
 

资料来源：Wind，光大证券研究所绘制（注：数据截至 2023/3/3）  资料来源：Wind，光大证券研究所绘制（注：数据截至 2023/3/3） 

 

 

图 27：2019/1/4-2023/3/3汽车服务子板块 PE 
 
图 28：2022年以来汽车服务子板块累计涨（跌）幅 

 

 

 
 

资料来源：Wind，光大证券研究所绘制（注：数据截至 2023/3/3）  资料来源：Wind，光大证券研究所绘制（注：数据截至 2023/3/3） 
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4、 行业动态 

4.1、 公司公告 

4.1.1、乘用车公司公告 

 

赛力斯（601127.SH）：赛力斯集团股份有限公司 2023年 2月份产销快报。 

本年累计产量 29703台，累计销量 23,329台。2月合计产量 15,277台，同比

下降 8.64%，其中新能源车产量 9,024台，同比上升 66.74%。2月合计销量

12,773台，同比下降 15.72%，新能源车销量 6,577台，同比上升 103.69%。 

比亚迪（002594.SZ）：比亚迪 2023年 2月产销快报。 

比亚迪股份公告，2月公司新能源汽车销量为 19.37万辆，上年同期为 8.83万

辆；本年累计销量为 34.5万辆，同比增长 90.13%。公司 2月海外销售新能源

乘用车合计 15,002辆。 

 

4.1.2、汽车零部件公司公告 

 

中鼎股份（000887.SZ）：安徽中鼎密封件股份有限公司关于获得供应商项目

定点书的公告。 

安徽中鼎密封件股份有限公司（以下简称“公司”）孙公司成都望锦汽车部件

有限公司（以下简称“成都望锦”）近期收到客户通知，公司成为国内某头部

自主品牌主机厂（限于保密协议，无法披露其名称，以下简称“客户”）新平

台项目底盘轻量化总成产品的批量供应商。本次项目生命周期为 6年，生命周

期总金额约为 9.69亿元。 

亚太股份（603786.SH）：浙江亚太机电股份有限公司关于取得项目配套资格

的公告。 

浙江亚太机电股份有限公司（以下简称“公司”）于近日收到国外某整车企业

的通知，公司已被选定为该整车企业某新能源汽车平台前后制动器总成及 IBS 

（one box ）的供应商。该项目预计于 2025 年开始逐步量产，生命周期 6 

年。 公司在接到通知后将立即开展后续工作，按照客户的要求积极推进。 

拓普集团（601689.SH）：宁波拓普集团股份有限公司关于西安投资项目进展

暨竞得土地使用权的公告。 

宁波拓普集团股份有限公司（以下简称“公司”）全资子公司西安拓普汽车部

件有限公司按照法定程序参与西安市一宗国有建设用地使用权的挂牌出让竞

拍，最终以人民币 3387 万元竞得，并于 2023 年 2 月 28 日获得成交确认书。

公司后续将依照规定与有关部门签署《国有建设用地使用权出让合同》。 

科博达（603786.SH）：科博达技术股份有限公司关于安徽寿县投资项目进展

暨全资子公司完成注册登记的公告。 

为推动投资项目尽快落地，公司在寿县新桥产业园新设全资子公司“科博达 

（安徽）汽车电子有限公司”作为实施主体，注册资本为人民币 6,000万元。 

钧达股份（002865.SZ）：海南钧达新能源科技股份有限公司 2022 年向特定对

象发行股票并在主板上市预案（修订稿）。 



 

 

敬请参阅最后一页特别声明 -13- 证券研究报告 

汽车和汽车零部件 

本次向特定对象发行股票的数量为募集资金总额除以本次向特定对象发 行股票

的发行价格，且不超过本次发行前公司总股本的 30%，即不超过 42,457,281 

股（含 42,457,281 股），股票募集资金总额不超过 277,600.00 万元（含

277,600.00 万元）。 

均胜电子（600699.SH）：宁波均胜电子股份有限公司 关于子公司新获智能网

联类项目定点的公告。 

宁波均胜电子股份有限公司（以下简称“公司”）控股子公司宁波均联智行科

技股份有限公司（以下简称“均联智行”）近期新获某全球知名车企客户（限

于保密协议，无法披露其名称，以下简称“客户”）智能网联类项目的定点，

为其新能源车型提供 5G+C-V2X（车辆基于 5G 网络和统一通信标准与外界进行

信息交换的技术）产品，预计全生命周期订单总金额约 18 亿元。 

继峰股份（603997.SH）：关于获得乘用车座椅总成项目定点的公告。 

宁波继峰汽车零部件股份有限公司（以下简称“公司”）于近期收到《供应商

定点意向书》，公司获得某新能源汽车主机厂（限于保密协议，无法披露其名

称，以下简称“客户”）的座椅总成项目定点，将为客户开发、生产座椅总成

产品。本项目从 2024 年 6 月开始，项目生命周期 4 年，预计生命周期总金额

为 58 亿元。 

 

 

4.2、 公司新闻 

4.2.1、乘用车公司新闻 

比亚迪（002594.SZ）：比亚迪王朝系列产品已启动降价。 

据悉，比亚迪王朝系列产品已启动降价，老款车型的优惠幅度在 1 万元以上，

部分热门现款产品也有上千元的优惠。与此同时，交车周期较去年出现不同程

度的缩短。比亚迪王朝展厅一位销售人员表示，“2021 款汉 EV 下调了 2 万

元，2021款秦 EV降价 1.5万元，而新款车型优惠幅度普遍在 6000至 8000元

之间。”（来源：中国汽车报） 

长城汽车（601633.SH）：长城汽车将加快布局墨西哥市场，逐步引入 SUV、

皮卡等品类及车型。 

近日，长城汽车墨西哥首场预招商会在墨西哥城举办。长城汽车表示，此次预

招商会的召开，是继智利、巴西、秘鲁等市场后，长城汽车在拉美区域的又一

全新布局。长城汽车将加快布局墨西哥市场，逐步引入 SUV、皮卡等优势品类

及旗舰车型，推出涵盖多种能源动力、具备高智能化的产品矩阵。（来源：中

国汽车报） 

吉利汽车(0175.HK)：吉利星睿智算中心正式揭牌。 

2 月 27 日，吉利星睿智算中心在湖州长兴正式揭牌。这是吉利有史以来设施规

模最大、最复杂的信息化战略项目，也是吉利控股集团与阿里巴巴达成战略合

作后首个落地的项目。（来源：中国汽车报） 

 

4.2.2、新势力公司新闻 

理想（2015.HK）：2022年全年营收 452.9亿元，同比增长 67.7%。 

2 月 27 日，理想汽车公布 2022 年第四季度及全年财报。财报显示，第四季度

理想汽车实现营收 176.5 亿元，同比增长 66.2%；季度交付量达到 46319 辆，
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同比增长 31.5%。全年实现营收 452.9 亿元，同比增长 67.7%；全年交付

133246辆，同比增长 47.2%。（来源：中国汽车报） 

理想（2015.HK）：今年将挑战 30 万元-50 万元价格区间 SUV 市场 20%的份

额。 

理想汽车 2022 年第四季度及全年业绩会上，理想汽车 CEO 李想表示：“今年

理想汽车将挑战 30 万元到 50 万元价格区间全部豪华 SUV 市场 20%的市场份

额。”李想称，这一价格区间 2023 年市场总销量约 140 万至 150 万辆。依此

计算，理想汽车今年交付目标有望达到 30万辆。（来源：中国汽车报） 

蔚来 （9866.HK）：蔚来 2022年四季度及全年财报出炉 营收 492.7亿元创新

高。 

3 月 1 日，蔚来发布 2022 年四季度和全年财报。2022 年，蔚来交付 122486

辆，同比增长 34%。全年营收 492.7 亿元，同比增长 36.3%，再创新高；四季

度营收 160.6 亿元，连续 11 个季度增长。全年研发投入 108.4 亿元，同比增

长 136%。（来源：中国汽车报） 

蔚来 （9866.HK）：今年会引进新的电池合作伙伴 不改变四季度盈利目标。 

3 月 1 日晚，蔚来汽车董事长李斌在财报电话会上表示，今年会引进新的电池

合作伙伴，3 月份和中创新航合作的电池包会上线，蔚来正在和宁德时代商讨

新的价格机制，尚未签署。同时，李斌表示：“如果原材料价格按目前趋势达

到我们预期的下降速度，我们不改变 2023 年 Q4 蔚来品牌实现盈亏平衡的目

标。”（来源：中国汽车报） 

 

4.3、 行业新闻 

上海已开放 926条 1800公里智能网联汽车道路 累计向 28家企业颁发牌照。 

2月 26日，记者从 2023全球人工智能开发者先锋大会 AI智能出行前沿主题论

坛上获悉，上海目前已开放 926 条 1800 公里的智能网联汽车道路，累计向 28

家企业 612 辆车颁发了道路测试和示范应用的牌照，测试里程超过 1300 万公

里，形成嘉定乘用车、临港商用车、金桥车联网、奉贤停车库的发展布局。

（来源：中国汽车报） 

国家重点研发计划“盐湖提锂技术”项目在西安启动。 

国家重点研发计划“战略性矿产资源开发利用”重点专项“盐湖锂镁资源高效

开采与绿色加工技术”启动会暨实施方案论证会 2 月 26 日在西安召开。目

前，“盐湖锂镁资源高效开采与绿色加工技术”已进入实施阶段。（来源：中

国汽车报） 

中国汽车流通协会：2月中国汽车经销商库存预警指数为 58.1% 同比上升 2.0

个百分点。 

2 月 28 日，中国汽车流通协会发布的最新一期“中国汽车经销商库存预警指数

调查”VIA 显示，2023 年 2 月中国汽车经销商库存预警指数为 58.1%，同比上

升 2.0 个百分点，环比下降 3.7 个百分点，库存预警指数位于荣枯线之上。

（来源：中国汽车报） 

北京汽车置换补贴延续 最高 1万元。 

3 月 1 日，北京市商务局发布，为加快老旧汽车淘汰更新、鼓励汽车消费，北

京市今年将继续实施乘用车置换新能源车补贴政策。今年补贴标准和方式都与

去年保持一致。2023 年 3 月 1日至 8 月 31 日期间，个人消费者报废或转出本

市注册登记在本人名下 1 年以上的乘用车，并在本市汽车销售企业新购新能源

小客车，可获得 8000元或 10000元补贴。（来源：中国汽车报） 

广东：鼓励新能源汽车下乡 2023年新增建成公共充电桩超过 2.1万个。 
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3 月 2 日，广东省人民政府印发广东省激发企业活力推动高质量发展若干政策

措施的通知，其中提出，加快推进高速公路服务区等区域充电桩（站）和公路

沿线充电基础设施建设，2023 年新增建成公共充电桩超过 2.1 万个；落实好阶

段性免征新能源汽车车辆购置税等政策，鼓励有条件的市出台支持汽车以旧换

新、汽车下乡、新能源汽车购置等政策，举办全省性汽车主题促消费活动，鼓

励汽车企业开展新能源汽车下乡惠民活动。（来源：中国汽车报） 
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5、 行业上游原材料数据跟踪 

图 29：钢铁指数本周上涨 0.77% 
 
图 30：沪铝指数本周上涨 0.70% 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所整理（截至 2023.3.3）  资料来源：Wind，光大证券研究所整理（截至 2023.3.3） 

 

图 31：沪胶指数本周上涨 0.04%  图 32：中国塑料城价格指数上涨 0.18% 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所整理（截至 2023.3.3）  资料来源：Wind，光大证券研究所整理（截至 2023.3.3） 

 

图 33：纽约原油价格本周下跌 3.14美元/桶，布伦特原油价格本

周上涨 3.01美元/桶（单位：美元/桶） 

 图 34：NYMEX天然气本周上涨 0.52美元/百万英热单位（单

位：美元/百万英热单位） 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所整理（截至 2023.3.3）  资料来源：Wind，光大证券研究所整理（截至 2023.3.3） 
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图 35：国产电池级碳酸锂 99.5%价格（万元/吨） 
 
图 36：国产氢氧化锂 56.5%价格（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所整理（截至 2023.3.2）  资料来源：Wind，光大证券研究所整理（截至 2023.3.3） 
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6、 2023年主机厂定价&权益策略  

表 2： 2023年车企定价策略&权益调整 

方案类型 车企 方案发布时间 方案涉及车型 保价&涨价&优惠方案 

定价方案 

零跑汽车 3月 1日 T03/C01/C11 指导价下调 22,600-58,000元 

广汽丰田 2月 9日 纯电动 SUV bZ4X 指导价下调 30,000元 

飞凡汽车 2月 2日 飞凡 R7 指导价下调 22,600元 

沃尔沃汽车 2月 1日 纯电 C40、纯电 XC40车型 
付定 5,000元可抵扣 25,000元 

（变相降价 20,000 万元） 

上汽通用五菱 1月 31日 宏光MINIEV 指导价下调 3000元 

零跑汽车 1月 20日 零跑 C01 
付定 5000元最高可抵 30,000 元 

（变相降价 25,000元） 

小鹏汽车 1月 17日 小鹏 P7、G3、P5 指导价下调 20,000-36,000 

Aito汽车 1月 13日 问界M5 EV、问界 M7 指导价下调 28,800-30,000元 

特斯拉 2月 10日 Model Y 指导价上调 2000元 

魏牌 1月 1日 旗下插混车型 指导价维持不变 

长安汽车 12月 21日 长安 Lumin全系车型 指导价上调 1,000-6,000元 

比亚迪 12月 31日 旗下相关车型 指导价上调 2,000-6,000元 

合创汽车 1月 1日 旗下相关车型 指导价上调 2,000-8,000元 

长安深蓝 1月 1日 深蓝 SL03 指导价上调 3,000-6,000元 

哪吒汽车 1月 4日 旗下全部车型 指导价上调 3,000-6,000元 

几何汽车 1月 5日 旗下全部车型 指导价上调 3,000-6,000元 

零跑 1月 1日 T03/C11 指导价上调 3,000/6,000元 

奇瑞新能源 1月 1日 旗下相关车型 指导价上调 3,000-9,000元 

云度 12月 7日 LITE轻享版/畅玩版 指导价上调 5,000元 

睿蓝 12月 22日 旗下全部车型（睿蓝 9除外） 指导价上调 5,000-8,000元 

上汽荣威 12月 30日 旗下相关车型 指导价上调 5,000-8,000元 

上汽大众 1月 1日 旗下相关车型 指导价上调 6,600-13,000元 

一汽大众 1月 1日 旗下相关车型 指导价上调 6,600元 

东风新能源 12月 6日 东风纳米 BOX-331/351KM 指导价上调 9,000/8,500元 

权益方案 

长城汽车 2月 17日 欧拉闪电猫 最高享受 26,000元优惠 

长安欧尚 2月 7日 欧尚 Z6 智电 iDD电混双驱 
新增价值 5,166元燃油动力系统终身质保

服务升级为电混双驱终身免费质保 

极氪汽车 2月 3日 2023款极氪 001 最高可享受 17,200元的选装优惠。 

广汽埃安 2月 1日 
AION Y 系列和 AION S Plus（不含 70乐享

版） 
5,000元/台限时交付激励、3年免息 

广汽埃安 2月 1日 AION全系车型（不含 AION S炫/魅） 超低首付限时金融补贴 

蔚来汽车 2月 1日 2022款 ES8、ES6、EC6长库龄展车 最高享受 18,000-24,000现金优惠 

蔚来汽车 2月 1日 旗下相关车型 
免息金融方案、超低利率金融方案 

（依据车型判定） 

资料来源：各公司官网、光大证券研究所整理 

 

表 3： 特斯拉 2023年定价策略调整 

变动时间 补贴前/万元 补贴后/万元 补贴前价格变动 

Model 3 后驱版 

2021/1/1 26.57 24.99 NA 

2021/5/8 26.67 25.09 补贴前价格+1000元，补贴不变 

2021/7/30 25.17 23.59 补贴前价格-1.5万元，补贴不变 
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2021/11/19 26.67 25.09 补贴前价格+1.5万元，补贴不变 

2021/11/24 26.67 25.57 补贴前价格不变，补贴-0.5万元 

2021/12/31 27.67 26.57 补贴前价格+1.0万元，补贴不变 

2022/3/15 29.10 27.99 补贴前价格+1.4万元，补贴不变 

2022/10/24 27.70 26.59 补贴前价格-1.4万元，补贴不变 

2023/1/6 22.99 无补贴 补贴前价格-4.7万元，补贴取消 

Model 3 高性能版 

2021/1/1 33.99 无补贴 NA 

2022/3/10 34.99 无补贴 补贴前价格+1.0万元 

2022/3/15 36.79 无补贴 补贴前价格+1.8万元 

2022/10/24 34.99 无补贴 补贴前价格-1.8万元 

2023/1/6 32.99 无补贴 补贴前价格-2万元 

Model Y 后驱版 

2021/7/8 29.18 27.60 NA 

2021/11/24 29.18 28.07 补贴前价格不变，补贴-0.5万元 

2021/12/31 30.18 无补贴 补贴前价格+1.0万元，价格区间不享受补贴 

2022/3/17 31.69 无补贴 补贴前价格+1.5万元，价格区间不享受补贴 

2022/10/24 30.00 28.89 补贴前价格-1.7万元，补贴+1.1万元 

2023/1/6 25.99 无补贴 补贴前价格-4万元 

2023/2/10 26.19 无补贴 补贴前价格+0.2万元 

Model Y 长续航版 

变动时间 补贴前/万元 补贴后/万元 补贴前价格变动 

2021/1/1 33.99 无补贴 NA 

2021/3/24 34.79 无补贴 补贴前价格+0.8万元，价格区间不享受补贴 

2022/3/10 35.79 无补贴 补贴前价格+1.0万元，价格区间不享受补贴 

2022/3/15 37.59 无补贴 补贴前价格+1.5万元，价格区间不享受补贴 

2022/6/17 39.49 无补贴 补贴前价格+1.9万元，价格区间不享受补贴 

2022/10/24 35.79 无补贴 补贴前价格-3.7万元，价格区间不享受补贴 

2023/1/6 30.99 无补贴 补贴前价格-4.8万元 

2023/2/17 31.19 无补贴 补贴前价格+0.2万元 

Model Y 高性能版 

2021/12/31 36.99 无补贴 NA 

2021/3/24 37.79 无补贴 补贴前价格+0.8万元，价格区间不享受补贴 

2021/9/11 38.79 无补贴 补贴前价格+1.0万元，价格区间不享受补贴 

2022/3/10 39.79 无补贴 补贴前价格+1.0万元，价格区间不享受补贴 

2022/3/15 41.79 无补贴 补贴前价格+2.0万元，价格区间不享受补贴 

2022/10/24 39.79 无补贴 补贴前价格-2.0万元，价格区间不享受补贴 

2023/1/6 35.99 无补贴 补贴前价格-3.8万元 

2023/2/17 36.19 无补贴 补贴前价格+0.2万元 

Model S 双电机全轮驱动版 

2023/1/6 78.99 无补贴 NA 

Model S Plaid 三电机全轮驱动版 

2023/1/6 100.99 无补贴 NA 
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Model X 双电机全轮驱动版 

2023/1/6 87.99 无补贴 NA 

Model X Plaid 三电机全轮驱动版 

2023/1/6 103.99 无补贴 NA 

资料来源：特斯拉官网、光大证券研究所整理 
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7、 汽车消费补贴 

表 4： 汽车地方消费补贴 

政策覆盖时间 地点 具体内容 

2022/12/1-2023/2/15 江西南昌 个人消费者给予 3,000元/台补贴，补贴总额为 1500万元 

2023/1/1-2023/3/31 浙江杭州 个人消费者给予 2,000-10,000 元/台补贴 

2022/12/24-2023/3/31 辽宁鞍山 个人消费者给予 1,000-5,000 元/台补贴，补贴总额为 200 万元 

2023/1/1-2023/2/6 河北石家庄 个人消费者给予 1,000-5,000元/台补贴，补贴总额 1000 万元 

2023/1/1-2023/1/31 浙江余姚 个人消费者给予 1,500-10,000元/台补贴，补贴总额 1000万元 

2023/1/1-2023/2/28 浙江台州 个人消费者给予 3,000-8,000 元/台补贴 

2023/1/1-2023/3/31 浙江永康 个人消费者给予 3,000-10,000元/台补贴，补贴总额 1000 万元 

2023/1/1-2023/3/10 河南郑州 
燃油车给予 3,000-5,000元/台补贴，新能源汽车给予 4,000-6,000元/台补贴，补贴总额 5000万

元 

2023/1/3-2023/2/6 河南 个人消费者按购车价格的 5%给予补贴，最高不超过 10,000元/台 

2023/1/10-2023/2/28 辽宁沈阳 
燃油车给予 1,000-3,000元/台补贴，新能源汽车给予 2,000-4,000元/台补贴，补贴总额 4000万

元 

2023/1/11起 天津 个人消费者给予 2,000-6,000 元/台补贴，补贴总额为 6000 万元 

2023/1/13-2023/2/26 浙江宁波 个人消费者给予 3,000-5,000 元/台补贴 

2023/1/14-2023/2/28 河南荥阳 个人消费者给予 3,000-6,000 元/台补贴，补贴总额为 100 万元 

2023/1/18-2023/3/18 吉林延吉 个人消费者给予 2,000-10,000 元/台补贴，补贴总额为 300 万元 

2023/1/19-2023/6/30 山东 燃油车给予 2,000-6,000元/台补贴，新能源汽车给予 3,000-7,000元/台补贴，补贴总额 2亿元 

2023/1/22起 江苏无锡 纯电动给予 3,000元/台补贴，其他动力新能源给予 1,500元/台补贴，补贴总额 1200万元 

2023/1/28-2023/3/31 黑龙江 个人消费者按不高于裸车价格 10%给予补贴 

2023/1/29-2023/6/30 上海 置换补贴 10,000元/台 

2023/2/4-2023/6/30 安徽合肥 个人消费者给予不超过 5,000 元/台补贴 

2023/2/6-2023/6/30 湖南 个人消费者废旧购新，给予 5,000 元/台补贴 

2023/2/6-2023/3/31 四川成都 个人消费者给予 2,000-5,000 元/台补贴，补贴总额 200万元 

2023/2/6-2023/2/28 福建福清 个人消费者给予 3,000 元/台补贴，补贴总额 30万元 

2023/2/8-至今 广西南宁 补贴总额为 2000 万元 

2023/2/10-2023/3/31 辽宁大连 个人消费者给予 3,000-4,000 元/台补贴，补贴总额 5000万元 

2023年 2月 10日起 北京大兴 个人消费者给予 2,000-4,000 元/台补贴，补贴总额 2000万元 

2023/2/14-2023/6/30 广东佛山石湾 个人消费者给予 2,000-3,000 元/台补贴，补贴总额 1000万元 

2023/2/20-2023/4/30 西安高新区 燃油车给予 1,000-3,000元/台补贴，新能源汽车给予 2,000-4,000元/台补贴，补贴总额 500万元 

2023/2/24-2023/8/31 山东东营 燃油车给予 2,000-6,000元/台补贴，新能源汽车给予 3,000-7,000元/台补贴，补贴总额 500万元 

2023/2/24—3/31 杭州萧山 个人消费者给予 2,000-10,000 元/台补贴，补贴总额 5000万元 

2023/3/1—2023/6/30 重庆 置换新能源汽车给予 1,000-3,000元/台补贴 

2023/3/1/—8/31 北京 置换新能源小客车给予 8,000-10,000元/台补贴 

2023/3/3-2023/6/30 青岛 燃油车给予 2,000-6,000元/台补贴，新能源汽车给予 3,000-7,000元/台补贴，补贴总额 500万元 

资料来源：各地方政府公告、光大证券研究所整理 
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8、 新车上市 
 

表 5：2023/02/24-2023/02/28新车上市 

序号 制造商 车型 全新/改款/调价 能源类型 级别及车型 价格区间（万元） 上市时间 

1 上海汽车 飞凡 R7 新增 BEV  B SUV 27.99-38.99 2023/02/24 

2 长安汽车 长安 UNI-V iDD 全新 HEV A NB 14.99-15.99 2023/02/24 

3 长安汽车 长安 UNI-K iDD 中改 HEV B SUV 18.79-21.59 2023/02/24 

4 东风日产 启辰 D60 PLUS 小改 PET A NB 7.88-8.98 2023/02/24 

5 江铃汽车 领裕 小改 PET B SUV 17.38-22.18 2023/02/24 

6 鸿日汽车 未奥 BOMA 全新 BEV A00 HB 3.99-5.19 2023/02/26 

7 众泰汽车 江南 U2 全新 BEV A0 HB 5.68-9.88 2023/02/26 

8 上汽通用五菱 凯捷混动 铂金版 全新 HEV A MPV 12.98-14.98 2023/02/27 

9 东风乘用车 奕炫 MAX 新增 PET A NB 9.39-13.79 2023/02/27 

10 吉利汽车 领克 01 新增 PET A SUV 16.59-19.28 2023/02/27 

11 长城汽车 哈弗 二代大狗 全新 PET A SUV 13.58-15.68 2023/02/27 

12 长城汽车 哈弗 二代大狗 PHEV 全新 PHEV A SUV 16.28-17.58 2023/02/27 

13 东风柳汽 游艇 新增 PET B MPV 11.99-15.69 2023/02/28 

14 广汽本田 型格 HATCHBACK 全新 PET A HB 10.99-18.29 2023/02/28 

资料来源：乘联会，光大证券研究所整理 
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9、 风险分析 

（一）芯片短缺缓解不及预期：芯片复产节奏滞缓，导致芯片短缺缓解不及预

期。 

（二）行业增长不及预期：消费市场持续低迷，汽车行业增长具有不达预期的

风险。 

（三）新车上市与爬坡不及预期：车型周期不及预期。 

（四）原材料价格上涨：汽车上游原材料持续上涨，调价或毛利承压。 

（五）疫情反复：封控停产、供应链短缺、量产与物流/交付延迟。 

（六）政策与市场风险：政策与市场波动对估值承压。
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行业及公司评级体系 

评级 说明 
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业 

及 

公 

司 

评 

级 
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减持 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 
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