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 核心观点 

近期经济回暖，市场情绪开始转好。2月份，新能源汽车零售销量同比增长46.6%，显示

经济复苏节奏加速。基建在2月下旬数据明显变好，汽车、房地产等相关的大宗消费正在

逐步复苏，市政相关投入持续增加，大力支持消费。此外，两会前各项促经济政策持续

发力，市场需求也在进一步好转。 

钢企目前已经连续五周实现增产，但增速有所放缓。库存方面，2月下旬迎来拐点，库存

数据开始转降。下游开工也在继续回暖，其中建筑钢材消费出现大幅回升。短期基本面

上，当前市政项目、基建复工进度超出预期，相关数据好于房地产。整体看，钢材需求

季节性回暖正在有序推进，逆周期调节政策效应效果明显。供应方面，钢材产出释放增

速受制于上游材料成本，供应增速正在逐步放缓，钢材基本面正延续边际向好态势，钢

价呈现上升趋势。此外，随着煤电核准加速，超（超）临界机组使用增加，高端锅炉管

需求大幅提升。当前钢铁板块估值、价格低位，一方面，建议关注传统周期板块，如华

菱钢铁、宝钢股份、鄂尔多斯；另一方面，建议关注弹性大，成长性好的管材标的，如

友发集团、新兴铸管。 

 上月市场表现 

2023年2月1日至2023年2月28日,钢铁指数上涨4.55%，上证指数上涨0.74%，沪深300下

跌-2.10%。2月份涨幅居前三位收益率为正的行业为SW通信、SW轻工制造、SW计算机。涨

幅居后三位的行业依次为SW电力设备、SW银行和SW有色金属。 

2023年2月1日至2023年2月28日,钢铁行业月涨幅前五的个股为南钢股份、本钢板材、华

菱钢铁、甬金股份和中信特钢，涨幅分别为16.43%、16.35%、13.31%、12.10%和11.96%。

跌幅前五的个股为抚顺特钢、盛德鑫泰、翔楼新材、西宁特钢和鄂尔多斯，跌幅分别为

-8.50%、-6.57%、-0.87%、-0.32%和-0.18%。 

 重点公司动态 

重庆钢铁（601005）：2 月 21 日，重庆钢铁在互动平台表示，铁矿石价格的上涨，将对

公司采购成本造成一定的影响。（iFinD） 

 风险提示 

稳增长政策不及预期。 
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一、投资观点 

近期经济回暖，市场情绪开始转好。2月份，新能源汽车零售销量同比增长46.6%，显示

经济复苏节奏加速。基建在2月下旬数据明显变好，汽车、房地产等相关的大宗消费正在

逐步复苏，市政相关投入持续增加，大力支持消费。此外，两会前各项促经济政策持续

发力，市场需求也在进一步好转。 

钢企目前已经连续五周实现增产，但增速有所放缓。库存方面，2月下旬迎来拐点，库存

数据开始转降。下游开工也在继续回暖，其中建筑钢材消费出现大幅回升。短期基本面

上，当前市政项目、基建复工进度超出预期，相关数据好于房地产。整体看，钢材需求

季节性回暖正在有序推进，逆周期调节政策效应效果明显。供应方面，钢材产出释放增

速受制于上游材料成本，供应增速正在逐步放缓，钢材基本面正延续边际向好态势，钢

价呈现上升趋势。此外，随着煤电核准加速，超（超）临界机组使用增加，高端锅炉管

需求大幅提升。当前钢铁板块估值、价格低位，一方面，建议关注传统周期板块，如华

菱钢铁、宝钢股份、鄂尔多斯；另一方面，建议关注弹性大，成长性好的管材标的，如

友发集团、新兴铸管。 

二、行业数据与资讯 

2.1 行业主要数据 

图 1：普氏铁矿石价格指数（美元/吨）  图 2：普钢指数:综合（2000年 7月=100） 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所   资料来源：iFinD，川财证券研究所 

2.2 行业主要资讯 

中国钢铁工业协会副会长骆铁军表示，发展废钢行业必须基于战略资源高度，要统筹研

究和综合施策。一是建议对回收环节前端实行核定征收所得税，税率不高于 1%，以提高

回收企业纳税积极性，增加国家税收，鼓励社会更多回收废钢；二是建议修订再生钢铁

原料标准，将夹杂物指标给予适当放宽，兼顾环保性和目标导向，发挥标准“最大公约

数”的作用，促进扩大进口；三是建议加快培育龙头企业，推进钢铁生产企业、废钢加
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工回收企业和产废企业联动和产业链融合发展；四是建议将废钢产量和销量等数据纳入

国家统计局或相关部门法定统计体系，确保数据统计全面和权威。（中国钢铁工业协会） 

工业和信息化部等七部门印发《智能检测装备产业发展行动计划（2023—2025 年）》，其

中提出，到 2025 年，智能检测技术基本满足用户领域制造工艺需求，核心零部件、专

用软件和整机装备供给能力显著提升，重点领域智能检测装备示范带动和规模应用成效

明显，产业生态初步形成，基本满足智能制造发展需求。研制一批专用智能检测装备。

围绕机械、汽车、航空航天、电子信息、钢铁、石化、纺织、医药等行业专用检测需求，

支持用户牵头，产学研用跨学科、跨领域攻关，开展基于数字模型的正向设计，融合新

原理、新材料、新工艺，研制开发一批专用智能检测装备。加强新材料、生物制造等新

兴领域专用检测装备研制。（工信部） 

2月 17日下午，中国宝武党委书记、董事长陈德荣与力拓首席执行官石道成通过视频交

流。陈德荣表示，近两年来，尽管受新冠疫情等不利因素的影响，但宝武和力拓双方合

作日趋紧密。随着中澳关系的逐步回暖，相信双方合作将会越来越顺利。地缘政治关系

的波动也给我们很多启示，仅仅建立在纯贸易基础上关系是不扎实的，只有开展深层次

合作特别是在生产制造层面的合作，才经得起风浪。陈德荣指出，宝武钢铁产能超亿吨，

是全球最大的钢铁企业。随着宝武联合重组以及全球化布局的推进，可以预见我们未来

对铁矿石的需求是巨大的。不可能再用传统的矿石供应方式来保证如此巨大的制造需求，

必须要在原有基础上进行合作升级，以保证宝武未来长远、稳定、可持续、安全的铁矿

石供应。（财联社） 

工业和信息化部党组书记、部长金壮龙在《求是》发表署名文章，其中提到，加快改造

升级传统产业，大力推进企业设备更新和技术改造，推动钢铁等重点行业加快兼并重组，

提高产业集中度，提升传统产业在全球分工中的地位和竞争力。巩固优势产业领先地位，

增强新能源汽车、光伏、移动通信、电力装备等领域全产业链优势，打造更多中国制造

名片。培育壮大新兴产业，聚焦新一代信息技术、新能源、新材料等重点领域，加强技

术攻关和成果转化，构建一批新的增长引擎。（工信部） 

国家发改委产业发展司副司长龚桢梽表示，国家发改委将和有关部门一道，着力提升产

业链供应链韧性和安全水平，深入实施重大技术装备攻关工程，推动制造业高端化、智

能化、绿色化发展。同时，还将进一步优化石化、新能源汽车等重大生产力布局，持续

巩固钢铁去产能和产量压减成果，推动轻工、纺织等行业优化升级，巩固优势产业领先

地位。（发改委） 

中钢协网站公布 2023年 2 月上旬重点统计钢铁企业产存情况：2023 年 2 月上旬，重点

统计钢铁企业共生产粗钢 2062.11万吨、生铁 1891.42万吨、钢材 1933.55万吨。其中

粗钢日产 206.21 万吨，环比增长 3.77%；生铁日产 189.14 万吨，环比增长 4.56%；钢

材日产 193.36万吨，环比增长 0.85%。（中钢协） 

中国钢铁工业协会副会长骆铁军接待了到访的必和必拓集团销售与营销总裁何睦凯一
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行，双方就中国钢铁行业运行和未来需求发展情况、必和必拓铁矿石和焦煤生产供应情

况、推动钢铁行业绿色低碳发展等进行了交流。必和必拓中国区总裁王跃奎、钢协总经

济师王颖生、副秘书长苏长永和相关人员参加了会见。（财联社） 

广东省人民政府印发《广东省碳达峰实施方案》。以湛江、韶关和阳江等产业集中地区为

重点，严格执行产能置换，推进存量优化，提升“高、精、尖”钢材生产能力。优化工

艺流程和燃料、原料结构，有序引导短流程电炉炼钢发展，开发优质、高强度、长寿命、

可循环的低碳钢铁产品。推广先进适用技术，降低化石能源消耗，推动钢铁副产资源能

源与石化、电力、建材等行业协同联动，探索开展非高炉炼铁、氢能冶炼、二氧化碳捕

集利用一体化等低碳冶金技术试点示范。到 2030年，长流程粗钢单位产品碳排放比 2020

年降低 8%以上。（财联社） 

工信部副部长辛国斌表示，实施资源综合利用提质增效行动。将进一步健全新能源汽车

动力电池回收利用体系，推动溯源管理全覆盖，加强废钢、废纸等再生资源行业规范管

理，培育上百家综合利用骨干企业，2023年我们力争实现废钢铁利用量达到 2.65亿吨。

要加强磷石膏等复杂难用工业固废规模化利用攻关，积极拓展综合利用渠道。进一步聚

焦钢铁、石化化工等重点用水行业，开展废水循环利用试点。 (工信部) 

工信部副部长辛国斌表示，实施绿色制造推进工程。我们将研究制定出台加快推动制造

业绿色化发展的指导意见，分类指导，分业施策，建立动态更新的绿色技术目录和项目

库，加快先进技术的推广应用，推动钢铁、建材、轻工、纺织等行业绿色升级改造。我

们还将完善梯度培育机制，全面推行工业产品绿色设计，培育一批绿色工厂、绿色园区、

绿色供应链，进一步打造绿色制造服务商，加大相关标准制修订力度。（财联社） 

日本制铁 21日宣布，将向加拿大制铁用原料煤开采企业投资约 1100亿日元（约合人民

币 56 亿元），获得 10%的普通股等。将通过确保高品质原料煤的权益，推进高炉炼铁中

利用氢的清洁方法。力争削减炼铁时排放的二氧化碳（CO2）。公司投资的是加拿大资源

企业“泰克资源”剥离原料煤业务后成立的公司“Elk Valley Resources”，预计今年

上半年完成入股等。在原料煤行情上涨的情况下，日本制铁此举还意在实现稳定的资源

采购。据悉韩国的浦项钢铁也计划投资一部分。(共同社)。 

三、A 股市场表现 

3.1 板块涨跌表现 

2023年2月1日至2023年2月28日,钢铁指数上涨4.55%，上证指数上涨0.74%，沪深300下

跌-2.10%。2月份涨幅居前三位收益率为正的行业为SW通信、SW轻工制造、SW计算机。涨

幅居后三位的行业依次为SW电力设备、SW银行和SW有色金属。 

 



 
  川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 
 7/11 

图 3：各行业板块月度表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 

 
截止 2月 28日，钢铁板块整体 PE TTM为 26.26. 
 

图 4：钢铁行业板块估值 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所  
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3.2 公司涨跌表现 

表 1：月涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

600282.SH 南钢股份 16.4265 600399.SH 抚顺特钢 -8.4971 

000761.SZ 本钢板材 16.3462 300881.SZ 盛德鑫泰 -6.5708 

000932.SZ 华菱钢铁 13.3065 301160.SZ 翔楼新材 -0.8657 

603995.SH 甬金股份 12.0973 600117.SH 西宁特钢 -0.3135 

000708.SZ 中信特钢 11.9583 600295.SH 鄂尔多斯 -0.1789 

000655.SZ 金岭矿业 9.5816 600010.SH 包钢股份 0.4902 

600782.SH 新钢股份 7.8014 001203.SZ 大中矿业 0.6772 

000629.SZ 钒钛股份 7.5000 601969.SH 海南矿业 1.5171 

000898.SZ 鞍钢股份 7.0671 600516.SH 方大炭素 1.6717 

000778.SZ 新兴铸管 6.7885 601005.SH 重庆钢铁 1.8072 

资料来源：iFinD, 川财证券研究所 

2023年2月1日至2023年2月28日,钢铁行业月涨幅前五的个股为南钢股份、本钢板材、华

菱钢铁、甬金股份和中信特钢，涨幅分别为16.43%、16.35%、13.31%、12.10%和11.96%。

跌幅前五的个股为抚顺特钢、盛德鑫泰、翔楼新材、西宁特钢和鄂尔多斯，跌幅分别为

-8.50%、-6.57%、-0.87%、-0.32%和-0.18%。 

四、重点公司动态 

表 2：重点公司动态 

代码 简称 重要动态 

603878.SH 武进不锈 

2 月 28 日，武进不锈表示，年产 2 万吨高端装备用高性能不锈钢无缝管项

目是公司可转债的募投项目，主要从事高端装备用高性能不锈钢无缝管产

品生产，主要包括各类高压及超高压锅炉用不锈钢无缝管、换热器用精密

管，汽车、高铁及仪表用精密管等产品，目前厂区主体已建设完成。 

601005.SH 重庆钢铁 

2 月 21 日，重庆钢铁在互动平台表示，铁矿石价格的上涨，将对公司采购

成本造成一定的影响。公司始终坚持按需采购、极致库存的策略，对原料采

购全流程进行管控，确保采购目标实现。 

600019.SH 宝钢股份 

2 月 17 日下午，中国宝武党委书记、董事长陈德荣与力拓首席执行官石道

成通过视频交流。陈德荣表示，近两年来，尽管受新冠疫情等不利因素的

影响，但宝武和力拓双方合作日趋紧密。随着中澳关系的逐步回暖，相信

双方合作将会越来越顺利。陈德荣指出，宝武钢铁产能超亿吨，是全球最

大的钢铁企业。随着宝武联合重组以及全球化布局的推进，可以预见我们

未来对铁矿石的需求是巨大的。以保证宝武未来长远、稳定、可持续、安

全的铁矿石供应。 

资料来源：iFinD，川财证券研究所  
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风险提示 

稳增长政策不及预期。  
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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