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 核心观点 

稀土长期上行趋势不改。未来整个节能绿色时代，我们也需要我们整个技术的发展。此

外，当下风电已经有很快的发展，新能源发电在未来会带来整个稀土需求的一个指数型

的增长，所以我们看到，在数字中国的建设规划下，未来很多领域其实都会产生对于稀

土可以预见和不可预见的需求。目前板块估值处于相对低位，在政策红利的加持下，稀

土价格稳中有升，整个磁材企业通过稀土产能规模的扩张和产品结构的优化，使得整个

产业链的一个利润弹性在逐季环比改善，所以我们认为目前产业链确实是一个投资性价

比非常高的环境，我们看好其拥有全球定价权的核心资产价格重估带来的机遇。建议关

注相关标的：北方稀土、金力永磁、盛和资源。 

在稳增长政策持续支撑下，内需有望持续扩大，金属价格全面修复趋势不改，在海内外

多重事件的催化下，金属供给持续趋紧，需求侧的支撑有望在今年逐渐兑现，具有资源

和成本优势的优质企业有望迎来价值重估的投资机会。相关标的：贵研铂业、浩通科技、

东方锆业、钒钛股份、河钢股份、龙佰集团。 

 上月市场表现 

2023年2月1日至2023年2月28日,有色金属指数下跌3.58%，上证指数上涨0.74%，沪深300

下跌-2.10%。2月份涨幅居前三位收益率为正的行业为SW通信、SW轻工制造、SW计算机。

涨幅居后三位的行业依次为SW电力设备、SW银行和SW有色金属。 

2023年2月1日至2023年2月28日,有色金属行业月涨幅前五的个股为东方锆业、龙磁科技、

翔鹭钨业、华钰矿业和云海金属，涨幅分别为38.43%、15.98%、15.65%、15.57%和15.33%。

跌幅前五的个股为ST荣华、永兴材料、鼎胜新材、中矿资源和天齐锂业，跌幅分别为-

41.74%、-18.95%、-17.02%、-16.10%和-14.58%。 

 风险提示 

稳增长政策不及预期，需求不振。 
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一、投资观点 

稀土方面，长期上行趋势不改。未来整个节能绿色时代，我们也需要我们整个技术的发

展。此外，当下风电已经有很快的发展，新能源发电在未来会带来整个稀土需求的一个

指数型的增长，所以我们看到，在数字中国的建设规划下，未来很多领域其实都会产生

对于稀土可以预见和不可预见的需求。目前板块估值处于相对低位，在政策红利的加持

下，稀土价格稳中有升，整个磁材企业通过稀土产能规模的扩张和产品结构的优化，使

得整个产业链的一个利润弹性在逐季环比改善，所以我们认为目前产业链确实是一个投

资性价比非常高的环境，我们看好其拥有全球定价权的核心资产价格重估带来的机遇。

建议关注相关标的：北方稀土、金力永磁、盛和资源。 

在稳增长政策持续支撑下，内需有望持续扩大，金属价格全面修复趋势不改，在海内外

多重事件的催化下，金属供给持续趋紧，需求侧的支撑有望在今年逐渐兑现，具有资源

和成本优势的优质企业有望迎来价值重估的投资机会。金属资源作为中高端装备制造、

新材料产业中的关键材料，是未来的战略资源，在当前终端需求不断发展的情况下，应

用领域和需求领域都在持续拓宽。相关标的：贵研铂业、浩通科技、东方锆业、钒钛股

份、河钢股份、龙佰集团。 

 

二、行业数据与资讯 

2.1 行业主要数据 

图 1：上海有色:价格指数(SMMI):铜  图 2：上海有色:价格指数(SMMI):铝 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所   资料来源：iFinD，川财证券研究所 
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图 3：上海有色:价格指数(SMMI):铅  图 4：上海有色:价格指数(SMMI):锌 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所   资料来源：iFinD，川财证券研究所 

图 5：上海有色:价格指数(SMMI):镍  图 6：上海有色:价格指数(SMMI):锡 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所   资料来源：iFinD，川财证券研究所 

2.2 行业主要资讯 

据硅业分会，本周国内工业硅价格整体持稳运行。其中，冶金级主流价格在 17300-18100

元/吨；化学级主流价格在 18700-19000 元/吨。同时，铝合金 ADC12 价格与上周持平，

主流报价 19400 元/吨；有机硅 DMC 价格上涨 300 元/吨，主流报价 17600 元/吨。本周

工业硅市场气氛较上周转弱，采价询价订单偏少，成交清淡。硅厂在高成本和限电预期

下，捂货情绪浓厚。因此，下游采购商心理成交价格较低，上游供应商硅厂持仓惜售，

上下游处于僵持博弈阶段，硅价整体持稳。（硅业分会） 

巴西联邦警察对从该国亚马孙地区向境外走私黄金的团伙展开行动。巴西联邦警察、联

邦检察官办公室和联邦税务局表示，通过联合行动，已将犯罪嫌疑人的部分资产冻结，

总值高达 20 亿雷亚尔（约合 26.3 亿元人民币）。当日，司法部门逮捕了 3 名犯罪嫌疑

人，并在首都所在的联邦区和其他七个州同时展开搜查，共执行了 27项搜查和扣押令。

据负责该行动的联邦警察局长维尼修斯·塞尔帕（Vinícius Serpa）称，这一黄金走私

大案以产业链的方式运作，涉及多家小公司和大型出口公司。联合行动和调查目前仍在
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继续执行。（财联社） 

蒙古国政府的公告显示，韩国将和蒙古国合作，为稀土金属增加新的潜在来源。蒙古国

和韩国官员已同意建立一个研究中心，探索建立稀土供应链的机会，并在蒙古国高级官

员访问首尔期间签署了谅解备忘录。签署双方为蒙古国矿业和重工业部长 Ganbaatar 

Jambal 和韩国产业通商资源部第二次官 Iljun Park。蒙古国总理奥云额尔登本周在向

韩国企业代表论坛讲话时，建议把蒙古国列为稀土以及铜和萤石的来源。（蒙古国政府） 

自今年 1 月份以来，非洲西部国家加纳开始实施“黄金换石油”政策，也就是用黄金、

而非美元储备购买石油产品，以应对国内外汇储备下降、通货膨胀和能源危机。数据显

示，加纳每月花费超过 3.5亿美元进口原油，这导致该国央行的外汇储备大大减少，去

年 9 月底该国外汇储备降至 66 亿美元左右。为了抑制油价进一步上涨、减轻外汇储备

压力，同时也为提振该国货币塞地，加纳政府决定自今年 1月 15日启动“黄金换石油”

计划。 (央视财经)。 

知情人士透露，美国准备最早本周对俄罗斯生产的铝征收 200％的关税，以期在俄乌战

争一周年纪念日临近之际继续对莫斯科施加压力。因讨论未公开而要求匿名的消息人士

称，这个行动已经筹划了几个月。之所以把俄罗斯铝作为目标，也是因为莫斯科一直在

向美国市场倾销铝，损害美国公司的利益。如此高额的关税实际上将阻止美国从俄罗斯

进口铝。俄罗斯是世界第二大铝生产国，俄罗斯供应的铝传统上占美国进口总量的 10％

左右。（财联社） 

上海有色网数据显示，2021年土耳其铬矿产量约 700万吨，占全球 16.9%。据海关数据，

2022年中国自土耳其进口铬矿总量为 94.78万吨，占总进口量的 6.33%。业内人士认为，

目前国内铬矿库存已处在历史相对低位，1—2月铬矿到港量不足，加之未来消费恢复增

长预期偏强，市场对铬矿供给紧缺预期升温。随着未来南方铁厂逐步复产，原矿、块矿

等矿种价格有补涨的可能性。（上海有色） 

铜作为重要的有色金属之一，其用途非常广泛。随着经济复苏，各行各业的用铜需求也

越来越大。开年后，青海、江西等地上下游的各生产企业已经开足马力满负荷生产，生

产线上一片热火朝天的景象。作为在电力、建筑工业、机械制造、国防工业等领域中被

大量使用的重要原材料，铜的供需情况往往能在一定程度上反映宏观经济状况，有助于

预测未来的经济增长趋势，因此也被称为“铜博士”。（财联社） 

据海关统计，2022 年 1-12 月，我国锂产品进出口数据如下：进口锂精矿约 284 万吨，

主要来源于澳大利亚、巴西、津巴布韦、加拿大等国，同比增长约 42%。净进口碳酸锂

12.57 万吨，同比增长约 72%；净出口氢氧化锂 9.03 万吨，同比增长约 29%。净出口锂

镍钴锰氧化物（镍钴锰酸锂）1.28万吨，同比增长约 58%；净进口锂镍钴铝氧化物（镍

钴铝酸锂）1.49 万吨，同比增长约 13%；磷酸铁锂进出口量基本持平，均为 1000 吨左

右。（海关） 
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三、A 股市场表现 

3.1 板块涨跌表现 

2023年2月27日至2023年3月3日,有色金属指数下跌3.58%，上证指数上涨0.74%，沪深300

下跌-2.10%。本周涨幅居前三位收益率为正的行业为SW通信、SW轻工制造、SW计算机。

涨幅居后三位的行业依次为SW电力设备、SW银行和SW有色金属。 

 

图 7：各行业板块月度表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 

 
截止 3月 2日，有色板块整体 PE TTM为 16.32. 
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图 8：有色行业板块估值 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所  

 

3.2 公司涨跌表现 

表 1：周涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

002167.SZ 东方锆业 38.4266 600311.SH *ST荣华 -41.7391 

300835.SZ 龙磁科技 15.9806 002756.SZ 永兴材料 -18.9480 

002842.SZ 翔鹭钨业 15.6471 603876.SH 鼎胜新材 -17.0196 

601020.SH 华钰矿业 15.5664 002738.SZ 中矿资源 -16.0962 

002182.SZ 云海金属 15.3291 002466.SZ 天齐锂业 -14.5760 

002378.SZ 章源钨业 14.3396 002192.SZ 融捷股份 -12.7040 

002428.SZ 云南锗业 13.0975 003038.SZ 鑫铂股份 -12.1189 

002540.SZ 亚太科技 12.5862 002240.SZ 盛新锂能 -11.0903 

002155.SZ 湖南黄金 12.4761 688077.SH 大地熊 -10.6421 

002806.SZ 华锋股份 12.2837 603399.SH 吉翔股份 -10.5798 

资料来源：iFinD, 川财证券研究所 

2023年2月27日至2023年3月3日,有色金属行业周涨幅前五的个股为东方锆业、龙磁科技、

翔鹭钨业、华钰矿业和云海金属，涨幅分别为38.43%、15.98%、15.65%、15.57%和15.33%。

跌幅前五的个股为ST荣华、永兴材料、鼎胜新材、中矿资源和天齐锂业，跌幅分别为-

41.74%、-18.95%、-17.02%、-16.10%和-14.58%。 
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四、重点公司动态 

表 2：重点公司动态 

代码 简称 重要动态 

000060.SZ 中金岭南 

公司推出“贯彻全省高质量发展大会精神”系列报道，记录加快建设千亿

级、世界一流的多金属国际化全产业链资源公司的思路和举措。并购重组

是企业发展壮大的“助推器”，在拓展资本市场融资功能、增强企业外生增

长动力等方面都发挥着重要作用。下一步，中金岭南将聚焦主责主业，持续

在国内外并购铅锌铜优质矿产资源、新材料产业等能增强企业核心能力、

发挥产业协同作用的目标企业，进一步提升矿产资源拥有量，增强产业链

供应链韧性和安全水平，目前正开展相关意向企业的考察调研等工作。充

分利用上市公司融资平台优势，聚焦公司主业和产业链延伸，积极推进再

融资工作，推进产业链向绿色、循环、高端方向延伸发展，提升公司的估值

和市值。 

资料来源：iFinD，川财证券研究所  

 

风险提示 

稳增长政策不及预期，需求不振等。  
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。
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四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本
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司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也

不会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 
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