
 

1 

T
a
b
le

_
F

irs
t 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

证 

券 

研 

究 

报 

告 

 

Table_First|Table_ReportType
 

行
业
研
究 

 

行
业
专
题
研
究 

 

 

Tabl e_First|Tabl e_Summary  

 

化工行业 

两会明确经济增速目标，能源消耗可控背景下，

把握国内需求提升及低碳环保高附加值材料机会 

投资要点： 

➢ 周度回顾：石油石化板块本周（02.27-03.03）上涨2.16%，截至本周最后交易日

市净率LF1.07xPB，较上周估值有所提升。全A市场热度较上周提升1.06%至日均交易

额为8470亿元。截至3月3日当周，美元指数下跌0.08%至104.53，1月加息25bps符合

预期，目前市场预期3月21-22日议息会议加息幅度25-50bps。国际油价方面，截至3

月3日，WTI与布伦特原油期货结算价分别为79.68、85.83美元/桶，分别较上周+4.4%、

+3.21%；两地价差本周有所下降，每桶价差由上周的6.84下降至6.15。 

➢ 油价本周环比较大幅度上升，我们维持23年Q1布油均价中枢为80美元/桶判断，

短期油价维持震荡。1）库存：全球原油库存水平有所提升，补库有所减缓；2）需求：

预计2023年全球需求1.01-1.02亿桶/日（略超2019年）；3）供给：OPEC+2月1日会议

维持前期约定产量水平，俄油供给有所降低，大型国际油企资本开支扩张相对谨慎；4）

地缘政治：俄乌冲突边际影响钝化。全球原油供需相对紧平衡，美联储3月预期持续加

息25-50bps。综合供需、库存及金融、政治等影响因素，我们认为短期油价维持75-85

美元/桶区间震荡，预计2023年Q1布油均价中枢为80美元/桶。 

➢ 两会工作报告明确23年GDP目标提升5%左右，控制化石能源消费，生态环境质

量稳定改善。面向2023年，两会报告重点明确增速目标，地方债额度提升，我们认为

基建、房地产领域复苏产业链机会维持，此外，新材料领域及国六、可降解环保领域孕

育机会。我们认为：1)能源安全：上游价格位于中上百分位，资本开支稳增，关注成本

优势；2）中游：布局地产链需求提升、国产替代加速，供给约束（限制性、禁止性及

配额等政策）背景下，建议关注大炼化、尾气处理（分子筛）、聚酯化纤（涤纶、芳纶、

氨纶等）、氟化工（制冷剂、含氟新材料）、轮胎、煤化工、硅胶、两碱（纯碱&氯碱）、

钛白粉、涂料、改性塑料、膜材料、高端聚烯烃及相关催化剂、气凝胶等产业链利润提

升机会；3）下游：复合肥、硅胶等领域利润提升机会。 

➢ 市场表现及投资建议 

本周石油石化行业指数上涨2.16%，表现好于大盘。本周上证综指上涨1.87%，深

证成指上涨0.55%，创业板指下跌0.27%，沪深300指数上涨1.71%。 

1）中下游盈利扩张：建议关注中国石化、恒力石化、恒逸石化、新凤鸣、桐昆股

份、泰和新材、万华化学、云图控股、莱特光电、禾昌聚合、中触媒、硅宝科技、安宁

股份、中核钛白、巨化股份、昊华科技、鲁西化工。 

2）能源安全+传统优势+新兴低碳生物基：建议关注中国海油、中国石油、中国神

华、广汇能源、中海油服、海油工程、石化油服、深圳燃气、宝丰能源、华恒生物、凯

赛生物。 

风险提示 

原油等能源价格波动超预期、安全环保风险、项目进度不及预期风险。 
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一年内行业相对大盘走势 

  

涨幅前五个股 

中国石化 8.42% 

中国海油 7.51% 

中油工程 6.88% 

中海油服 5.47% 

中国石油 5.16% 

跌幅前五个股 

海利得 -5.10% 

博汇股份 -3.93% 

新凤鸣 -3.47% 

东方盛虹 -3.19% 

润贝航科 -3.13% 
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1、《两会前瞻，布局供给约束、地产链需求提升

及国产替代等领域投资机会》一 2023.02.26 

2、《中国成为世界第一炼油产能大国，关注下游

结构性复苏机会带来企业盈利扩张机会》一

2023.02.19 3、《国际油价短期有所回升，建议关注成本优势》

一 2023.02.12 
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1 市场表现 

1.1 行业板块本周市场表现 

本周（0227-0303）石油石化行业指数上涨 2.16%，表现好于大盘。本周上证综

指上涨 1.87%，深证成指上涨 0.55%，创业板指下跌 0.27%，沪深 300指数上涨 1.71%，

中信石油石化指数上涨 2.16%。通信、建筑、传媒板块本周领跑；电力设备及新能源、

汽车、有色金属板块本周表现不佳。 

图表 1：市场各行业板块本周市场表现（%） 

 

数据来源：Choice,华福证券研究所 

中信石油石化板块子板块维度：本周（0227-0303）石油开采子板块上涨 3.26%，

炼油子板块上涨 7.07%，油品销售及仓储子板块下跌 0.76%，其他石化（主要是民

营大炼化）子板块下跌 0.25%，油田服务子板块上涨 2.32%，工程服务子板块上涨

2.03%。2023 年以来，经济复苏背景下，所有石化子板块市值均有所提升，其中大

炼化领涨石化子板块，符合我们的判断。展望未来：从弹性及预期改善维度，我们建

议重点关注炼化和油品终端销售；从业绩确定性及估值性价比维度，我们认为油服、

工程服务及石油开采仍值得关注。 

图表 2：石油石化板块子板块本周表现 

 
数据来源：Choice，华福证券研究所 
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1.2 行业个股本周市场表现 

本周（0227-0303）涨幅前十大标的为：中国石化 8.42%、中国海油 7.51%、中

油工程 6.88%、中海油服 5.47%、中国石油 5.16%、广聚能源 4.34%、大庆华科 4.05%、

康普顿 4.05%、海油工程 3.42%、华锦股份 2.82%。 

本周（0227-0303）跌幅前十大标的为：海利得-5.1%、博汇股份-3.93%、新凤

鸣-3.47%、东方盛虹-3.19%、润贝航科-3.13%、道森股份-2.86%、海越能源-2.78%、

桐昆股份-2.51%、蒙泰高新-2.35%、宝莫股份-2.14%。 

1.3 行业估值分析 

本周（0227-0303）石油石化板块动态 PB 有所提升，PB 倍数约为 1.07 倍估值，

估值较便宜；截至3月3日，中信石油石化行业指数为2707.08点，周环比上涨2.16%，

本周全市场交易热度相较上周有所提升。 

图表 5：石油石化行业 PB 动态分析 

 
数据来源：Choice，华福证券研究所 
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通过将石油石化过去十年的 pb 数据进行百分位分析，从 2019-2020 年开始，石

油石化板块的整体估值水平偏低，目前处于历史相对低位。中长期视角来看，传统能

源强势叠加下游化工附加值逐步提升，能源结构性矛盾仍存。此外，传统能源在于新

材料以及碳中和新能源探索不断加码，成长性带来的价值与业绩共振可期。 

图表 6：石油石化行业 PB 历史百分位情绪分析 

 

数据来源：Choice，华福证券研究所 

2 行业数据跟踪 

2.1 宏观数据跟踪 

本周（0227-0303），美元指数下跌 0.08%，截至 3 月 3 日，美元指数收盘价为

104.53。美联储 2023 年 2 月 1 日加息 25 个基点，加息幅度符合市场预期，3 月市

场预期仍有 25-50bps 加息幅度，多位联储主席对于利率目标认为在 5.5%水平，具

体进度值得关注。 

当地时间 2 月 1 日，美国联邦储备委员会结束为期两天的货币政策会议，宣布

上调联邦基金利率目标区间 25 个基点到 4.50%至 4.75%之间，加息幅度符合市场预

期。这是美联储自去年 3 月开启本轮加息周期以来连续第八次加息，累计加息幅度为

450 个基点。本次加息后，美国基准利率水平再次刷新 2008 年金融危机以来的峰值。 

图表 7：美元指数 
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数据来源： Choice，华福证券研究所 

图表 8：美国联邦基准利率数据 
 

图表 9：美国联邦基准利率变动数据 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所 

从美元购买力强度变化来看，国际油价以美元计价处于实际购买力高位。我们

采用美元兑日元来表征美元加息周期以来，主流加息货币对比未加息主流货币的汇率

变动趋势。从油价 2021 年稳步提升至 2022 年 3 月初达到首次高点，年后美元与日

元展现不同货币政策取向。以 3 月 11 日为初始日，美元兑日元从 3 月 11 日 1 美元

兑 117 日元持续升值至 10 月 28 日 1 美元兑 147 日元，期间升值 26%；与此同时，

期间油价从 120 美金/桶逐步下滑至 88 美金/桶，下滑约 27%。从购买力平价维度来

看，原油价格仍较为强势，反映原油整体紧平衡供需状态。我们认为美元加息仍未结

束，不过 2023 年无论从节奏或者幅度上都将明显放缓。综上，我们判断美元指数 2023

年上半年维持高位震荡，对于原油价格向上的抑制能力维持。我们维持 2023 年度策

略关于油价的判断不变：2023 年油价大致趋势为“先下后上”，全年价格中枢预计在

80 美元/桶（算术平均）。 

图表 10：美元兑日元汇率变化趋势 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 
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WTI-BRENT 主力期货价格本周有所增长，截至 3 月 3 日，分别达到 79.68 和

85.83 美元/桶，较上周分别+4.4%、+3.21%；价差本周有所下降，由上周-6.84 美元

下降至-6.15 美元。截至 3 月 2 日，环太平洋（胜利）、环太平洋（迪拜）原油价格

分别达到 83.15、82.83USD/桶，较上周有所增长。 

图表 11：WTI 及 Brent 价格变化及价差变化 

 

数据来源：Choice，华福证券研究所 

图表 12：全球“三地”原油现货价格动态变化 

 

数据来源：Choice，华福证券研究所 
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上海国际能源中心原油期货（INE）主力合约期货价格本周（0227-0303）上涨

3.84%至 565.7 元/桶，本周日均成交额达 683.13 亿元，成交额和成交量较上周有所

下降，目前处于交易热度相对高位。 

图表 13：INE（上海原油期货）价格变化及成交额 

 

数据来源：Choice，华福证券研究所 

美国原油库存上周周度环比持续提升，2023 年以来增加超 5000 万桶，油价当

前处于各方认为相对合理阶段，美油补库仍处于进行时。截至 2023 年 3 月 3 日，

WTI期货结算价为 79.68美元/桶，最新美国原油库存数据为截至 2023年 2月24日，

DOE（EIA 库存数据）4.8 亿桶，较上周增加 117 万桶，库存幅度有所提升。API（美

国石油协会）2 月 24 日库存数据为 5.1 亿桶，较上周环比增加 620 万桶。 

图表 14：美国 EIA（DOE）及 API 周度库存数据变化 

 

数据来源：Choice，华福证券研究所 
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中国 2022 年 12 月日均进口原油 “量稳价降”。从我国进口原油月度数据来看，

截至 2022 年 12 月，我国当月进口原油合计 4807 万吨，较上月环比上涨 133 万吨

（+2.84%），日均进口约 1137 万桶（环比下降日均约 5.5 万桶），虽较 11 月略有下

降，但仍接近今年的最高值 1154 万桶；当月进口原油金额为 307 亿美元，环比上月

减少 8.54 亿美元（-2.7%），桶均成本为 87.23USD/桶，月度环比下降 5.39%。从全

年维度看，2022 年我国原油累计进口量 5.08 亿吨，同比减少 0.92%；累计进口金额

为 3655 亿美元，同比增加 42.04%，总量小幅缩减但金额大幅增加主要系 2022 年

油价中枢大幅抬升所致。按照当前布油价格表现及原油进口报关时滞效应，我们预计

2023 年 1 月原油进口价格环比小幅下滑，对应日进口量预计相对稳定，进口量上已

处近两年历史相对高位。 

图表 15：中国进口原油日均进口量及月均单价 

 

数据来源：Choice，海关总署，华福证券研究所 

2022 年 12 月沙特进口量重回第一，俄油价格有明显优势。从海关总署月度数

据来看，我国原油最主要进口来源国沙特和俄罗斯，进口量 2022 年交替上升，俄油

进口价格在 2022 年 4-5 月开始逐步与沙特原油拉开价差，从单桶-5usd 至 6 月-8 月

基本上单桶-20usd 左右，价格折扣较大，并从量上逐步超越沙特成为第一大进口来

源。9-10 月及 12 月，沙特原油从出口量上超越俄罗斯，11 月俄罗斯原油有所领先。 

图表 16：沙特及俄罗斯出口中国原油数据 

 

数据来源：Wind，海关总署，华福证券研究所 
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2.2 产业链价格指数及价差变化跟踪 

本周（0227-0303）市场主流产品价格来看，本周原油和天然气价格小幅上涨，

苯乙烯价格小幅上涨，乙烯、丁二烯价格相对稳定，丙烯价格小幅下跌；芳烃：苯、

甲苯、二甲苯价格小幅上涨；烷烃（丙烷、丁烷）价格小幅上涨。从价差维度来看，

石脑油制烯烃相关价差（美元/吨）趋势如下，整体来看，价差趋势变化不一，利润

分化较为明显，成品油利润较好，烯烃利润水平较前期有所下滑，芳烃利润水平回暖。  

原油、煤炭、天然气等产业链上游资源品价格下滑带来成本端改善，外加下游

需求提振，中下游盈利改善可期。大部分化工行业耗能较高，考虑到环境承载、政策

趋势以及未来需求稳步提升，我们认为供给约束下，化工行业景气有望持续提升。能

源化工“上中下游”维度，我们建议重点关注：1)上游价格仍旧维持历史相对高位，

重点把握估值性价比高及成本绝对优势公司、油服及工程类公司；2）中游：基建、

房地产、钢铁、汽车、物流、纺织服装等复苏带来需求改善，建议关注大炼化（炼油

&炼化）价差改善、尾气处理（分子筛）、聚酯化纤（涤纶、芳纶、氨纶等）、氟化工

（制冷剂、含氟新材料）、轮胎、煤化工、两碱（纯碱&氯碱）、钛白粉、涂料、改性

塑料（包含不限于高端工程塑料）、膜材料、高端聚烯烃及相关催化剂、气凝胶等产

业链利润提升机会；3）下游：复合肥、硅胶等领域利润提升机会。 

图表 17：煤油国内价格趋势（元/吨） 
 

图表 18：煤油国内产量变化趋势（万吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所 

图表 19：乙烯-石脑油价差趋势  图表 20：丙烯-石脑油价差趋势 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所 
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图表 21：丁二烯-石脑油价差趋势  图表 22：纯苯-石脑油价差趋势 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

图表 23：甲苯-石脑油价差趋势  图表 24：二甲苯-石脑油价差趋势 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所 

聚酯产业链来看，本周（0227-0303）中上游石脑油、PX、醋酸、PTA 价格上

涨，乙二醇价格下跌；下游涤纶 POY、涤纶 DTY、涤纶短纤、聚酯瓶片价格上涨，

涤纶 FDY 价格稳定。价差方面，本周中上游乙二醇、PX、PTA 价差有所回升，乙烯

价差有所下跌；下游涤纶长丝、涤纶短纤、聚酯瓶片等产品价差都有不同程度下跌。 

宏观经济面预期向好，涤纶长丝 POY 市场价格稳定，双原料市场震荡走强，成

本支撑效果尚可，涤纶长丝企业多报价稳定，市场成交重心暂无明显变化，下游企业

经前期补货后，采买热情消退，华东地区 POY150D 主流商谈价在 7425 元/吨左右，

预计短期内涤丝 POY 市场走势稳定。 

我们建议近期持续关注小阳春背景下：芳烃、PTA 及长丝及短纤产业链合并价

差中长期提升机会，对应上市公司建议关注具有成本优势的聚酯一体化上市公司：新

凤鸣、桐昆股份。 

 

-500

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

16/1/1 17/1/1 18/1/1 19/1/1 20/1/1 21/1/1 22/1/1 23/1/1

丁二烯-石脑油

-100

0

100

200

300

400

500

600

700

800

16/1/1 17/1/1 18/1/1 19/1/1 20/1/1 21/1/1 22/1/1 23/1/1

纯苯-石脑油

-200

-100

0

100

200

300

400

500

600

16/1/1 17/1/1 18/1/1 19/1/1 20/1/1 21/1/1 22/1/1 23/1/1

甲苯-石脑油

0

100

200

300

400

500

600

700

800

16/1/1 17/1/1 18/1/1 19/1/1 20/1/1 21/1/1 22/1/1 23/1/1

二甲苯-石脑油



                                                               丨公司名称 

 

诚信专业  发现价值                                     10                            请务必阅读报告末页的重要声明 

行业专题研究|化工 

图表 25：对二甲苯（PX）-石脑油价差趋势 
 

图表 26：PTA-PX 价差趋势 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所 

图表 27：MEG（乙二醇）-甲醇价差趋势 
 

图表 28：MEG（乙二醇）-乙烯价差趋势 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所 

图表 29：醋酸-甲醇价差趋势 
 

图表 30：涤纶短纤与主原料价差趋势 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 
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图表 31：聚酯瓶片与主原料价差趋势 
 

图表 32：涤纶 POY 与主原料价差趋势 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所 

图表 33：涤纶 FDY 与主原料价差趋势  图表 34：涤纶 DTY 与主原料价差趋势 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所 

塑料产业链维度：本周（0227-0303）各产品价差都出现了不用程度的波动：

HDPE、聚丙烯 PP、聚苯乙烯、电石法制 PVC、ABS 价差有所提升，LDPE、LLDPE、

价差有所下跌。本周 ABS 原料丙烯腈价差有所回升，但当前处于相对低位。下游塑

料粒子及改性塑料领域方面：随着促消费、稳经济政策逐步落地，我们认为下游大制

造领域（建筑、汽车、家电、电子、消费等领域）需求恢复将提振通用塑料及改性塑

料（中高端）行业景气度，建议关注：1）改性塑料龙头：金发科技；2）产能扩张

及区域特色公司：禾昌聚合及沃特股份。 

图表 35：HDPE 与主原料价差趋势  图表 36：LDPE 与主原料价差趋势 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 
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图表 37：LLDPE 与主原料价差趋势  图表 38：聚丙烯 PP 与主原料价差趋势 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所 

图表 39：PS 与主原料价差趋势  图表 40：PVC（电石法）与主原料价差趋势 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

图表 41：PVC（乙烯法）与主原料价差趋势  图表 42：ABS 与主原料价差趋势 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所 
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3 行业动态 

3.1 原油相关信息 

EIA 报告：截至 2 月 24 日当周，美国国内原油日均产量为 1230 万桶，较上周

增加 0 万桶；EIA 原油库存为 4.8 亿桶，较上周增加 116.6 万桶；EIA 汽油库存为 2.39

亿桶；较上周减少 87.4 万桶；原油日均进口量为 620.8 万桶，较上周减少 11.8 万桶；

原油日均出口量为 562.9 万桶；较上周增加 103.2 万桶；炼厂日均加工量为 1497.9

万桶；较上周减少 3.1 万桶；炼厂开工率为 85.8%，较上周减少 0.1 个百分点。 

截至 3 月 3 日，美国当周石油钻井总数 592 口（前值 600 口），较上周减少 8

口。 

3.2 天然气相关信息 

EIA 报告：截至 2 月 24 日当周，美国天然气库存总量为 21140 亿立方英尺，较

此前一周减少 810亿立方英尺，较去年同期增加 4510亿立方英尺，同比增幅 27.1%，

同时较 5 年均值高 3420 亿立方英尺，增幅 19.3%。 

截至 3 月 3 日，美国当周天然气钻井总数 154 口（前值 151 口），较上周增加 3

口。 

3.3 七部门联合印发《智能检测装备产业发展行动计划(2023—2025 年)》 

工业和信息化部、国家发展改革委、教育部、财政部、国家市场监管总局、中国

工程院、国家国防科工局等七部门近日联合印发《智能检测装备产业发展行动计划

(2023—2025 年)》。提出到 2025 年，智能检测技术基本满足用户领域制造工艺需求，

核心零部件、专用软件和整机装备供给能力显著提升，重点领域智能检测装备示范带

动和规模应用成效明显，产业生态初步形成，基本满足智能制造发展需求。 

石化行业专用智能检测装备方面，重点开发小口径工业管道多模态检测装备、非

金属油气管道非接触式检测装备、大型机组轴向位移测量装置、烯烃产品在线质量检

测、智能远程监控与健康诊断系统、有毒气体检测仪等。 

石化行业示范推广应用场景，主要针对油气储运、生产加工、氢能利用等应用场

景关键设备和部件安全、连续、高效的检测需求，实现生产作业参数、产品质量分析、

关键设备和部件运行、生产环境安全监测等关键环节的智能检测。 

全文链接： 

http://www.gov.cn/zhengce/zhengceku/2023-02/23/content_5743016.htm 

（来源：中国政府网） 

3.4 德化工巨头科思创将在华兴建其最大 TPU 生产基地 

近期，德国化工巨头科思创宣布将在广东珠海投资数亿欧元，建造其最大的热塑

性聚氨酯(TPU)生产基地，这也是该公司 TPU 业务的最大投资项目。 

http://www.gov.cn/zhengce/zhengceku/2023-02/23/content_5743016.htm
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新基地选址珠海高栏港经济区，2033 年全部建成后将拥有近 12 万吨的 TPU 年

产能，总占地面积约 4.5 万平方米。该项目将分三阶段建设。首期计划投资数千万欧

元，预计于 2025 年底完成机械竣工，实现约 3 万吨的年产能。生产基地将配备创新

中心，与客户协作加速产品开发及配方调整。 

全文链接： 

https://www.chinanews.com.cn/cj/2023/02-23/9959537.shtml 

（来源：中国新闻网） 

3.5 九部门发文统筹节能降碳和回收利用，加快重点领域产品设备更新改造 

近日，国家发展改革委联合工业和信息化部、财政部、住房城乡建设部、商务部、

人民银行、国务院国资委、市场监管总局、国家能源局等部门印发《关于统筹节能降

碳和回收利用 加快重点领域产品设备更新改造的指导意见》。《指导意见》首批聚焦

锅炉、电机、电力变压器、制冷、照明、家用电器等 6 类产品设备，配套印发了更新

改造和回收利用实施指南（2023 年版），进一步细化任务举措，加强对地方和有关行

业企业的工作指导，推动相关政策落实落地。 

全文链接： 

https://www.ndrc.gov.cn/xxgk/zcfb/tz/202302/t20230224_1349405.html?code=

&state=123 

（来源：国家发改委） 

3.6 中国石油广东石化全面投产 

中国石油网消息：2 月 27 日下午，随着世界单套规模最大的 80 万吨/年苯乙烯

装置顺利投产，中国石油广东石化 2000 万吨/年炼油、120 万吨/年乙烯、260 万吨/

年对二甲苯炼化一体化项目打通全流程并全部产出合格产品，实现一次开车成功，进

入全面生产阶段。 

广东石化是贯彻粤港澳大湾区战略的国家级重点工程，也是目前国内一次性建设

规模最大、可生产全品类石化产品的炼化一体化项目。它的投产，将有助于构建广东

省“一带一路”对外开放新格局，显著降低区域家电、电子等产业在化工原料方面的

对外依存度，完善粤东地区石化产业链，拉动当地约 5600 亿元规模的中下游产业，

推动我国炼化业务向产业链和价值链中高端迈进。 

全文链接： 

http://www.sinopecnews.com.cn/xnews/content/2023-03/01/content_7059782.

html 

（来源：中国石油新闻中心） 

3.7 德国计划 2030 年前拥有世界第四大液化天然气进口能力 

https://www.chinanews.com.cn/cj/2023/02-23/9959537.shtml
https://www.ndrc.gov.cn/xxgk/zcfb/tz/202302/t20230224_1349405.html?code=&state=123
https://www.ndrc.gov.cn/xxgk/zcfb/tz/202302/t20230224_1349405.html?code=&state=123
http://www.sinopecnews.com.cn/xnews/content/2023-03/01/content_7059782.html
http://www.sinopecnews.com.cn/xnews/content/2023-03/01/content_7059782.html
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据油价网报道，财经媒体援引德国经济部和德国能源集团 RWE 的计划报道说，

到 2030 年结束前，德国计划每年拥有高达 7070 万吨的液化天然气（LNG）进口能

力，这将使欧洲最大的经济体在本十年末成为世界第四大 LNG 进口能力持有国。 

全文链接： 

http://www.sinopecnews.com.cn/xnews/content/2023-02/27/content_7059585.

html 

（来源：中国石化新闻网） 

3.8 俄财政部：2 月乌拉尔原油平均价格为每桶 49.56 美元 

俄罗斯财政部3月1日表示，今年1-2月乌拉尔原油平均价格为每桶49.52美元，

去年同期价格为 88.89 美元。布伦特原油 2 月平均价格约为每桶 83.5 美元。乌拉尔

原油 2 月平均价格为每桶 49.56 美元，而去年同期价格为每桶 92.15 美元。 

全文链接： 

https://new.qq.com/rain/a/20230301A0A02W00 

（来源：腾讯网） 

 

 

http://www.sinopecnews.com.cn/xnews/content/2023-02/27/content_7059585.html
http://www.sinopecnews.com.cn/xnews/content/2023-02/27/content_7059585.html
https://new.qq.com/rain/a/20230301A0A02W00
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4 公司公告 

⚫ 新凤鸣（603225）2 月 27 日晚间发布公告，全资孙公司中磊化纤投资

建设的年产 30 万吨超仿真差别化纤维项目、全资子公司江苏新拓投资

建设的年产 36 万吨低碳环保新材料智能制造项目于 2 月 26 日正式投

产。 

⚫ 泰和新材（002254）3 月 1 日发布业绩快报，2022 年实现营业总收入

37.5 亿元，同比下降 14.85%；归属于母公司股东的净利润 4.55 亿元，

同比下降 52.86%；基本每股收益为 0.67 元；归属于母公司股东的每股

净资产为 5.8 元。 

⚫ 齐翔腾达（002408）3 月 3 日公告，董事会于近日收到公司副总经理

焦卫提交的书面辞职报告。焦卫因个人健康原因申请辞去公司副总经理

职务。辞职后，焦卫不再担任公司其他职务。截至本公告日，焦卫未持

有公司股票。 
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图表 43：石油石化行业 2022 年三季报 

证券代码 证券简称 三季报披露日期 
营收 

（22Q3，亿元） 

归母净利

（22Q3，亿元） 

营收 

（21Q3，亿元） 

归母净利

（21Q3，亿元） 
营收同比（%) 归母净利同比（%） 

300839.SZ 博汇股份 2022-10-27 26.38  0.84  8.29  0.05  143  1133  

603619.SH 中曼石油 2022-10-28 22.16  3.72  11.48  0.39  92  743  

600777.SH 新潮能源 2022-10-29 67.46  26.44  33.53  5.02  101  426  

000159.SZ 国际实业 2022-10-25 7.44  2.98  6.69  0.60  11  399  

600387.SH ST 海越 2022-10-29 90.59  0.70  56.17  0.18  61  289  

603800.SH 道森股份 2022-10-29 14.60  0.63  7.52  (0.51) 94  225  

600256.SH 广汇能源 2022-10-19 372.79  84.02  164.69  27.60  126  204  

300135.SZ 宝利国际 2022-10-28 14.15  0.09  16.10  (0.09) (12) 197  

002986.SZ 宇新股份 2022-10-28 47.32  3.35  21.64  1.33  119  152  

600759.SH ST 洲际 2022-10-31 21.05  0.64  17.80  (1.81) 18  135  

600938.SH 中国海油 2022-10-28 3111.45  1087.68  1738.55  528.37  79  106  

002476.SZ 宝莫股份 2022-10-24 4.23  0.31  4.81  0.16  (12) 101  

000968.SZ 蓝焰控股 2022-10-20 18.39  4.59  13.94  2.30  32  99  

000554.SZ 泰山石油 2022-10-21 25.09  0.08  20.05  0.04  25  88  

000985.SZ 大庆华科 2022-10-29 20.43  0.22  15.39  0.13  33  70  

000819.SZ 岳阳兴长 2022-10-26 23.64  0.50  12.84  0.31  84  63  

601857.SH 中国石油 2022-10-28 24554.01  1202.66  18803.41  751.22  31  60  

600583.SH 海油工程 2022-10-31 194.76  8.35  119.48  5.49  63  52  

001331.SZ 胜通能源 2022-10-25 39.09  1.50  33.71  1.03  16  45  

601808.SH 中海油服 2022-10-28 242.46  20.63  198.82  14.53  22  42  

600968.SH 海油发展 2022-10-25 313.61  18.41  255.00  13.42  23  37  

300384.SZ 三联虹普 2022-10-28 7.64  1.75  6.13  1.47  25  19  

600378.SH 昊华科技 2022-10-29 63.93  7.56  51.82  6.40  23  18  

603353.SH 和顺石油 2022-10-29 36.24  0.90  27.46  0.83  32  9  

600339.SH 中油工程 2022-10-28 574.41  8.81  522.35  8.13  10  8  

000059.SZ 华锦股份 2022-10-26 355.37  5.13  248.72  5.22  43  7  

001316.SZ 润贝航科 2022-10-27 4.05  0.60  5.22  0.60  (22) (1) 

600028.SH 中国石化 2022-10-29 24533.22  566.60  20033.50  598.92  23  (6) 

600871.SH 石化油服 2022-10-28 509.55  2.76  467.14  3.20  9  (14) 

300876.SZ 蒙泰高新 2022-10-28 2.96  0.40  2.90  0.57  2  (29) 

002206.SZ 海利得 2022-10-31 42.14  2.81  36.79  4.46  15  (37) 

000096.SZ 广聚能源 2022-10-29 15.81  0.61  11.39  0.98  39  (38) 

002493.SZ 荣盛石化 2022-10-26 2251.18  54.51  1293.57  101.22  74  (46) 

002408.SZ 齐翔腾达 2022-10-28 232.78  10.49  257.56  21.63  (10) (51) 

600346.SH 恒力石化 2022-10-29 1703.57  60.87  1514.89  127.12  12  (52) 

000703.SZ 恒逸石化 2022-10-28 1233.16  13.17  966.91  30.83  27  (57) 

002254.SZ 泰和新材 2022-10-31 28.03  3.05  32.82  7.31  (15) (58) 

603798.SH 康普顿 2022-10-28 5.92  0.39  8.60  0.95  (31) (59) 

000301.SZ 东方盛虹 2022-10-29 467.08  15.77  250.77  14.31  16  (60) 

603727.SH 博迈科 2022-10-29 23.08  0.65  29.21  1.86  (21) (65) 

601233.SH 桐昆股份 2022-10-29 471.89  19.35  503.48  61.61  (6) (69) 

002221.SZ 东华能源 2022-10-29 220.09  1.59  214.46  9.58  3  (84) 
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603225.SH 新凤鸣 2022-10-28 379.43  2.84  365.69  19.34  4  (85) 

000637.SZ 茂化实华 2022-10-28 51.33  0.05  37.00  0.35  39  (87) 

002778.SZ 中晟高科 2022-10-26 4.45  (0.16) 6.70  0.63  (34) (126) 

000698.SZ 沈阳化工 2022-10-28 47.45  (2.43) 80.16  3.23  (41) (175) 

600688.SH 上海石化 2022-10-27 577.79  (20.03) 618.63  19.65  (7) (202) 

600800.SH 渤海化学 2022-10-29 32.41  (2.77) 30.93  1.17  5  (336) 

002828.SZ 贝肯能源 2022-10-27 5.79  (2.03) 6.68  0.19  (13) (1181) 

合计     63111.87  3221.59  49191.40  2401.52  28  34  
 

数据来源：wind，华福证券研究所 

上游能源、油服、工程类企业 22 年业绩大增，下游炼化、聚酯企业业绩承压。

截至 2023 年 2 月底，石油石化板块合计 36 家企业公布 2022 年业绩预告，其中 12

家企业归母净利润同比增长超 100%，主要得益于 2022 年能源价格在俄乌冲突背景

下，快速上涨并处于历史高位，上游资源及相关服务企业业绩大幅增长。下游炼化及

聚酯企业受到上游高价原料及疲软需求双重挤压影响，盈利能力大幅下滑。 

图表 44：石油石化行业 2022 年业绩预告 

代码 简称 最新业绩预告报告期 2022年业绩预告披露日期 业绩预告摘要 业绩预告类型 预告净利润变动（%） 

000159.SZ 国际实业 2022-12-31 2023-01-30 净利润约 28500.0万元,变动幅度为:930.0% 预增 930  

600777.SH 新潮能源 2022-12-31 2023-02-15 净利润约 312991.47万元,增长 757.16%左右 预增 757  

603619.SH 中曼石油 2022-12-31 2023-01-20 净利润约 50000.0000万元~55000.0000万元,增加 655.96%~731.55% 预增 732  

601808.SH 中海油服 2022-12-31 2023-01-17 净利润约 210000.0000万元~250000.0000万元,增加 571%~699% 预增 699  

603800.SH 道森股份 2022-12-31 2023-01-16 净利润约 10200.0000万元~12200.0000万元,增加 386.52%~442.70% 扭亏 443  

600583.SH 海油工程 2022-12-31 2023-01-20 净利润约 132500.0000万元~161900.0000万元,增加 258.11%~337.57% 预增 338  

300839.SZ 博汇股份 2022-12-31 2023-01-30 净利润约 14600.0万元~16500.0万元,变动幅度为:246.0%~291.0% 预增 291  

002986.SZ 宇新股份 2022-12-31 2023-01-30 净利润约 41000.0万元~44700.0万元,变动幅度为:190.8%~217.04% 预增 217  

600871.SH 石化油服 2022-12-31 2023-01-14 净利润约 46000.0000万元,增加约 155.6% 预增 156  

600256.SH 广汇能源 2022-12-31 2023-01-04 净利润约 1130000.0000万元~1150000.0000万元,增加 125.86%~129.86% 预增 130  

002476.SZ 宝莫股份 2022-12-31 2023-01-31 净利润约 2800.0万元~4000.0万元,变动幅度为:56.01%~122.86% 预增 123  

600938.SH 中国海油 2022-12-31 2023-01-20 净利润约 13960000.0000万元~14360000.0000万元,增加 99%~104% 预增 104  

000968.SZ 蓝焰控股 2022-12-31 2023-01-31 净利润约 50000.0万元~60000.0万元,变动幅度为:63.86%~96.63% 预增 97  

600968.SH 海油发展 2022-12-31 2023-01-30 净利润约 238000.0000万元~243000.0000万元,增加 86%~90% 预增 90  

601857.SH 中国石油 2022-12-31 2023-01-20 净利润约 14500000.0000万元~15500000.0000万元,增加 57%~68% 预增 68  

600339.SH 中油工程 2022-12-31 2023-01-20 净利润约 66700.0000万元~73900.0000万元,增加 45.24%~60.86% 预增 61  

600759.SH ST洲际 2022-12-31 2023-01-31 净利润约-86000.0000万元~-68000.0000万元 续亏 28  

000059.SZ 华锦股份 2022-12-31 2023-01-31 净利润约 45000.0万元~55000.0万元,变动幅度为:-52.05%~-41.39% 预减 (52) 

603727.SH 博迈科 2022-12-31 2023-01-30 净利润约 6000.0000万元~8800.0000万元,减少 63.89%~47.04% 预减 (64) 

603798.SH 康普顿 2022-12-31 2023-01-30 净利润约 3400.0000万元~4500.0000万元,减少 68%~57% 预减 (68) 

002493.SZ 荣盛石化 2022-12-31 2023-01-31 净利润约 330000.0万元~420000.0万元,变动幅度为:-74.27%~-67.25% 预减 (74) 

002408.SZ 齐翔腾达 2022-12-31 2023-01-20 净利润约 59815.92万元~83742.28万元,变动幅度为:-75.0%~-65.0% 预减 (75) 

600346.SH 恒力石化 2022-12-31 2023-01-31 净利润约 220000.0000万元~260000.0000万元,减少 85.83%~83.26% 预减 (86) 

000301.SZ 东方盛虹 2022-12-31 2023-01-31 净利润约 50000.0万元~75000.0万元,变动幅度为:-89.07%~-83.61% 预减 (89) 

601233.SH 桐昆股份 2022-12-31 2023-01-31 净利润约 30000.0000万元~42000.0000万元,减少 95.91%~94.27% 预减 (96) 

002221.SZ 东华能源 2022-12-31 2023-01-31 净利润约 4000.0万元~4500.0万元,变动幅度为:-96.49%~-96.05% 预减 (96) 

603225.SH 新凤鸣 2022-12-31 2023-01-31 净利润约-23000.0000万元~-15000.0000万元 首亏 (110) 
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600506.SH 香梨股份 2022-12-31 2023-01-31 净利润约-8029.0000万元~-6691.0000万元 续亏 (123) 

600800.SH 渤海化学 2022-12-31 2023-01-30 净利润约-4500.0000万元~-3500.0000万元 首亏 (124) 

300135.SZ 宝利国际 2022-12-31 2023-01-31 净利润约-17000.0万元~-14000.0万元 续亏 (131) 

000703.SZ 恒逸石化 2022-12-31 2023-01-31 净利润约-120000.0万元~-90000.0万元,变动幅度为:-135.0%~-126.0% 首亏 (135) 

000637.SZ 茂化实华 2022-12-31 2023-01-31 净利润约-4250.0万元~-2900.0万元,变动幅度为:-151.79%~-135.34% 首亏 (152) 

600688.SH 上海石化 2022-12-31 2023-01-30 净利润约-318400.0000万元~-260500.0000万元 首亏 (259) 

002207.SZ 准油股份 2022-12-31 2023-01-20 净利润约-1500.0万元~-1000.0万元 首亏 (296) 

002828.SZ 贝肯能源 2022-12-31 2023-01-31 净利润约-32000.0万元~-29000.0万元 首亏 (1597) 

000698.SZ 沈阳化工 2022-12-31 2023-01-31 净利润约-165000.0万元~-130000.0万元 首亏 (1656) 
 

数据来源：wind，华福证券研究所 

5 风险提示 

原油等能源价格波动超预期、安全环保风险、项目进度不及预期风险。 
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