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政府投资项目建设有望进一步扩大 

 

2023 年 03 月 06 日

本期内容提要: 

 行业： 

基建依然是今年经济稳增长重要抓手。根据政府工作报告，我国今年发展

目标是国内生产总值增长 5%左右，要坚持稳字当头、稳中求进，保持政

策连续性针对性，加强各类政策协调配合，形成共促高质量发展合力。今

年政策主基调以稳为主，基建则是经济稳增长的重要抓手，基建投资增速

有望继续维持高位运行。从项目资金角度看，今年拟安排地方政府专项债

券 3.8 万亿元（22 年为 3.65 万亿元），赤字率拟按 3%（22 年为 2.8%）

安排，均高于去年计划水平，政府投资类项目资金压力有望得到缓解。同

时我国项目储备充足，十四五重大项目规划众多，政府投资项目新开工与

施工进度有望提速。 

建筑业商务活动复苏，“疫后”时代行业改善明显。 建筑业景气水平升至

高位景气区间。2 月份各地工程项目集中开复工，建筑业施工进度加快，

建筑业商务活动指数为 60.2%，高于上月 3.8 个百分点。从企业用工看，

从业人员指数升至 58.6%，高于上月 5.5 个百分点，建筑业企业用工量明

显增加。从市场预期看，业务活动预期指数为 65.8%，连续三个月位于高

位景气区间，建筑业企业对市场发展保持乐观。 

防灾减灾工作持续推进，减隔震行业有望在市政回暖之际迎来提速。防灾

减灾已连续多年在政府工作报告中有所提及，今年政府工作报告提出防灾

减灾等城乡基础设施仍有明显薄弱环节。加之土耳其大地震引发深思，建

筑抗震安全尤为重要，减隔震作为目前建筑抗震最有效的技术方式，当前

正值推广之期，有望助力城乡基础设施防灾减灾能力提升。 

我国建设中国特色国有企业估值体系背景下，国有企业提估值预期有望进

一步提升。报告提出深化国资国企改革，提高国企核心竞争力。坚持分类

改革方向，处理好国企经济责任和社会责任关系，完善中国特色国有企业

现代公司治理。国有企业在国民经济地位十分重要，尤其 A 股建筑类企业

中国有企业市值占比约 8 成，新签订单占有率在过去几年持续提升。2022

年国有企业改革三年行动圆满收官，新一轮深化国企改革行动有望在今年

出台，同时今年国资委对央企发展任务目标提出更高的质量要求，增加

ROE 和收现比的指标要求有助于提升国有企业的收入质量。 

今年是“一带一路”十周年，海外工程订单有望提速。 2013 年 11 月，

“推进丝绸之路经济带、海上丝绸之路建设，形成全方位开放新格局”作为

一项重大决策部署，被写入《中共中央关于全面深化改革若干重大问题的

决定》，并通过党的十八届三中全会审议，标志着“一带一路”战略全面形

成；2017 年 5 月，首届“一带一路”国际合作高峰论坛成功举办；2019 年

4 月，第二届“一带一路”国际合作高峰论坛成功举办。从历史订单数据来

看，17、19 年或受益于“一带一路”国际合作高峰论坛的成功举办，一带一
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路沿线国家对外承包工程新签订单合同额两次创历史新高，2023 年是“一

带一路”倡议提出十周年，第三届“一带一路”国际合作高峰论坛有望在今年

成功举办，更多海外工程项目有望落地，海外工程订单有望实现提速。 

减隔震行业近期逻辑更新如下： 

1）短期拐点：提速拐点即将来临 

行业拐点：隔震订单转化周期较短，一般 3-6 个月即可确认收入，因此项

目开工端节奏至关重要。随着疫情防控政策优化，之前受疫情影响的市政

类房建项目有望加速开工，同时，防疫导致地方财政吃紧的情况逐步缓

解，将有利于项目资金支持增加。我们认为今年民生补短板等结构性基建

项目仍是重点建设领域，学校和医院开工建设有望提速，各地重点/重大

项目/专项债纳入众多学校医院等市政项目，建设任务受疫情影响，进度

有所延迟，但并非缺失，叠加减隔震行业立法扩容逻辑带来的内生高增长

特征，我们认为行业提速拐点即将来临。 

业绩保障度：规模不断扩大，疫情制约下的订单开工转化问题与原材料运

输问题有望逐步消退，转化率与出货量有望双双提升。 

2）中长期逻辑：《条例》驱动下的 10 倍行业扩张 

行业扩容：去年 9 月《建设工程抗震管理条例》正式执行，减隔震技术强

制执行主力范围由云南扩张到全国“高烈度区”“地震重点监视防御区”学

校、医院等“八类”建筑。行业正处于《条例》驱动下的扩容周期内。 

行业趋势预判：随着标准规范逐步落地，低标准低价格低利润竞争的小企

业有望加速出清，龙头护城河将越来越深。 

3）多样化需求：有利于巩固估值韧性 

突破纯基建下游，迎来新需求，由此前学校、医院等主力需求延伸至数据

中心、精密仪器企业厂房、酒厂、LNG、博物馆等。 

行业发展迫切性：建筑减隔震技术属于“柔性抗震”，具备最优抗震效果+

经济性+提高得房率+降碳等优质特征，是发达国家预防地震时首先选择的

抗震方式，我国以前多采用传统抗震，即“硬碰硬”，目前正在加速推广减

隔震技术。 

近期行业政策不断向好：北京强制性建筑减隔震地方标准《建筑工程减隔

震技术规程》已于 2022 年 12 月 29 日发布，并将于 2023 年 7 月 1 日执

行，标准趋严趋势较为明确。此外，为加强对建设工程质量检测的管理，

住建部制定《建设工程质量检测管理办法》，自 2023 年 3 月 1 日起施

行。其中要求：1、任何单位和个人不得明示或者暗示检测机构出具虚假

检测报告，不得篡改或者伪造检测报告。 2、检测机构应当单独建立检测

结果不合格项目台账。3、非建设单位委托的检测机构出具的检测报告不

得作为工程质量验收资料。 

行业标准及工程质量检测报告等相关要求不断加强，减隔震产品保障性将
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有所提升，对于具备高质量属性的减隔震行业而言，该赛道在我国目前处

于推广阶段，龙头企业先发优势明显，具备更高技术储备，护城河有望进

一步加深。建议关注震安科技（工信部首批“专精特新”小巨人企业），

市场环境优化背景下行业龙头优势进一步凸显。建议关注其他相关优质上

市公司时代新材、天铁股份、科顺股份等。 

水泥：水泥市场需求继续恢复 

本周全国水泥市场价格环比小幅上涨 0.04%。价格上涨地区为广东地区，

幅度 20-30 元/吨；价格回落区域主要是辽宁大连和江西南昌，幅度 15-20

元/吨。下周价格方面，或受益于企业部分熟料生产线仍在执行错峰生产

或停窑检修，随着下游需求恢复，库存不断下降，水泥价格有望延续上行

态势。 

价格：截至 2023 年 3 月 3 日，全国主要城市水泥价格 435 元/吨，环比

+0.04%，同比-15.16%。 

出货率：2 月底 3 月初，国内水泥市场需求继续恢复，其中华东、华南、

华北、和华中地区下游需求恢复较好，出货率分别提升约 10个百分点。 

开工率：截至 2023 年 3 月 2 日，全国水泥开工率为 47.22%，环比

+3.15pct，同比+7.24pct。 

库容比：截至 2023 年 3 月 3 日，全国水泥库容比为 61.69%，环比-

3.5pct，同比-2.31pct。 

 玻璃：浮法需求好转，光伏终端电站启动缓慢 

5mm 浮法玻璃价格：截至 2023 年 3 月 2 日，全国 5mm 浮法白玻价格为

90.15 元/重箱，环比+0.6%，同比-27.23%。 

光伏玻璃价格：截至 2023 年 3 月 3 日，光伏 3.2mm 镀膜玻璃(均价）为

25.5 元/平方米，环比-1.92%，同比-1.92%，光伏 2.0mm 镀膜玻璃(均价）

为 18.5 元/平方米，环比-2.63%，同比-7.5%，2.0mm 原片玻璃(均价）为

13 元/平方米，环比-1.89%，同比+5.05%。 

玻璃库存：截至 2023 年 3 月 2 日，全国（小口径）玻璃库存为 5325 万

重箱，环比+0%，同比+43%；全国（大口径）玻璃库存为 7102 万重

箱，环比+1%，同比+52%。 

浮法玻璃价差：截至 2023 年 3 月 2 日，5mm 浮法玻璃天然气价差为 24.18

元/重箱，环比+0.8%，同比-76.36%；5mm 浮法玻璃石油焦价差为 26.96 元

/重箱，环比-2.86%，同比-62.27%；5mm 浮法玻璃重油价差为 11.14 元/重

箱，环比-11.82%，同比-80.05%。 

光伏玻璃差价：截至 2023 年 3 月 3 日，3.2mm 镀膜玻璃天然气价差 90.44

元/重箱，环比-4.04%，同比-10.7%，2.0mm 镀膜玻璃天然气价差 46.69 元

/重箱，环比-7.53%，同比-26.79%，2.0mm 原片玻璃天然气价差 12.31 元/

重箱，环比-15.4%，同比-23.6%。 
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 投资建议： 

建议重点关注基建产业链中手握优质订单且具备资金实力的建筑央国企龙

头，如中国建筑、中国铁建、中国中铁、中国交建、四川路桥、山东路

桥、安徽建工等；错峰停窑叠加需求逐步回升的预期，水泥价格有望企稳

回升，建议关注水泥板建材方面，如海螺水泥、冀东水泥、华新水泥等；

工信部绿色建材推动下建议关注震安科技、中材国际；“保交楼”政策持续

发力下竣工有望迎来边际改善，地产复苏预期下，建议持续关注浮法玻璃

复苏及消费建材头部企业复苏机会，相关标的如旗滨集团、三棵树、东方

雨虹、坚朗五金、兔宝宝、北新建材等；建议关注长期景气度较高的玻纤

板块，后续供需格局有望改善，建议关注山东玻纤、中国巨石、长海股

份、中材科技等；光伏快速发展背景下建议关注亚玛顿、金晶科技、硅宝

科技、回天新材；电力投资提速下建议关注中国电建、中国能建。减隔震

提速下建议关注震安科技（工信部首批“专精特新”小巨人企业）、天铁

股份、时代新材、科顺股份。 

 

风险因素：基建、房地产投资大幅下滑，原材料成本大幅波动。 
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一、行业观点 

行业： 
基建依然是今年经济稳增长重要抓手。根据政府工作报告，我国今年发展目标是国内

生产总值增长 5%左右，要坚持稳字当头、稳中求进，保持政策连续性针对性，加强各类

政策协调配合，形成共促高质量发展合力。今年政策主基调以稳为主，基建则是经济稳增

长的重要抓手，基建投资增速有望继续维持高位运行。从项目资金角度看，今年拟安排地

方政府专项债券 3.8 万亿元（22 年为 3.65 万亿元），赤字率拟按 3%（22 年为 2.8%）安

排，均高于去年计划水平，政府投资类项目资金压力有望得到缓解。同时我国项目储备充

足，十四五重大项目规划众多，政府投资项目新开工与施工进度有望提速。 
建筑业商务活动复苏，“疫后”时代行业改善明显。建筑业景气水平升至高位景气区间。

2 月份各地工程项目集中开复工，建筑业施工进度加快，建筑业商务活动指数为 60.2%，

高于上月 3.8 个百分点。从企业用工看，从业人员指数升至 58.6%，高于上月 5.5 个百分

点，建筑业企业用工量明显增加。从市场预期看，业务活动预期指数为 65.8%，连续三个

月位于高位景气区间，建筑业企业对市场发展保持乐观。 
防灾减灾工作持续推进，减隔震行业有望在市政回暖之际迎来提速。防灾减灾已连续

多年在政府工作报告中有所提及，今年政府工作报告提出防灾减灾等城乡基础设施仍有明

显薄弱环节。加之土耳其大地震引发深思，建筑抗震安全尤为重要，减隔震作为目前建筑

抗震最有效的技术方式，当前正值推广之期，有望助力城乡基础设施防灾减灾能力提升。 
我国建设中国特色国有企业估值体系背景下，国有企业提估值预期有望进一步提升。

报告提出深化国资国企改革，提高国企核心竞争力。坚持分类改革方向，处理好国企经济

责任和社会责任关系，完善中国特色国有企业现代公司治理。国有企业在国民经济地位十

分重要，尤其 A 股建筑类企业中国有企业市值占比约 8 成，新签订单占有率在过去几年持

续提升。2022 年国有企业改革三年行动圆满收官，新一轮深化国企改革行动有望在今年出

台，同时今年国资委对央企发展任务目标提出更高的质量要求，增加 ROE 和收现比的指

标要求有助于提升国有企业的收入质量。 
今年是“一带一路”十周年，海外工程订单有望提速。2013 年 11 月，“推进丝绸之

路经济带、海上丝绸之路建设，形成全方位开放新格局”作为一项重大决策部署，被写入

《中共中央关于全面深化改革若干重大问题的决定》，并通过党的十八届三中全会审议，

标志着“一带一路”战略全面形成；2017 年 5 月，首届“一带一路”国际合作高峰论坛成功

举办；2019 年 4 月，第二届“一带一路”国际合作高峰论坛成功举办。从历史订单数据来

看，17、19 年或受益于“一带一路”国际合作高峰论坛的成功举办，一带一路沿线国家对

外承包工程新签订单合同额两次创历史新高，2023 年是“一带一路”倡议提出十周年，第

三届“一带一路”国际合作高峰论坛有望在今年成功举办，更多海外工程项目有望落地，

海外工程订单有望实现提速。 
 
减隔震行业近期逻辑更新如下： 
1）短期拐点：提速拐点即将来临 
行业拐点：隔震订单转化周期较短，一般 3-6 个月即可确认收入，因此项目开工端节

奏至关重要。随着疫情防控政策优化，之前受疫情影响的市政类房建项目有望加速开工，

同时，防疫导致地方财政吃紧的情况逐步缓解，将有利于项目资金支持增加。我们认为今

年民生补短板等结构性基建项目仍是重点建设领域，学校和医院开工建设有望提速，各地

重点/重大项目/专项债纳入众多学校医院等市政项目，建设任务受疫情影响，进度有所延迟，

但并非缺失，叠加减隔震行业立法扩容逻辑带来的内生高增长特征，我们认为行业提速拐

点即将来临。 
业绩保障度：规模不断扩大，疫情制约下的订单开工转化问题与原材料运输问题有望

逐步消退，转化率与出货量有望双双提升。 
2）中长期逻辑：《条例》驱动下的 10 倍行业扩张 
行业扩容：去年 9 月《建设工程抗震管理条例》正式执行，减隔震技术强制执行主力

范围由云南扩张到全国“高烈度区”“地震重点监视防御区”学校、医院等“八类”建筑。行业正

处于《条例》驱动下的扩容周期内。 
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行业趋势预判：随着标准规范逐步落地，低标准低价格低利润竞争的小企业有望加速

出清，龙头护城河将越来越深。 
3）多样化需求：有利于巩固估值韧性 
突破纯基建下游，迎来新需求，由此前学校、医院等主力需求延伸至数据中心、精密

仪器企业厂房、酒厂、LNG、博物馆等。 
行业发展迫切性：建筑减隔震技术属于“柔性抗震”，具备最优抗震效果+经济性+提

高得房率+降碳等优质特征，是发达国家预防地震时首先选择的抗震方式，我国以前多采用

传统抗震，即“硬碰硬”，目前正在加速推广减隔震技术。 
近期行业政策不断向好：北京强制性建筑减隔震地方标准《建筑工程减隔震技术规程》

已于 2022 年 12 月 29 日发布，并将于 2023 年 7 月 1 日执行，标准趋严趋势较为明确。

此外，为加强对建设工程质量检测的管理，住建部制定《建设工程质量检测管理办法》，自

2023 年 3 月 1 日起施行。其中要求：1、任何单位和个人不得明示或者暗示检测机构出具

虚假检测报告，不得篡改或者伪造检测报告。2、检测机构应当单独建立检测结果不合格项

目台账。3、非建设单位委托的检测机构出具的检测报告不得作为工程质量验收资料。 
行业标准及工程质量检测报告等相关要求不断加强，减隔震产品保障性将有所提升，

对于具备高质量属性的减隔震行业而言，该赛道在我国目前处于推广阶段，龙头企业先发

优势明显，具备更高技术储备，护城河有望进一步加深。建议关注震安科技（工信部首批

“专精特新”小巨人企业），市场环境优化背景下行业龙头优势进一步凸显。建议关注其他

相关优质上市公司时代新材、天铁股份、科顺股份等。 
 
水泥：水泥市场需求继续恢复 
本周全国水泥市场价格环比小幅上涨 0.04%。价格上涨地区为广东地区，幅度 20-30

元/吨；价格回落区域主要是辽宁大连和江西南昌，幅度 15-20 元/吨。下周价格方面，或受

益于企业部分熟料生产线仍在执行错峰生产或停窑检修，随着下游需求恢复，库存不断下

降，水泥价格有望延续上行态势。 
价格：截至 2023 年 3 月 3 日，全国主要城市水泥价格 435 元/吨，环比+0.04%，同

比-15.16%。 
出货率：2 月底 3 月初，国内水泥市场需求继续恢复，其中华东、华南、华北、和华

中地区下游需求恢复较好，出货率分别提升约 10 个百分点。 
开工率：截至 2023 年 3 月 2 日，全国水泥开工率为 47.22%，环比+3.15pct，同比

+7.24pct。 
库容比：截至 2023 年 3 月 3 日，全国水泥库容比为 61.69%，环比-3.5pct，同比-

2.31pct。 
 
玻璃：浮法需求好转，光伏终端电站启动缓慢 
5mm 浮法玻璃价格：截至 2023 年 3 月 2 日，全国 5mm 浮法白玻价格为 90.15 元/重

箱，环比+0.6%，同比-27.23%。 
光伏玻璃价格：截至 2023 年 3 月 3 日，光伏 3.2mm 镀膜玻璃(均价）为 25.5 元/平方

米，环比-1.92%，同比-1.92%，光伏 2.0mm 镀膜玻璃(均价）为 18.5 元/平方米，环比-
2.63%，同比-7.5%，2.0mm 原片玻璃(均价）为 13 元/平方米，环比-1.89%，同比+5.05%。 

玻璃库存：截至 2023 年 3 月 2 日，全国（小口径）玻璃库存为 5325 万重箱，环比

+0%，同比+43%；全国（大口径）玻璃库存为 7102 万重箱，环比+1%，同比+52%。 
浮法玻璃价差：截至 2023 年 3 月 2 日，5mm 浮法玻璃天然气价差为 24.18 元/重箱，

环比+0.8%，同比-76.36%；5mm 浮法玻璃石油焦价差为 26.96 元/重箱，环比-2.86%，同

比-62.27%；5mm 浮法玻璃重油价差为 11.14 元/重箱，环比-11.82%，同比-80.05%。 
光伏玻璃差价：截至 2023 年 3 月 3 日，3.2mm 镀膜玻璃天然气价差 90.44 元/重箱，

环比-4.04%，同比-10.7%，2.0mm 镀膜玻璃天然气价差 46.69 元/重箱，环比-7.53%，同

比-26.79%，2.0mm 原片玻璃天然气价差 12.31 元/重箱，环比-15.4%，同比-23.6%。 
 
投资建议： 
建议重点关注基建产业链中手握优质订单且具备资金实力的建筑央国企龙头，如中国
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建筑、中国铁建、中国中铁、中国交建、四川路桥、山东路桥、安徽建工等；错峰停窑叠

加需求逐步回升的预期，水泥价格有望企稳回升，建议关注水泥板建材方面，如海螺水泥、

冀东水泥、华新水泥等；工信部绿色建材推动下建议关注震安科技、中材国际；“保交楼”

政策持续发力下竣工有望迎来边际改善，地产复苏预期下，建议持续关注浮法玻璃复苏及

消费建材头部企业复苏机会，相关标的如旗滨集团、三棵树、东方雨虹、坚朗五金、兔宝

宝、北新建材等；建议关注长期景气度较高的玻纤板块，后续供需格局有望改善，建议关

注山东玻纤、中国巨石、长海股份、中材科技等；光伏快速发展背景下建议关注亚玛顿、

金晶科技、硅宝科技、回天新材；电力投资提速下建议关注中国电建、中国能建。减隔震

提速下建议关注震安科技（工信部首批“专精特新”小巨人企业）、天铁股份、时代新材、

科顺股份。 
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二、水泥行业数据跟踪 

(一) 价格 

1.主要城市水泥价格 

截至 2023 年 3 月 3 日，全国主要城市水泥价格 435 元/吨，环比+0.04%，同比-15.16%；

华北主要城市水泥价格 446 元/吨，环比-0%，同比-16.32%；东北主要城市水泥价格 430 元

/吨，环比-0%，同比-23.44%；华东主要城市水泥价格 442.14 元/吨，环比-0.48%，同比-

15.55%；中南主要城市水泥价格 448.33 元/吨，环比+0.75%，同比-10.33%；西南主要城市

水泥价格 392.5 元/吨，环比-0%，同比-6.27%；西北主要城市水泥价格 435 元/吨，环比-

0%，同比-18.56%。 

 
图表 1 全国主要城市水泥价格（元/吨）  

 

主要城市水泥价格 全国 华北 东北 华东 中南 西南 西北 

2023-03-03 435.0  446.0  430.0  442.1  448.3  392.5  435.0  

2023-02-24 434.8  446.0  430.0  444.3  445.0  392.5  435.0  

2022-03-04 512.7  533.0  561.7  523.6  500.0  418.8  534.2  

2021-03-05 435.3  418.0  381.7  471.4  472.5  362.5  445.8  

环比 0.04% 0.00% 0.00% -0.48% 0.75% 0.00% 0.00% 

同比 -15.16% -16.32% -23.44% -15.55% -10.33% -6.27% -18.56% 

与 21 比 -0.07% 6.70% 12.66% -6.21% -5.11% 8.28% -2.43% 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

图表 2 主要城市水泥价格（元/吨） 图表 3 全国水泥价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

2. 全口径水泥价格 

截至 2023 年 3 月 3 日，全国全口径水泥价格 432.13 元/吨，环比+0.01%，同比-13.9%；

华北全口径水泥价格 428 元/吨，环比-0%，同比-14.31%；东北全口径水泥价格 432.5 元/

吨，环比-1.14%，同比-21.9%；华东全口径水泥价格 440.77 元/吨，环比-0.13%，同比-

14.89%；中南全口径水泥价格 433.06 元/吨，环比+0.52%，同比-10.97%；西南全口径水泥

价格 425.45 元/吨，环比-0%，同比-8.06%；西北全口径水泥价格 420.45 元/吨，环比-0%，

同比-17.85%。 
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图表 4 全口径水泥价格（元/吨）  

 

全口径水泥价格 全国 华北 东北 华东 中南 西南 西北 

2023-03-03 432.1  428.0  432.5  440.8  433.1  425.5  420.5  

2023-02-24 432.1  428.0  437.5  441.3  430.8  425.5  420.5  

2022-03-04 501.9  499.5  553.8  517.9  486.4  462.7  511.8  

2021-03-05 429.6  397.0  406.3  466.9  451.4  349.1  424.5  

环比 0.01% 0.00% -1.14% -0.13% 0.52% 0.00% 0.00% 

同比 -13.90% -14.31% -21.90% -14.89% -10.97% -8.06% -17.85% 

与 21 比 0.58% 7.81% 6.46% -5.60% -4.06% 21.88% -0.96% 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

图表 5 全口径水泥价格（元/吨） 图表 6 全国全口径水泥价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 

(二) 供给 

1. 全国水泥产量 

截至 2022 年 12 月，全国水泥累计产量 211794.9 万吨，同比-10.8%。 
图表 7 全国水泥产量（万吨）  

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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2．分区域产量 

截至 2022 年 12 月，华北水泥累计产量 18961.13 万吨，同比-10.27%。东北水泥累

计产量 7415.69 万吨，同比-18.93%。华东水泥累计产量 73542.7 万吨，同比-9.29%。中

南水泥累计产量 59614.06 万吨，同比-6.91%。西南水泥累计产量 35255.79 万吨，同比-

16.33%。西北水泥累计产量 17005.55 万吨，同比-9.28%。 
图表 8 华北水泥产量（万吨）  图表 9 东北水泥产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 10 华东水泥产量（万吨） 图表 11 中南水泥产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 12 西北水泥产量（万吨） 图表 13 西南水泥产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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(三) 需求 

1.水泥出货率 

截至 2023 年 3 月 3 日，全国水泥出货率为 59.11%，环比+9.18pct，同比+13.29pct，

华北水泥出货率为 43.75%，环比+9.38pct，同比+18.13pct，东北水泥出货率为 11.25%，

环比+3.75pct，同比+7.5pct，华东水泥出货率为 74.78%，环比+10.43pct，同比+13.7pct，

华中水泥出货率为 65.45%，环比+13.64pct，同比+10.45pct，华南水泥出货率为 76.88%，

环比+10pct，同比+24.38pct，西南水泥出货率为 61.5%，环比+4pct，同比+9.5pct，西北

水泥出货率为 27.78%，环比+7.78pct，同比+8.33pct。 
图表 14 水泥出货率  

 

出货率 全国 华北 东北 华东 华中 华南 西南 西北 

2023-03-03 59.1% 43.8% 11.3% 74.8% 65.5% 76.9% 61.5% 27.8% 

2023-02-24 49.9% 34.4% 7.5% 64.3% 51.8% 66.9% 57.5% 20.0% 

2022-03-04 45.8% 25.6% 3.8% 61.1% 55.0% 52.5% 52.0% 19.4% 

2021-03-05 43.1% 32.5% 0.0% 49.1% 51.4% 49.4% 47.5% 35.6% 

环比 9.2% 9.4% 3.8% 10.4% 13.6% 10.0% 4.0% 7.8% 

同比 13.3% 18.1% 7.5% 13.7% 10.5% 24.4% 9.5% 8.3% 

与 21 比 16.0% 11.3% 11.3% 25.7% 14.1% 27.5% 14.0% -7.8% 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 15 地区水泥出货率 图表 16 全国水泥出货率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 17 华北水泥出货率 图表 18 东北水泥出货率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 
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图表 19 华东水泥出货率 图表 20 华中水泥出货率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 21 华南水泥出货率 图表 22 西南水泥出货率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 23 西北水泥出货率 

 

 

资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

2.水泥开工率 

截至 2023 年 3 月 2 日，全国水泥开工率为 47.22%，环比+3.15pct，同比+7.24pct，

华北水泥开工率为 36%，环比+3pct，同比+7pct，华东水泥开工率为 70.63%，环比

+7.82pct，同比+8.13pct，中南水泥开工率为 63.93%，环比+2.14pct，同比+9.29pct，西

南水泥开工率为 56.67%，环比+1.11pct，同比-1.66pct，西北水泥开工率为 31.11%，环

比+1.11pct，同比+4.44pct，东北水泥开工率为 25%，环比+3.75pct，同比+16.25pct。 
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图表 24 水泥开工率  

 
  华北 华东 中南 西南 西北 东北 全国 

2023-03-02 36.00% 70.63% 63.93% 56.67% 31.11% 25.00% 47.22% 

2023-02-23 33.00% 62.81% 61.79% 55.56% 30.00% 21.25% 44.07% 

2023-02-02 6.50% 13.44% 11.84% 10.00% 7.78% 0.00% 8.26% 

2022-03-10 29.00% 62.50% 54.64% 58.33% 26.67% 8.75% 39.98% 

环比 3.00% 7.82% 2.14% 1.11% 1.11% 3.75% 3.15% 

月环比 29.50% 57.19% 52.09% 46.67% 23.33% 25.00% 38.96% 

同比 7.00% 8.13% 9.29% -1.66% 4.44% 16.25% 7.24% 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 

 
图表 25 水泥开工率（分区域） 图表 26 全国水泥开工率 

 

 

  
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 27 华北水泥开工率 图表 28 东北水泥开工率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 
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图表 29 西北水泥开工率 图表 30 华东水泥开工率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 31 中南水泥开工率 图表 32 西南水泥开工率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

(四) 库存 

截至 2023 年 3 月 3 日，全国水泥库容比为 61.69%，环比-3.5pct，同比-2.31pct;华北

水泥库容比为 65.45%，环比-0.91pct，同比+21.36pct；东北水泥库容比为 80%，环比-

0pct，同比+20.63pct；西北水泥库容比为 56.11%，环比-5.56pct，同比-5.56pct。华东水

泥库容比为 61.25%，环比-2.71pct，同比-4.79pct；中南水泥库容比为 56.5%，环比-

7.5pct，同比-14.5pct；西南水泥库容比为 58.75%，环比-0.63pct，同比-16.25pct。 

 
图表 33 水泥库容比（%） 

 

  全国 华北 东北 西北 华东 中南 西南 

2023-03-03 61.69  65.45  80.00  56.11  61.25  56.50  58.75  

2023-02-24 65.19  66.36  80.00  61.67  63.96  64.00  59.38  

2022-03-04 64.00  44.09  59.38  61.67  66.04  71.00  75.00  

2021-03-05 63.88  66.82  72.50  57.78  59.79  68.25  59.38  

环比 -3.50  -0.91  0.00  -5.56  -2.71  -7.50  -0.63  

同比 -2.31  21.36  20.63  -5.56  -4.79  -14.50  -16.25  

与 21 比 2.19  1.36  -7.50  1.67  -1.46  11.75  0.63  

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 
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图表 34 水泥库容比（分区域） 图表 35 全国水泥库容比 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 36 华北水泥库容比 图表 37 东北水泥库容比 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 38 西北水泥库容比 图表 39 华东水泥库容比 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 
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图表 40 中南水泥库容比 图表 41 西南水泥库容比 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 

三、玻璃行业数据跟踪 

(一)价格 

1. 5mm 浮法白玻 

 

截至 2023 年 3 月 2 日，全国 5mm 浮法白玻价格为 90.15 元/重箱，环比+0.6%，同比

-27.23%，华北 5mm 浮法白玻价格为 79.2 元/重箱，环比-4.58%，同比-22.26%，华中

5mm 浮法白玻价格为 84.67 元/重箱，环比-0%，同比-33.51%，华东 5mm 浮法白玻价格

为 96.38 元/重箱，环比-0%，同比-27.88%，华南 5mm 浮法白玻价格为 100.67 元/重箱，

环比-0%，同比-25.62%，西南 5mm 浮法白玻价格为 91.51 元/重箱，环比+3.54%，同比-

25.53%。东北 5mm 浮法白玻价格为 82.9 元/重箱，环比+1.1%，同比-29.75%，西北

5mm 浮法白玻价格为 76.5 元/重箱，环比-0%，同比-21.95%。 

 
图表 42 5mm 浮法白玻价格（元/重箱） 

 

  全国 华北 华中 华东 华南 西南 东北 西北 

2023-03-02 90.15  79.20  84.67  96.38  100.67  91.51  82.90  76.50  

2023-02-23 89.61  83.00  84.67  96.38  100.67  88.38  82.00  76.50  

2022-03-03 123.88  101.88  127.33  133.63  135.33  122.88  118.00  98.01  

2021-03-04 113.81  104.00  108.50  118.94  127.00  116.63  107.00  94.36  

环比 0.60% -4.58% 0.00% 0.00% 0.00% 3.54% 1.10% 0.00% 

同比 -27.23% -22.26% -33.51% -27.88% -25.62% -25.53% -29.75% -21.95% 

与 21 比 -20.79% -23.85% -21.97% -18.97% -20.73% -21.54% -22.52% -18.93% 

 
资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 
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图表 43 5mm 浮法白玻地区价格（元/重箱） 图表 44 全国 5mm 浮法白玻价格（元/重箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 

 

2. 光伏玻璃 

 

截至 2023 年 3 月 3 日，光伏 3.2mm 镀膜玻璃(均价）为 25.5 元/平方米，环比-1.92%，

同比-1.92%，3.2mm 原片玻璃(均价）为 17.5 元/平方米，环比-0%，同比-2.78%，光伏

2.0mm 镀膜玻璃(均价）为 18.5 元/平方米，环比-2.63%，同比-7.5%，2.0mm 原片玻璃

(均价）为 13 元/平方米，环比-1.89%，同比+5.05%。 

 
图表 45 光伏玻璃价格（元/平方米） 

 

  
光伏 3.2mm 镀膜玻

璃(均价） 

3.2mm 原片玻璃(均

价） 

光伏 2.0mm 镀膜玻

璃(均价） 

2.0mm 原片玻璃(均

价） 

2023-03-03 25.50  17.50  18.50  13.00  

2023-02-24 26.00  17.50  19.00  13.25  

2022-03-04 26.00  18.00  20.00  12.38  

2021-03-05 40.20  30.75  32.50  24.67  

环比 -1.92% 0.00% -2.63% -1.89% 

同比 -1.92% -2.78% -7.50% 5.05% 

与 21 比 -36.57% -43.09% -43.08% -47.30% 

 
资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 

 
图表 46 光伏玻璃价格（元/平方米） 图表 47 光伏 3.2mm 镀膜玻璃（元/平方米） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 
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(二)库存 

截至 2023 年 3 月 2 日，全国（小口径）玻璃库存为 5325 万重箱，环比+0%，同比

+43%；全国（大口径）玻璃库存为 7102 万重箱，环比+1%，同比+52%。 
图表 48 全国（小口径）玻璃库存（万重箱） 图表 49 全国（大口径）玻璃库存（万重箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 

(三)成本 

 

截至 2023 年 3 月 2 日，纯碱价格（元/吨）为 3010.71，环比+0.36%，同比+6.44%，

石油焦价格（元/吨）为 4048.13，环比-1.22%，同比+63.44%，重油价格（元/吨）为

6267.5，环比 -0%，同比+41.56%，天然气价格（元 /m2）为 3.64，环比 -0%，同比

+10.29%。 

 
图表 50 各式玻璃成本 

 

  
纯碱价格 

（元/吨） 

石油焦价格 

（元/吨） 

重油价格 

（元/吨） 

天然气价格 

（元/m2） 

2023-03-02 3010.71 4048.13 6267.50 3.64 

2023-02-23 3000.00 4098.13 6267.50 3.64 

2022-03-03 2828.57 2476.88 4427.50 3.30 

2021-03-04 1666.43 1327.50 3500.00 2.97 

周环比 0.36% -1.22% 0.00% 0.00% 

22 年同比 6.44% 63.44% 41.56% 10.29% 

21 年同比 80.67% 204.94% 79.07% 22.51% 

 
资料来源： wind，信达证券研发中心 

图表 51 纯碱成本（元/吨） 图表 52 石油焦成本（元/吨） 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 
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图表 53 重油成本（元/吨） 图表 54 天然气成本（元/m2） 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 

(四)利润（差价） 

1.5mm 浮法玻璃 

 

截至 2023 年 3 月 2 日，5mm 浮法玻璃天然气价差为 24.18 元/重箱，环比+0.8%，同

比-76.36%；5mm 浮法玻璃石油焦价差为 26.96 元/重箱，环比-2.86%，同比-62.27%；

5mm 浮法玻璃重油价差为 11.14 元/重箱，环比-11.82%，同比-80.05%。 

 
图表 55 5mm 浮法玻璃差价（元/重箱） 

 

  天然气价差 石油焦价差 重油价差 

2023-03-02 24.18 26.96 11.14 

2023-02-23 23.99 27.76 12.63 

2022-03-03 102.28 71.47 55.85 

2021-03-04 56.21 81.09 67.18 

周环比 0.80% -2.86% -11.82% 

22 年同比 -76.36% -62.27% -80.05% 

21 年同比 -56.98% -66.75% -83.42% 

 
资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 

 
图表 56 5mm 浮法玻璃天然气价差（元/重箱） 图表 57 5mm 浮法玻璃石油焦价差（元/重箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 
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图表 58 5mm 浮法玻璃重油价差（元/重箱） 

 

 

资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 

2.光伏玻璃 

 

截至 2023 年 3 月 3 日，3.2mm 镀膜玻璃天然气价差 90.44 元/重箱，环比-4.04%，同

比-10.7%，3.2mm 原片玻璃天然气价差 40.44 元/重箱，环比-1.65%，同比-21.13%，2.0mm

镀膜玻璃天然气价差 46.69 元/重箱，环比-7.53%，同比-26.79%，2.0mm 原片玻璃天然气

价差 12.31 元/重箱，环比-15.4%，同比-23.6%。 

 
图表 59 光伏玻璃差价（元/重箱） 

 

  
3.2mm 镀膜玻璃天

然气价差 

3.2mm 原片玻璃天

然气价差 

2.0mm 镀膜玻璃天

然气价差 

2.0mm 原片玻璃天

然气价差 

2023/3/3 90.44 40.44 46.69 12.31 

2023/2/24 94.24 41.11 50.49 14.55 

2022/3/4 101.27 51.27 63.77 16.11 

2021/3/5 204.06 145.00 155.93 106.98 

周环比 -4.04% -1.65% -7.53% -15.40% 

与 21 年同比 -10.70% -21.13% -26.79% -23.60% 

与 20 年同比 -55.68% -72.11% -70.06% -88.49% 

 
资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 

图表 60 3.2mm 镀膜玻璃以天然气为燃料的价差（元/
重箱） 

图表 61 3.2mm 原片玻璃以天然气为燃料的价差（元/重箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 

 

 

  

0

20

40

60

80

100

120

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

重油为燃料的价差

2019 2020 2021 2022 2023

0

50

100

150

200

250

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

3.2mm镀膜玻璃以天然气为燃料的差价

2019 2020 2021 2022 2023

0

50

100

150

200

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

3.2mm原片玻璃以天然气为燃料的差价

2020 2021 2022 2023



  

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  25 

 

 

图表 62 2.0mm 镀膜玻璃以天然气为燃料的价差（元

/重 
图表 63 2.0mm 原片玻璃以天然气为燃料的价差（元/重箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 

 

三、钢材、工程机械、建筑订单数据跟踪 

(一)钢材 

1.螺纹钢 

 

截至 2023 年 3 月 2 日，螺纹钢产量 295.03 万吨，环比+12.86 万吨，同比+4.75 万吨；

螺纹钢社会库存 910.96 万吨，环比-4.98 万吨，同比-89.48 万吨；螺纹钢钢厂库存

327.92 万吨，环比-9.38 万吨，同比+7.62 万吨；螺纹钢总库存 1238.88 万吨，环比-

14.36 万吨，同比-81.86 万吨；螺纹钢表观消费 309.39 万吨，环比+15.71 万吨，同比

+53.86 万吨。 

 
图表 64 螺纹钢数据（万吨） 

 

  螺纹钢产量 
螺纹钢社会

库存 

螺纹钢钢厂

库存 

螺纹钢总库

存 

螺纹钢表观

消费 

2023-03-02 295.03  910.96  327.92  1238.88  309.39  

2023-02-23 282.17  915.94  337.30  1253.24  293.68  

2022-03-04 290.28  1000.44  320.30  1320.74  255.53  

2021-03-05 337.74  1304.22  521.83  1826.05  248.49  

2020-03-07 12.86  -4.98  -9.38  -14.36  15.71  

同比 4.75  -89.48  7.62  -81.86  53.86  

与 21 比 -42.71  -393.26  -193.91  -587.17  60.90  

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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图表 65 螺纹钢产量（万吨） 图表 66 螺纹钢社会库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 67 螺纹钢钢厂库存（万吨） 图表 68 螺纹钢总库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

图表 69 螺纹钢表观消费量（万吨） 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 

2.线材 

 

截至 2023 年 3 月 2 日，线材产量 125.79 万吨，环比+2.07 万吨，同比-4.94 万吨；线

材社会库存 183.16 万吨，环比+8.89 万吨，同比-64.1 万吨；线材钢厂库存 144.66 万吨，

环比-0.73 万吨，同比+33.91 万吨；线材总库存 327.82 万吨，环比+8.16 万吨，同比-

30.19 万吨；线材表观消费 117.63 万吨，环比-3.13 万吨，同比-5.69 万吨。 
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图表 70 线材数据（万吨） 

 

  线材产量 
线材社会库

存 

线材钢厂库

存 
线材总库存 

线材表观消

费 

2023-03-02 125.79  183.16  144.66  327.82  117.63  

2023-02-23 123.72  174.27  145.39  319.66  120.76  

2022-03-04 130.73  247.26  110.75  358.01  123.32  

2021-03-05 146.21  338.24  179.08  517.32  125.66  

环比 2.07  8.89  -0.73  8.16  -3.13  

同比 -4.94  -64.10  33.91  -30.19  -5.69  

与 21 比 -20.42  -155.08  -34.42  -189.50  -8.03  

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 71 线材产量（万吨） 图表 72 线材社会库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 73 线材钢厂库存（万吨） 图表 74 线材总库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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图表 75 线材表观消费量（万吨） 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 

(二)工程机械 

截至 2023 年 1 月，挖掘机销量（国内）当月销量为 3437 台，同比-58.5%。 

截至 2023 年 1 月，挖掘机开工小时数当月值为 44 小时，同比-26 小时，累计值为 44

小时，同比-37.14%。 
图表 76 挖掘机开工小时数（小时） 图表 77 挖掘机国内当月销量增速跟踪（%） 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 

(三)建筑订单 

1.月度订单数据 

截至 2023 年 1 月，中国建筑 2023 年 1 月建筑业务新签合同额 3171 亿元，同比增加

12.30%；中国电建 2023 年 1 月累计合同额 898 亿元，同比增加 37.09%；中国中冶 2023

年 1 月新签合同额 1054 亿元，同比减少-4.30%；中国化学 2023 年 1 月新签合同额 331

亿元，同比减少 35.22%。 
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图表 78 建筑央企订单情况跟踪（月度数据，亿元） 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 

 
图表 79 中国建筑订单情况跟踪（亿元） 图表 80 中国电建订单情况跟踪（亿元） 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 

 

 

  

2001 2166 12.40% 527 -18.77% 451 -9.80% 269 2.61%

2002 2940 -14.34% 953 -19.66% 894 -13.02% 353 20.85%

2003 5613 -4.30% 1484 -15.37% 1746 -4.10% 454 -73.31%

2004 7390 2.50% 1906 -10.14% 2327 1.10% 649 41.64%

2005 9578 4.80% 2436 2.72% 3231 7.90% 780 35.61%

2006 13294 6.20% 3362 11.06% 4652 21.90% 910 1.86%

2007 15409 7.20% 3899 25.83% 5137 21.47% 977 2.76%

2008 16955 8.30% 4477 28.93% 6003 27.00% 1191 11.39%

2009 19510 10.30% 5025 30.19% 7009 31.10% 1469 27.84%

2010 21525 10.60% 5472 32.05% 8033 35.00% 1826 -17.53%

2011 24438 13.70% 5970 32.63% 8943 36.20% 2203 -1.64%

2012 27705 11.40% 6733 31.50% 10197 29.40% 2512 10.55%

2101 2366 9.30% 635 20.62% 1036 129.70% 280 3.95%

2102 4178 42.10% 1192 25.01% 1820 103.50% 409 15.83%

2103 7414 32.10% 2313 55.86% 2806 60.70% 547 20.44%

2104 8966 21.33% 2703 41.85% 3616 55.38% 703 8.30%

2105 11257 17.53% 2988 22.67% 4685 45.02% 878 12.57%

2106 16070 20.88% 3823 13.70% 6151 32.22% 1319 44.92%

2107 17328 12.50% 4310 10.54% 7033 36.90% 1412 44.58%

2108 18795 10.85% 4671 4.34% 7857 30.88% 1552 30.25%

2109 21523 10.30% 5206 3.61% 8771 25.10% 1723 17.29%

2110 23278 8.10% 5635 2.97% 9645 20.10% 2112 15.67%

2111 26413 8.10% 6218 4.15% 10707 19.70% 2351 6.72%

2112 31074 12.10% 7803 15.91% 12048 18.10% 2698 7.41%

2201 2824 19.40% 655 3.10% 1102 6.40% 512 82.98%

2202 4458 6.70% 1212 1.67% 2086 14.60% 767 87.53%

2203 8350 12.60% 2476 7.04% 3191 13.70% 1039 90.05%

2204 10451 16.60% 3338 23.49% 4057 12.20% 1241 76.52%

2205 12812 13.80% 3863 29.26% 4993 6.60% 1398 59.28%

2206 18385 14.40% 5771 50.98% 6470 5.20% 1625 23.20%

2207 19657 13.40% 6192 43.67% 7246 3.00% 1829 29.56%

2208 21554 14.70% 6645 42.26% 8320 5.90% 2071 33.50%

2209 24543 14.00% 7730 48.49% 9353 6.60% 2355 36.66%

2210 27227 17.00% 8761 55.49% 10494 8.80% 2498 18.29%

2211 30787 16.60% 9332 50.07% 11626 8.60% 2611 11.03%

2212 35015 12.70% 10092 29.34% 13456 11.70% 2969 10.07%

2301 3171 12.30% 898 37.09% 1054 -4.30% 331 -35.22%

中国建筑 中国电建 中国中冶 中国化学
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图表 81 中国中冶订单情况跟踪（亿元） 图表 82 中国化学订单情况跟踪（亿元） 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 

2.季度订单数据 

央企季度订单（截至 2022 年四季度），中国建筑 Q4 新签订单累计增速为 12.7%；中

国中铁 Q4 新签订单累计增速为 11.1%；中国铁建 Q4 新签订单累计增速为 15.09%；中国

交建 Q4 新签订单累计增速为 21.64%；中国能建 Q4 新签订单累计增速为 20.2%。 
图表 83 建筑央企订单情况跟踪（季度数据，亿元） 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 
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中国建筑 中国中铁 中国铁建 中国交建 中国能建

15Q1 1.80% -22.15% 5.58% -10.62%

15Q2 -2.10% -19.35% -18.43%

15Q3 -3.30% -8.92% -1.51%

15Q4 7.10% 2.40% 14.62% 6.89%

16Q1 26.90% 20.56% 16.39% 2.19%

16Q2 26.80% 26.03% 18.14% 7.60%

16Q3 34.30% 31.67% 22.04% 10.10%

16Q4 23.70% 29.05% 28.49% 12.38% 17.32%

17Q1 24.40% 36.10% 45.96% 40.25% 27.00%

17Q2 33.70% 34.50% 46.85% 51.95%

17Q3 25.00% 23.70% 24.67% 30.63%

17Q4 19.40% 26.06% 23.72% 23.16% 7.99%

18Q1 24.30% 21.30% 6.98% 20.45% 4.28%

18Q2 1.60% 12.99% 10.39% -0.57% 2.59%

18Q3 3.80% 5.90% 5.33% -3.99% -6.69%

18Q4 4.60% 8.70% 5.05% 1.12% 4.10%

19Q1 9.00% 0.30% 6.27% 13.38% -4.76%

19Q2 3.10% 10.50% 18.01% 15.85% 7.12%

19Q3 6.30% 14.55% 25.07% 12.16% 11.73%

19Q4 6.60% 27.90% 26.66% 8.06% 12.65%

20Q1 -4.30% 7.80% 14.40% 11.89% 0.65%

20Q2 6.20% 24.10% 21.87% 7.27% 10.61%

20Q3 10.30% 24.30% 24.69% 12.52% 14.47%

20Q4 11.40% 20.40% 27.28% 10.59% 11.04%

21Q1 32.10% -2.50% 34.89% 80.30% 90.96%

21Q2 20.88% 18.77% 20.20% 28.52% 58.20%

21Q3 10.30% 8.30% 12.64% 36.58% 44.58%

21Q4 12.10% 4.70% 10.39% 18.85% 51.02%

22Q1 12.60% 84.00% 1.53% 5.90% 0.08%

22Q2 14.40% 17.20% 26.24% 17.04% 10.24%

22Q3 14.00% 35.20% 17.71% 2.53% 17.26%

22Q4 12.70% 11.10% 15.09% 21.64% 20.20%
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图表 84 建筑央企订单情况跟踪（季度数据） 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 

 

四、风险提示 

基建、房地产投资大幅下滑，原材料成本大幅波动。 
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本报告版权仅为信达证券所有。未经信达证券书面同意，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、转发或引用本报告

的任何部分。若信达证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，信达证券对此等行为不承担任何

责任。本报告同时不构成信达证券向发送本报告的机构之客户提供的投资建议。 

如未经信达证券授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。信达证券将保留随时

追究其法律责任的权利。 

评级说明 

 

风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入

地了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，

并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情

况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指

数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

买入：股价相对强于基准 20％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～20％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5% 之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。 


