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[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 【六大炼化公司涨跌幅】截至 2023 年 3 月 3 日，6 家民营大炼化公司
近一周股价涨跌幅：恒逸石化（环比+0.61%）、荣盛石化（环比+0.36%）、
恒力石化（环比-0.82%）、桐昆股份（环比-2.22%）、新凤鸣（环比-3.25%）、
东方盛虹（环比-5.49%）。近一月涨跌幅：荣盛石化（环比+3.89%）、恒
逸石化（环比+3.11%）、桐昆股份（环比+2.83%）、恒力石化（环比
+1.35%）、新凤鸣（环比-2.57%）、东方盛虹（环比-4.36%）。 

◼ 【国内外重点炼化项目价差跟踪】国内重点大炼化项目本周价差为
2626.40 元/吨，环比减少 66.72 元/吨（环比-2.48%）；国外重点大炼化项
目本周价差为 1275.90 元/吨，环比增长 16.25 元/吨（环比-1.29%），本
周布伦特原油周均价为 83.73 美元/桶，环比增长 0.70 美元/桶（环比增
加+0.84%）。 

◼ 【聚酯板块】本周聚酯板块总体呈市场上行趋势。涤纶长丝市场走势上
行，开工率明显上升。涤纶短纤市场震荡上涨。瓶片市场稳中上行。PX

涨跌互现，均价走弱。PTA 市场重心上行。MEG 原材料价格上涨，带
动价格小幅上行。 

◼ 【炼油板块】周前期，虽美国原油库存录得连续九周增长，但是美国汽
油库存下降且需求增加支撑市场气氛，另外，受俄罗斯 3 月减产消息面
影响，市场对原油供应担忧持续升温，国际油价上涨。周后期，美国近
期的经济数据令投资者对美联储或继续加息的担忧加剧，或抑制原油市
场需求及经济增长预期，但中国经济数据稳健上升，投资者对中国经济
前景持乐观预期提振油价，叠加供应存趋紧迹象，多重利好支撑油价，
国际油价整体上涨。随着天气转暖，民众出行意愿增加，汽油需求亦有
一定提升。柴油受春耕及气温回升因素影响，终端需求逐步向好。目前
国内汽油、柴油、航煤周均价分别为 9026.29（环比+22.00）、8096.43（环
比+16.14）、7599.52（环比+10.47）元/吨。 

◼ 【化工板块】本周化工品价格涨跌互现，下游需求难以有较快程度的提
升。其中聚乙烯市场震荡下行。EVA 价格稳中上调。纯苯价格小幅上涨，
但是幅度有限。苯乙烯市场先涨后跌。聚碳酸酯价格挺价上行。MMA

价格稳后小涨。聚丙烯价格震荡回升。丙烯腈价格平稳运行。 

◼ 风险提示：1）大炼化装置投产，达产进度不及预期。2）宏观经济增速
严重下滑，导致需求端严重不振。3）地缘政治以及厄尔尼诺现象对油
价出现大幅度的干扰。4）PX-PTA-PET 产业链产能的重大变动。  
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1.   六大炼化公司最新走势 

1.1.   六大炼化公司涨跌幅及大炼化指数变化 

截至 2023 年 3 月 3 日，6 家民营大炼化公司近一周股价涨跌幅：恒逸石化（环比

+0.61%）、荣盛石化（环比+0.36%）、恒力石化（环比-0.82%）、桐昆股份（环比-2.22%）、

新凤鸣（环比-3.25%）、东方盛虹（环比-5.49%）。 

近一月涨跌幅：荣盛石化（环比+3.89%）、恒逸石化（环比+3.11%）、桐昆股份（环

比+2.83%）、恒力石化（环比+1.35%）、新凤鸣（环比-2.57%）、东方盛虹（环比-4.36%）。 

表1：六家大炼化上市公司涨跌幅数据跟踪表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

表2：六家大炼化上市公司盈利预测和估值表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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自 2020 年 1 月 1 日至 2023 年 3 月 3 日，石油石化行业指数涨幅为 23.39%，沪深

300 指数涨幅为 0.83%，brent 原油价格涨幅为 30.05%。 

图1：沪深 300、石油石化和油价变化幅度  图2：六家民营大炼化公司的市场表现 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

1.2.   六大炼化公司本周重点公告 

【新凤鸣：关于公司全资子公司江苏新拓年产 36 万吨低碳环保新材料智能制造项

目投产的公告】江苏新拓年产 36 万吨低碳环保新材料智能制造项目于 2023 年 2 月 26

日正式投产。本项目采用美国康泰斯、杜邦三釜流程工艺装备，引进世界先进水平的巴

马格高速 POY 及 FDY 卷绕机，配备国际一流的自动络筒、自动包装、立体库等智能制

造设施，利用公司自主研发的“5G+工业互联网平台”，打造出行业内具有先进性、示范

性、引领性的智能工厂。 

【新凤鸣：关于公司全资孙公司中磊化纤年产 30 万吨超仿真差别化纤维项目投产

的公告】中磊化纤年产 30 万吨超仿真差别化纤维项目于 2023 年 2 月 26 日正式投产。

本项目采用国际领先的聚酯熔体直纺生产工艺，引进美国杜邦、德国巴马格等国际最先

进的设备和技术，配备国际一流的自动络筒、自动包装、立体仓储等智能设备，设置 1

套聚酯长丝装置，12 条直纺长丝新材料生产线，形成年产 30 万吨超仿真差别化纤维的

生产能力。本项目依托集团浙江省“未来工厂”的打造，充分开展工业互联网等各项数字

化运用，打造行业领先的智能工厂。 

【桐昆股份：关于以集中竞价交易方式回购公司股份的进展公告】截至 2023 年 2

月 28 日，桐昆股份以集中竞价交易方式已累计回购股份 35,476,673 股，占公司总股本

的 1.4714%，购买的最高价为 18.00 元/股、最低价为 13.41 元/股，成交总金额为

584,352,039.10 元（不含交易费用）。 

【恒逸石化：关于回购公司股份（第三期）事项的进展公告】截至 2023 年 2 月 28

日，公司通过回购专用证券账户以集中竞价交易方式累计回购（第三期）股份数
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94,778,600 股，占公司总股本的 2.59%，最高成交价为 8.09 元/股，最低成交价为 6.37 元

/股，成交的总金额为 683,677,008.21 元（不含佣金、过户费等交易费用）。本次回购股

份符合相关法律法规的要求，符合公司既定的回购方案要求。 

【荣盛石化：关于回购公司股份（第二期）进展的公告】截至 2023 年 2 月 28 日，

公司第二期回购通过专用证券账户以集中竞价交易方式累计回购公司股票 147,059,906

股，占公司总股本的 1.4524%，最高成交价为 15.45 元/股，最低成交价为 10.04 元/股，

成交总金额为 1,979,998,427.34 元（不含交易费用）。本次回购股份符合公司既定的回购

股份方案及相关法律法规的要求。 
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2.   国内外重点大炼化项目价差比较 

自 2020 年 1 月 3 日至 2023 年 3 月 3 日，布伦特周均原油价格涨幅为 24.07%，我

们根据设计方案，以即期市场价格对国内和国外重点大炼化项目做价差跟踪，国内重点

大炼化项目周均价差涨跌幅为 5.05%，国外重点大炼化项目周均价差涨跌幅为 35.46%。 

国内重点大炼化项目本周价差为 2626.40元/吨，环比减少 66.72元/吨（环比-2.48%）；

国外重点大炼化项目本周价差为 1275.90 元/吨，环比增加 16.25 元/吨（环比+1.29%），

本周布伦特原油周均价为 83.73 美元/桶，环比增长 0.70 美元/桶（环比增加+0.84%）。 

图3：国内大炼化项目周度价差（元/吨，美元/桶）   图4：国外大炼化项目周度价差（元/吨，美元/桶）  

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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3.   聚酯板块 

表3：PX-PTA&MEG-涤纶长丝周度数据跟踪表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

涤纶长丝：本周涤纶长丝市场走势上行。本周前期，受俄罗斯将大幅减产的消息提

振，原油市场走势偏强，主原料 PTA 市场偏暖震荡为主，成本面支撑偏强，但需求面表

现一般，下游市场虽有订单下达，但数量较少且利润微薄，部分用户生产热情不足，对

涤纶长丝采购积极性不佳，长丝企业多报价稳定，市场僵持运行为主。供应方面：年后

复工以来，桐昆、新凤鸣、恒逸三家大厂开工率逐步攀升，产量明显增加。需求方面：

下游织机开机率上涨，但市场新单数量较少，下游需求对涤纶长丝市场支撑有限。目前

涤纶长丝周均价格 POY 7641.43（环比+41.43）元/吨、FDY 8164.29（环比+35.71）元/吨

和 DTY 8814.29（环比+42.86）元/吨，行业平均单吨盈利分别为 POY 110.96（环比-59.58）

元/吨、FDY 192.51（环比-63.38）元/吨和 DTY 26.58（环比-58.63）元/吨，涤纶长丝企
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业库存天数分别为 POY 20.50（环比-5.50）天、FDY 21.80（环比-7.60）天和 DTY 27.50

（环比-5.60）天，开工率 80.40 %（环比+3.90pct）。 

图5：POY 价格及 POY 单吨净利润（元/吨，元/吨）  图6：0.86 吨 PTA +1 吨 POY 净利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图7：FDY 价格及 FDY 单吨净利润（元/吨）  图8：0.86 吨 PTA +1 吨 FDY 净利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图9：DTY 价格及 DTY 单吨净利润（元/吨，元/吨）  图10：0.86 吨 PTA +1 吨 DTY 净利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图11：江浙地区涤纶长丝产销率（%）  图12：盛泽地区坯布库存天数（天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图13：聚酯企业的涤纶长丝库存天数（公历、天）  图14：聚酯企业的涤纶长丝库存天数（农历、天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图15：涤纶长丝与下游织机开工率（公历、%）  图16：涤纶长丝与下游织机开工率（农历、%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图17：POY 库存天数全年分布（农历、天）  图18：FDY 库存天数全年分布（农历、天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图19：DTY 库存天数全年分布（农历、天）  图20：涤纶长丝开工率全年分布（农历、%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图21：下游织机开工率全年分布（农历、%） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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涤纶短纤：本周涤纶短纤市场震荡上涨。本周初，原油供应存偏紧迹象，国际油价

收盘上涨，主原料 PTA 市场偏暖波动，成本端支撑较强，短纤企业报价稳中上调，市场

重心延续前期平稳态势，下游用户按需跟进为主，备货积极性一般。随后，原油价格承

压下跌，成本端支撑偏弱，个别短纤企业下调报盘，下游逢低采买意愿增加，总体出货

尚可。但现阶段，经济增长预期提振原油价格，聚酯成本表现较好，近期买涨情绪带动

下，需求亦存好转迹象，短纤企业库存无压，市场成交重心走势上行。供应方面：周内，

暂无短纤装置变动。需求方面：本周短纤市场出货情况一般，下游行业开工逐步提升，

近期客户担忧后期成本增加，刚需补货意愿增多，但总体订单下达有限。目前涤纶短纤

周均价格 7238.57（环比+56.19）元/吨，行业平均单吨盈利为 9.51（环比-49.79）元/吨，

涤纶短纤企业库存天数为 7.30（环比+0.27）天，开工率 73.70%（环比+4.00pct）。 

 

聚酯瓶片：本周聚酯瓶片市场稳中上行。周内成本市场低开高走，瓶片市场现

货一度紧缺，市场价格较为坚挺，下游用户集中采购，多方利好提振下周内聚酯

瓶片市场稳中上行。供应方面：华南某 25 万吨装置陆续升温重启，市场供应小幅

提升。需求方面：本周聚酯瓶片市场较上周有所提升。下游片材等包装行业开工

提升，市场采购需求较前期有所提升，叠加部分厂家现货稀少，持货商低价惜售，

下游及贸易是采购情绪尚可，市场需求小幅回暖。目前 PET 瓶片现货平均价格在

7239.29（环比+51.79）元/吨，行业平均单吨净利润在 142.73（环比-52.71）元/吨，开工

率 89.70%（环比-3.30pct）。 

 

 

 

 

图22：涤纶短纤价格及涤纶短纤单吨净利润（元/吨，元/

吨） 
 

图23：0.86 吨 PTA +1 吨涤纶短纤净利润（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图24：江浙地区涤纶短纤产销率（%）  图25：聚酯企业的涤纶短纤库存天数（天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图26：2020-2023 年涤纶短纤开工率（%）  图27：2020-2023 年聚酯瓶片开工率（%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图28：MEG、PTA 价格及聚酯瓶片单吨净利润（元/吨，

元/吨） 
 

图29：0.86 吨 PTA+1 吨聚酯瓶片净利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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PX：涨跌互现，均价走弱。本周 PX 市场先抑后扬，均价走强。国际油价整体上涨，

成本端支撑走强；下游 PTA 开工明显下滑，故其对 PX 的需求较上周相比出现一定走

弱，但由于 PTA 价格涨幅明显，对 PX 市场存在一定底部支撑。供应方面：周内华南一

套 260 万吨/年 PX 装置提负运行，周内产量有所增加，行业开工率较上周相比也出现一

定提升，市场货源流通趋于宽松。需求方面：下游聚酯端产销虽有所改善，但周内 PTA

端多套装置降负及停车，行业开工率明显下滑，故其对 PX 的需求也有所走弱，对 PX 端

难以形成利好支撑。目前 PX CFR 中国主港周均价在 1016.84（环比+3.19）美元/吨，PX

与原油价差在 408.14（环比+0.63）美元/吨，PX 与石脑油周均价差在 271.82（环比-3.36）

美元/吨，开工率 76.54%（环比-1.81pct）。 

PTA：市场重心上行。国际油价整体上涨，成本端支撑走强；产量较上周相比有所

下滑，供应端支撑偏强；周内下游聚酯端开工仍有小幅提升，现货市场买盘情绪尚可，

基差延续强势，供需端支撑偏强，推动 PTA 绝对价格上涨。供应方面：周内东北一套

225 万吨/年 PTA 装置 2 月 26 日重启，后又于 3 月 1 日附近同一套 375 万吨/年 PTA 装

置一起降负运行；华南一套 100 万吨/年 PTA 装置于 2 月 28 日临时停车；华东一套 250

万吨/年 PTA 装置于 2 月 28 日附近升温，行业开工率较上周相比有所下滑，周内产量也

出现走弱。需求方面：周内下游聚酯端产销尚可，行业整体开工也小幅提升，PTA 市场

交投氛围较上周相比有所转好，现货支撑偏强，基差持续走高。目前 PTA 现货周均价格

在 5670.71（环比+127.14）元/吨，行业平均单吨净利润在-158.52（环比+25.46）元/吨，

开工率 67.10 %（环比-2.40pct），PTA 社会流通库存至 183.10（环比- 0.40）万吨。 

MEG：乙二醇市场重心上移。目前乙二醇供需弱势格局未见明显好转，但周内煤炭、

原油价格双双回暖，成本端支撑走强，在此带动下本周国内乙二醇市场价格继续小幅上

行。供应方面：宁波富德能源 50 万吨乙烯制乙二醇装置于 2 月 28 日开始重启，此前该

装置于 2 月 19 日开始停车检修；江苏连云港地区一套 100 万吨乙烯制乙二醇新装置于

2 月 27 日投产；镇海炼化 65 万吨乙烯制乙二醇装置于近日开始停车检修，预计 5 月中

旬左右复工。需求方面：本周聚酯行业整体开工负荷继续回升，终端织造行业负荷恢复

至五成偏上水平。当前仅内贸订单小幅提升，外贸新单下达不畅，织造企业开工回升速

度仍较慢，使得聚酯工厂在累库压力下对原料采买热情有限，目前聚酯开工率为 83.69%，

终端织造开工负荷为 53.43%。目前 MEG 现货周均价格在 4257.14（环比+64.29）元/吨，

华东罐区库存为 106.98（环比+1.07）万吨，开工率 59.40%（环比+3.20pct）。 

图30：原油、PX 价格及价差（美元/吨，美元/桶）  图31：石脑油、PX 价格及价差（美元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图32：PX、PTA 价格及 PTA 单吨净利润（元/吨，元/吨）  图33：PTA 库存（万吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图34：PX、PTA 和 MEG 开工率（%）  图35：MEG 价格和华东 MEG 库存（元/吨，万吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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4.   炼油板块    

原油：供需两端均利好，原油价格整体上涨。周前期，虽美国原油库存录得连续九

周增长，但是美国汽油库存下降且需求增加支撑市场气氛，另外，受俄罗斯 3 月减产消

息面影响，市场对原油供应担忧持续升温，国际油价上涨。周后期，美国近期的经济数

据令投资者对美联储或继续加息的担忧加剧，或抑制原油市场需求及经济增长预期，但

中国经济数据稳健上升，投资者对中国经济前景持乐观预期提振油价，叠加供应存趋紧

迹象，多重利好支撑油价，国际油价整体上涨。截至 3 月 1 日当周，WTI 原油价格为

77.69 美元/桶，较 2 月 22 日上涨 5.06%，较 2 月均价上涨 1.11%，较年初价格上涨 0.99%；

布伦特原油价格为 84.31 美元/桶，较 2 月 22 日上涨 4.60%，较 2 月均价上涨 0.92%，较

年初价格上涨 2.69%。截至 2023 年 3 月 3 日，布伦特、WTI 原油期货结算价分别为 83.73

（环比+0.70）、77.09（环比+0.74）美元/桶。 

 

4.1.   国内成品油价格、价差情况 

成品油：汽油、柴油、航煤价格总体平稳。本周，国际油价先跌后涨，原油变化率

负向收窄，消息面偏好发展，本周汽柴油价格涨跌调整，整体价格大致趋稳。供应方面：

主营炼厂开工稳定，地方炼厂开工小涨，成品油资源供应暂时较稳。需求方面：随着天

气转暖，民众出行意愿增加，汽油需求亦有一定提升。柴油受春耕及气温回升因素影响，

终端需求逐步向好。国内市场：目前国内汽油、柴油、航煤周均价分别为 9026.29（环比

+22.00）、8096.43（环比+16.14）、7599.52（环比+10.47）元/吨，折合 177.53（环比-1.16）、

159.24（环比-1.12）、149.47（环比-1.14）美元/桶。受汇率波动影响，国内成品油价格变

化与以美元计单桶成品油价格出现了相反的变化趋势。国内汽油、柴油、航煤与原油价

差分别为 4786.50（环比-50.94）、3856.64（环比-56.79）、3359.74（环比-62.46）元/吨，

折合 93.80（环比-1.86）、75.51（环比-1.82）、65.73（环比-1.84）美元/桶。 

 

 

 

 

表4：国内成品油价格、价差汇总表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 



 
请务必阅读正文之后的免责声明部分 

东吴证券研究所 

行业跟踪周报 
 

 18 / 29 

图36：原油、国内汽油价格及价差（元/吨，元/吨）  图37：原油、国内汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图38：原油、国内柴油价格及价差（元/吨，元/吨）  图39：原油、国内柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图40：原油、国内航煤价格及价差（元/吨，元/吨）  图41：原油、国内航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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4.2.   国外成品油价格、价差情况 

表5：国外成品油价格、价差汇总表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

欧洲市场：本周欧洲汽油、柴油、航煤周均价分别为 5686.19（环比-47.49）、5778.68

（环比+313.93）、6098.93（环比+268.10）元/吨，折合 111.84（环比-1.95）、113.66（环

比+ 5.21）、120.03（环比+4.32）美元/桶。与原油价差分别为 1446.40（环比-120.43）、

1538.89（环比+241.00）、1859.14（环比+195.16）元/吨，折合 28.10（环比-2.65）、29.93

（环比+4.51）、36.30（环比+3.62）美元/桶。 

东南亚市场：本周新加坡汽油、柴油、航煤周均价分别为 4780.71（环比+28.41)、

5418.88（环比+181.45)、5299.18（环比+176.31）元/吨，折合 94.47（环比-0.23）、107.09

（环比+ 2.72）、104.72（环比+2.64）美元/桶，与原油价差分别为 540.92（环比-44.52）、

1179.10（环比+108.52）、1059.39（环比+103.37）元/吨，折合 10.89（环比-0.77）、23.51

（环比+2.17）、21.14（环比+2.09）美元/桶。 

北美市场：本周美国汽油、柴油、航煤周均价分别为 5354.01（环比+308.76）、6051.02

（环比+206.14）、6546.41（环比+854.14）元/吨，折合 105.76（环比+5.22）、119.50（环

比+3.03）、128.90（环比+15.48）美元/桶。与原油价差分别为 1114.23（环比+235.83）、

1811.23（环比+133.20）、2306.63（环比+781.20）元/吨，折合 22.02（环比+17.50）、35.77

（环比+2.33）、45.17（环比+14.78）美元/桶。 
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图42：原油、欧洲汽油价格及价差（元/吨，元/吨）  图43：原油、欧洲汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图44：原油、欧洲柴油价格及价差（元/吨，元/吨）  图45：原油、欧洲柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图46：原油、欧洲航煤价格及价差（元/吨，元/吨）  图47：原油、欧洲航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图48：原油、新加坡汽油价格及价差（元/吨，元/吨）  图49：原油、新加坡汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图50：原油、新加坡柴油价格及价差（元/吨，元/吨）  图51：原油、新加坡柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图52：原油、新加坡航煤价格及价差（元/吨，元/吨）  图53：原油、新加坡航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图54：原油、美国汽油价格及价差（元/吨，元/吨）  图55：原油、美国汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图56：原油、美国柴油价格及价差（元/吨，元/吨）  图57：原油、美国柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图58：原油、美国航煤价格及价差（元/吨，元/吨）  图59：原油、美国航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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5.   化工品板块 

表6：大炼化化工品周度数据跟踪表 

  

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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聚乙烯：价格小幅上调。当前市场行情向好，市场价格走势上行，业者心态多看

涨，但市场需求有限，市场库存中位偏高，当前的市场情况提供的价格上涨空间不大，

等待其他因素刺激，短期内市场价格看涨。供应方面：石化仓单库存本周小幅增加，青

州中储、厦门象屿（青州中储）、物产中大化工（奔牛港）、四联创业（北京迅邦）、浙江

四邦（青州中储）的总库存在 1381 手。目前沈阳化工、镇海炼化、海国龙油、万华化

学、中韩石化、福建联合、大庆石化装置停车检修，开车时间暂不确定，浙江石化、燕

山石化、茂名石化、镇海炼化、神华宁煤装置临时停车，预计本月至 5 月恢复正常生产。

需求方面：近期市场仓库库存数量变动不大，仓单日报库存有小幅增加，下游开工情况

良好，市场需求有一定好转。本周 LDPE、LLDPE、HDPE 均价分别为 9100.00（环比+ 

57.14）、8325.00（环比+30.71)、8850.00（环比-1000.00）元/吨，与原油价差分别为 4860.21

（环比- 15.79）、4085.21（环比- 42.22）、4610.21（环比- 172.94）元/吨。 

 

EVA：市场稳中上调。本周因临近月底，国内 EVA 石化厂商多维稳运行，光伏级

EVA 需求尚可，报盘继续上调，竞拍货源成交较好，发泡等下游需求表现一般，工业用

料暂无明显利好支撑，用户采买积极性欠佳，刚需跟进为主，业者对后市光伏需求充满

信心，心态支撑下，市场局部报盘小幅探涨，实盘成交商谈为主。供应方面：国内 EVA

个别生产企业装置停车检修,其余装置正常运行，货源供应尚可。需求方面：下游光伏级

EVA 需求尚可，其他下游需求稍有恢复，仍刚需采购跟进为主，前期原料库存仍需时间

消化。本周 EVA 均价 16800.00（环比+0.00）元/吨，EVA-原油价差 12560.21（环比-72.94）

元/吨，光伏 EVA 出厂均价为 18500.00（环比+500.00）元/吨，斯尔邦光伏 EVA 均价

17357.14（环比+357.14）元/吨，浙石化光伏 EVA 均价 19214.29（环比+500.00）元/吨。 

图60：原油、聚乙烯 LDPE 价格及价差（元/吨，元/吨）  图61：原油、聚乙烯 LLDPE 价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图62：原油、聚乙烯 HDPE 价格及价差（元/吨，元/吨）  图63：原油、EVA 发泡料价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

纯苯：价格小幅上涨。周内原油盘面呈上涨走势，持货商对纯苯远月行情持乐观心

态，场内合约订单成交积极，但周内苯乙烯盘面上涨动力不足，且国内部分纯苯生产装

置重启，国产纯苯供应趋势增加，影响纯苯价格涨幅受限。纯苯下游生产装置重启与停

车检修并存，整体行业开工小幅下调，场内需求多以刚需为主。山东炼厂报价随华东主

流市场价格上涨，部分纯苯生产装置重启。整体来看，纯苯市场行情小幅上涨。供应方

面：本周国内纯苯产量预计在 33.72 万吨，较上周上调 0.19 万吨，开工率在 77.63%。周

内国内部分纯苯生产装置重启，整体开工较上周小幅上调。需求方面：周内纯苯下游厂

家装置检修情况较多，华东地区现货成交情况一般，但合约成交情况较好，纯苯下游需

求多以刚需为主。苯乙烯盘面上涨乏力，加之终端订单成交情况一般，持货商多随行就

市，业者观望情绪较为浓郁。本周纯苯均价 7033.33（环比+33.33）元/吨，纯苯-原油价

差 2808.68（环比- 24.47）元/吨。 

苯乙烯：苯乙烯市场先跌后涨。周前期，国际原油价格走软，苯乙烯盘面价格回落，

持货出货多随行就市，影响持货商报盘重心窄幅下行；后期，伴随着国际原油的反弹，

原料纯苯价格重心上涨，且外盘及期货盘面的回暖，场内利好消息指引，且近日国内苯

乙烯装置持续处于停车检修以及减产状态，供应面提振业者心态，刺激场内成交补货略

显增加，但下游仍多消耗前期合约为主，库存难有减量预期，成本端、供需面对峙，场

内利好偏多，周内后期苯乙烯行情快速修正反弹。供应方面：本周国内苯乙烯产量预计

在 25.02 万吨，开工率 72.35%，较上周开工下调 2.57%。河北 30 万吨装置、江苏 32 万

吨装置、山东 8 万吨装置、浙江 3.5 万吨装置及浙江 62 万吨持续停车检修；山东 80 万

吨装置于周初开始减负停车；陕西 12 万吨装置计划于五月中旬停车检修；辽宁 15 万吨

装置于周初恢复正常运行。国内部分装置仍处于停车减负状态，国产开工较前期小幅下

挫，部分地区供应水平偏紧，提振苯乙烯市场行情。需求方面：下游及终端行业需求恢

复缓慢，码头提货水平下降，短线内难以减量，港口库容仍显紧张。本周苯乙烯均价

8550.00（环比+ 114.29）元/吨，苯乙烯-原油价差 4325.35（环比+ 56.48）元/吨。 
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图64：原油、纯苯价格及价差（元/吨，元/吨）  图65：原油、苯乙烯价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

聚碳酸酯：市场挺价上行。原料双酚 A 市场价格持续下调，PC 与之走势分化；上

周随着 PC 价格的不断下调，厂商利润有所缩减，本周厂家报价有所上涨；下游需求略

有增多，采购积极性增加。本周 PC 均价 18000.00（环比+0.00）元/吨，PC-原油价差

13760.21（环比- 72.94）元/吨。 

MMA：价格稳后小涨。原料丙酮价格先扬后弱，原料异丁烯涨后企稳，MMA 成本

端压力仍存，厂商成本压力下继续让利意向下降，周前期报价维稳，下游企业多消耗原

料库存，采买积极性不足，部分低价递盘，交投表现僵持。周后期厂商试探性上调报价，

下游受不买跌心态影响，入市询盘积极性提升，商谈重心小幅上移。供应方面：华东某

企业两套 MMA 装置因配套装置问题而于 2 月 6 日起停车，本周仍未恢复重启，另一套

前期停车的 MMA 装置正常运行；山东某企业 MMA 装置 2 月 25 日-2 月 27 日停车检

修，目前恢复正常运行；山东另一企业 MMA 装置于 3 月 1 日起停车检修，预计半个月

左右。国内其他生产企业多维持正常运行，前期停车企业本周仍未恢复正常运行，MMA

行业平均开工负荷为 48.63%，较上周下降 0.99%。需求方面：本周前期下游用户入市采

买积极性不足，买盘多谨慎观望，消耗合约及原料库存为主，周后市受买涨不买跌心态

影响，入市询货积极性提高，带动市场交投气氛向好。本周 MMA 均价 10092.86（环比

+14.29）元/吨，MMA-原油价差 5853.07（环比-14.29）元/吨。 

图66：原油、PC 价格及价差（元/吨，元/吨）  图67：原油、MMA 价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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聚丙烯：价格震荡回升。本周国内聚丙烯市场价格先跌后涨，整体价格环比下跌。

供应方面：除武汉石化、大连石化等部分长期停车装置，其他停车厂家多为装置故障、

常规检修、成本检修为主。其中河北海伟本周成本检修；宁波富德、天津渤化、福建联

合、海南乙烯本周故障检修；大港石化、北方华锦、东莞巨能源、海南乙烯近期装置计

划重启。整体来看检修装置对比上周有所减少，新增产能计划陆续实施，供应端有新的

增量。本周供应面对于 PP 市场支撑环比上周有所减弱，对聚丙烯市场价格存在利空影

响。需求方面：本周下游企业开工率普遍降低，虽然即将步入传统行业旺季，但市场交

易需求提升速度缓慢，中间环节库存居高难下，阻碍货源流通进程，下游复工缓慢，先

前市场对于需求面的强预期落空，但随着宏观经济数据复苏，市场心态有向好趋势，后

市预期偏强。本周均聚聚丙烯、无规聚丙烯、抗冲聚丙烯均价分别为 6682.60 （环比+ 

173.21）、8900.00（环比+0.00）、8064.29（环比+35.71）元/吨，与原油价差分别为 2442.81

（环比+ 100.28）、4660.21（环比- 72.94）、3824.50（环比- 37.22）元/吨。 

 

丙烯腈：价格平稳运行。周内，丙烯腈市场价格维持平稳，成本端存在支撑，山东

地区装置检修，部分报盘价格偏高，但华东地区供应仍显充足，行业库存有待消化，而

下游需求仍旧一般，现货市场买气仍旧偏淡，市场报盘整体暂无波动，不过短期内市场

看空情绪犹存。供应方面：丙烯腈行业开工在 7.2 成附近位置。辽宁某厂 26 万吨/年丙

烯腈装置于 1 月产出；浙江某大厂 52 万吨/年的丙烯腈装置一条线于 2 月中旬检修；山

东某厂 26 万吨/年丙烯腈装置一条线 2 月 4 日因故障提车检修一周左右；海南省某厂 20

万吨/年的丙烯腈装置于 2 月 6 日投产；广东省某厂 13 万吨/年的丙烯腈装置已投料。需

求方面：国内腈纶行业整体开工水平较上周持平，行业整体开工在 7.1 成左右。丙烯酰

胺行业开工维持在 5.4 成附近。ABS 行业开工提升至 9.8 成位置。综合来看，下游需求

变化不大。本周丙烯腈均价 10900.00（环比-200.00）元/吨，丙烯腈-原油价差 6660.21（环

比-272.94）元/吨。 

 

 

图68：原油、均聚聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨）  图69：原油、无规聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图70：原油、抗冲聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨）  图71：原油、丙烯腈价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

 

 

6.   风险提示 

（1）大炼化装置投产，达产进度不及预期。 

（2）宏观经济增速严重下滑，导致需求端严重不振。 

（3）地缘政治以及厄尔尼诺现象对油价出现大幅度的干扰。 

（4）PX-PTA-PET 产业链产能的重大变动。 
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