
                                             

此报告仅供内部客户参考                                                          请务必阅读正文之后的免责条款部分 

证券研究报告  

 

 
中医药支持政策频出，零售药店纳入门诊统筹 

2023 年 03 月 06 日  

评级 领先大市  

 评级变动： 维持  

 

行业涨跌幅比较  

    

%  1M 3M 12M 

医药生物 0.07 2.83 -4.93 

沪深 300 -0.72 7.11 -9.92 
  
  

吴号  分析师  

执业证书编号:S0530522050003 

wuhao58@hnchasing.com 
 

 
 

相关报告 

1 财信证券医药生物行业 2023 年 2 月月报：建议

关注创新升级与疫后复苏两条主线 2023-02-04 

  

  

  

 

 

 

 
  

重点股票  
2021A 2022E 2023E 

评级  
EPS（元）  PE（倍）  EPS（元）  PE（倍） EPS（元）  PE（倍）  

 

药明康德 1.72 48.68 3.00 27.98 3.30 25.43 买入  

泰格医药 3.29 34.57 3.09 36.84 3.80 29.96 买入  

华东医药 1.32 30.56 1.49 31.65 1.79 26.38 买入  

华润三九 2.09 16.38 2.42 21.45 2.84 18.28 买入  

金域医学 4.75 17.32 6.72 12.24 5.96 13.80 买入  

益丰药房 1.23 48.22 1.56 38.07 1.95 30.42 买入  

博雅生物 0.68 51.02 1.09 32.02 1.24 28.14 买入  
 

资料来源：Wind，财信证券 

 

投资要点： 

 市场回顾： 2023 年 2 月，医药生物（申万）板块涨幅为 0.81%，在申

万 31 个一级行业中排名第 22 位，跑赢沪深 300、上证综指、深证成

指、创业板指 1.49、0.39、1.73、5.79 个百分点。截止 2023 年 2 月 28

日，医药生物板块 PE（TTM，整体法）均值为 26.37 倍，在申万 31

个一级行业中排名第 14 位，位于自 2012 年以来后 9.80%分位数。  

 中医药重磅支持政策频出，建议关注中药创新药、品牌中药、中医医

疗服务。 2 月 10 日，国家药监局发布《中药注册管理专门规定》。《规

定》系统性构建了中药注册管理体系，对中药研制作出了全面指导，

将有助于推动中药传承创新发展。2 月 28 日，国务院办公厅印发《中

医药振兴发展重大工程实施方案》。《方案》围绕建设目标提出了 8 项

重大工程，具体包括中医药健康服务高质量发展工程、中西医协同推

进工程、中医药传承创新和现代化工程、中医药特色人才培养工程（岐

黄工程）、中药质量提升及产业促进工程、中医药文化弘扬工程、中医

药开放发展工程、国家中医药综合改革试点工程。 

 零售药店纳入门诊统筹管理，有助于推动处方外流，建议关注头部零

售药店。2 月 15 日晚，国家医保局发布《关于进一步做好定点零售药

店纳入门诊统筹管理的通知》。《通知》明确：（1）高度重视定点零售

药房纳入门诊统筹工作，各地医保部门务必将门诊统筹基金用于扩大

医药服务供给；（2）积极支持定点零售药店开通门诊统筹服务；（3）

完善定点零售药店门诊统筹支付政策，明确门诊统筹基金支付范围，

完善门诊统筹总额预算管理，加强门诊统筹医保服务协议管理，做好

门诊统筹费用审核结算；（4）明确定点零售药店纳入门诊统筹的配套

政策，加强药品价格协同，加强处方流转管理，加强基金监管。定点

零售药店纳入门诊统筹管理，将有助于加快处方外流，推动行业集中

度提升，建议关注头部零售药店。 

 风险提示：耗材、药品价格降幅超预期风险；创新药研发失败风险；

行业政策风险；行业竞争加剧风险；新冠疫情反复风险等。 
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1 行业观点 

2023 年 2 月，医药生物（申万）板块涨幅为 0.81%，在申万 31 个一级行业中排名第

22 位，跑赢沪深 300、上证综指、深证成指、创业板指 1.49、0.39、1.73、5.79 个百分点。

截止 2023 年 2 月 28 日，医药生物板块 PE（TTM，整体法）均值为 26.37 倍，在申万 31

个一级行业中排名第 14 位，位于自 2012 年以来后 9.80%分位数。医药生物板块 PE 相对

沪深 300、全部 A 股（非银行）的溢价率分别位于自 2012 年以来后 37.50%、35.90%的

分位数。 

中医药重磅支持政策频出，建议关注中药创新药、品牌中药、中医医疗服务 

2 月 10 日，国家药监局发布《中药注册管理专门规定》。《规定》明确了中药注册分

类与“四种”上市审批类型（简化注册审批、优先审评审批、附条件批准、特别审批程

序）。《规定》对人用经验证据的合理应用、中药创新药、中药改良型新药、古代经典名

方中药复方制剂、同名同方药的研制原则及临床试验等提出了具体规定。此外，《规定》

还明确了已上市中药的变更管理原则、中药说明书的撰写要求。总的来看，《规定》系统

性构建了中药注册管理体系，对中药研制作出了全面指导，将有助于推动中药传承创新

发展。 

2 月 28 日，国务院办公厅印发《中医药振兴发展重大工程实施方案》。《方案》明确

了建设目标：到 2025 年，优质高效中医药服务体系加快建设，中医药防病治病水平明显

提升，中西医结合服务能力显著增强，中医药科技创新能力显著提高，高素质中医药人

才队伍逐步壮大，中药质量不断提升，中医药文化大力弘扬，中医药国际影响力进一步

提升，符合中医药特点的体制机制和政策体系不断完善，中医药振兴发展取得明显进展，

中医药成为全面推进健康中国建设的重要支撑。同时，《方案》围绕建设目标提出了 8 项

重大工程，具体包括：中医药健康服务高质量发展工程、中西医协同推进工程、中医药

传承创新和现代化工程、中医药特色人才培养工程（岐黄工程）、中药质量提升及产业促

进工程、中医药文化弘扬工程、中医药开放发展工程、国家中医药综合改革试点工程。《方

案》从医疗服务、科研、教育、产业、文化等全方位角度，加大了对“十四五”期间中

医药发展的支持力度，为中医药产业发展提供了良好的政策环境。 

伴随着国家支持政策的落地执行，中医药产业有望迎来积极变化，建议关注中药创

新药、品牌中药、中医医疗服务等板块的投资机会。 

零售药店纳入门诊统筹管理，有助推动处方外流，建议关注头部零售药店 

2 月 15 日晚，国家医保局发布《关于进一步做好定点零售药店纳入门诊统筹管理的

通知》。《通知》明确：（1）高度重视定点零售药房纳入门诊统筹工作，此举有利于提升

参保人员就医购药的便利性、可及性，各地医保部门务必将门诊统筹基金用于扩大医药

服务供给；（2）积极支持定点零售药店开通门诊统筹服务；（3）完善定点零售药店门诊

统筹支付政策，明确门诊统筹基金支付范围，完善门诊统筹总额预算管理，加强门诊统

筹医保服务协议管理，做好门诊统筹费用审核结算；（4）明确定点零售药店纳入门诊统
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筹的配套政策，加强药品价格协同，加强处方流转管理，加强基金监管；（5）强化组织

保障，加强组织领导，做好政策宣传，强化部门协同。定点零售药店纳入门诊统筹管理，

将有助于加快处方外流，推动行业集中度提升，利好头部零售药店。 

具体投资建议。考虑到：（1）医药生物板块业绩增长稳健；（2）行业估值及基金持

仓处于较低水平；（3）行业政策出现边际向好等；我们建议重点关注医药生物板块的投

资机会，维持医药生物板块“领先大市”评级，具体关注以下投资方向：  

（1）受益于国内疫情防控措施放开，有望迎来消费复苏的零售药店、医疗服务、消

费医疗、血制品企业。零售药店企业包括：益丰药房（603939.SH）、大参林（603233.SH）、

老百姓（603883.SH）、一心堂（002727.SZ）、健之佳（605266.SH）；医疗服务企业包括：

国际医学（000516.SZ）、三星医疗（601567.SH）、金域医学（603882.SH）、爱尔眼科

（300015.SZ）、通策医疗（600763.SH）；消费医疗企业包括华东医药（000963.SZ）、长

春高新（000661.SZ）；血制品企业包括天坛生物（600161.SH）、博雅生物（300294.SZ）

等。 

（2）研发能力强、销售推广及国际化能力强、迈向高质量发展阶段的创新药及其产

业链企业，如创新药企业恒瑞医药（600276.SH）、贝达药业（300558.SZ）、君实生物

（688180.SH）；CXO 企业药明康德（603259.SH）、泰格医药（300347.SZ）、凯莱英

（002821.SZ）、和元生物（688238.SH）、皓元医药（688131.SH）等。 

（3）药品集采影响逐步消除、创新成效逐步显现的传统化药企业，如恒瑞医药

（600276.SH）、华东医药（000963.SZ）、科伦药业（002422.SZ）、京新药业（002020.SZ）、

信立泰（002294.SZ）、海思科（002653.SZ）等。 

（4）受政策鼓励、集采压力小的中药企业，具体包括：受益于中药审评速度加快、

研发能力较强的中药创新企业，如以岭药业（002603.SZ）、康缘药业（600557.SH）等；

市场有望扩容、行业壁垒高、竞争格局好的中药配方颗粒企业，如华润三九（000999.SZ）、

红日药业（300026.SZ）等；受益于医疗保健消费升级、品牌价值高、渠道拓展广、自主

定价能力强、管理能力优秀的中药消费品企业，如片仔癀（600436.SH）、同仁堂

（600085.SH）、华润三九（000999.SZ）、太极集团（600129.SH）等。 

（5）部分细分领域龙头企业。如凝胶贴膏制剂龙头九典制药（300705.SZ）；模式动

物龙头南模生物（688265.SH）、药康生物（688046.SH）等。 
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2 市场回顾 

2.1 整体情况 

2023 年 1-2 月（统计期间为 2023 年 1 月 1 日-2023 年 2 月 28 日），医药生物（申万）

板块涨幅为 7.50%，在申万 31 个一级行业（2021 年行业分类）中排名 18 位，跑输深证

成指 0.40 个百分点，跑赢上证综指、沪深 300、创业板指 2.96、1.86、3.18 个百分点。单

看 2 月（统计期间为 2023 年 2 月 1 日-2023 年 2 月 28 日），医药生物（申万）板块涨幅

为 0.81%，在申万 31 个一级行业中排名第 22 位，跑赢沪深 300、上证综指、深证成指、

创业板指 1.49、0.39、1.73、5.79 个百分点。 

图 1：2023 年 1-2 月申万一级子行业涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，财信证券 

 

图 2：2023 年 2 月申万一级子行业涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，财信证券 
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2.1 子行业情况 

2023 年 1-2 月，医药生物 6 个子版块中，化学制药、中药、生物制品板块涨幅靠前，

分别上涨 11.07%、10.43%、5.30%，医药商业、医疗器械、医疗服务涨幅靠后，分别上

涨 6.13%、5.52%、4.34%。单 2 月份，医药商业、中药、化学制药板块涨幅居前，分别

上涨 5.65%、5.08%、3.10%；医疗器械、生物制品、医疗服务涨幅靠后，分别上涨 0.08%、

-1.87%、-5.18%。 

图 3：2023 年 1-2 月份医药生物子行业涨跌幅（%）  图 4：2023 年 2 月份医药生物子行业涨跌幅（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，财信证券  资料来源：Wind，财信证券 

2.2 个股情况 

2023 年 2 月，医药生物行业涨幅排名靠前的个股有博济医药（41.69%）、亨迪药业

（36.65%）、康为世纪（35.46%）、山外山（30.63%）、特一药业（28.83%）等；涨幅靠

后的有诺诚健华-U（-21.41%）、康龙化成（-19.45%）、百克生物（-13.57%）、九洲药业

（-12.76%）、奥浦迈（-11.73 %）。 

表 1： 2023 年 2 月医药生物板块涨幅与跌幅靠前的个股 

证券代码  证券简称  
2 月份涨跌

幅（%）  
证券代码  证券简称  

2 月份涨跌

幅（%）  

300404.SZ 博济医药 41.69  688428.SH 诺诚健华-U -21.41  

301211.SZ 亨迪药业 36.65  300759.SZ 康龙化成 -19.45  

688426.SH 康为世纪 35.46  688276.SH 百克生物 -13.57  

688410.SH 山外山  30.63  603456.SH 九洲药业 -12.76  

002728.SZ 特一药业 28.83  688293.SH 奥浦迈  -11.73  

资料来源：Wind，财信证券 
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3 行业估值 

横向比较：截止 2023 年 2 月 28 日，医药生物板块 PE（TTM，整体法）均值为 26.37

倍，在申万 31 个一级行业中排名第 14 位，相对沪深 300 的溢价率为 134.81%，相对全

部 A 股（非银行）的溢价率为 36.09%。纵向比较：按日取值，医药生物板块 PE 位于自

2012 年以来后 9.80%分位数，处于历史低位水平；医药生物板块 PE 相对沪深 300、全部

A 股（非银行）的溢价率分别位于自 2012 年以来后 37.50%、35.90%的分位数。 

图 5：医药生物 PE 情况（截止 2023 年 2 月 28 日） 

 

资料来源：Wind，财信证券 

 

图 6：医药生物板块的历史估值及相对沪深 300 的溢价率 

 

资料来源：Wind，财信证券 
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4 行业重要新闻及公司公告 

【行业动态】国务院办公厅印发《中医药振兴发展重大工程实施方案》 

2 月 28 日，国务院办公厅印发《中医药振兴发展重大工程实施方案》。《方案》提出

8 项重大工程，具体包括：（1）中医药健康服务高质量发展工程。着力彰显优势、夯实基

层、补齐短板，健全中医药服务体系，促进优质中医医疗资源均衡布局，发挥中医药整

体医学优势，提供融预防保健、疾病治疗和康复于一体的中医药健康服务。（2）中西医

协同推进工程。建立中西医协同长效机制，健全中西医临床协同体系，提升中西医协同

攻关水平，“宜中则中、宜西则西”，为人民群众提供更高水平的中西医结合医疗服务。（3）

中医药传承创新和现代化工程。重点围绕国家战略需求及中医药重大科学问题，布局一

批中医药科技创新重点项目和关键技术装备项目，加强中医药科技创新体系建设，提升

传承创新能力，加快推进中医药现代化。（4）中医药特色人才培养工程（岐黄工程）。加

强中医药高层次人才、基层人才队伍建设和人才培养平台建设，建立符合中医药特点的

人才培养体系，创新中医药人才发展体制机制，建设以领军人才为引领，青年优秀人才、

骨干人才、基层实用人才为主体的高素质中医药特色人才队伍。（5）中药质量提升及产

业促进工程。围绕中药种植、生产、使用全过程，充分发挥科技支撑引领作用，加快促

进中药材种业发展，大力推进中药材规范种植，提升中药饮片和中成药质量，推动中药

产业高质量发展。（6）中医药文化弘扬工程。重点支持中医药博物馆体系建设，深入挖

掘和传承中医药精华精髓，推动中医药文化融入群众生产生活、贯穿国民教育始终，实

现中医药文化创造性转化、创新性发展。（7）中医药开放发展工程。重点支持中医药产

学研用开放发展，提升中医药国际影响力，推动中医药传播、应用与发展，助力构建人

类卫生健康共同体。（8）国家中医药综合改革试点工程。充分调动地方积极性、主动性

和创造性，先行先试，以点带面，为全面深化中医药改革探索途径、积累经验。 

【公司动态】药康生物（688046.SH）:2022 年归母净利润同比增长 30.92% 

2 月 28 日，药康生物（688046.SH）发布 2022 年度业绩快报。2022 年，公司实现营

业收入 5.17 亿元，同比增长 31.17%；实现归母净利润 1.64 亿元，同比增长 30.92%；实

现扣非归母净利润 1.00 亿元，同比增长 30.08%。报告期内，公司业绩变动的主要原因为：

受新冠疫情及国内创新药行业投融资遇冷影响，为公司业绩增长带来一定负面影响。但

公司加大研发投入力度，增强研发实力，持续推进“斑点鼠计划”、“药筛鼠计划”、“无

菌鼠及悉生鼠计划”、“野生鼠计划”等多个研发项目，不断推出新品系，满足下游客户

对实验动物小鼠模型及相关服务更加多元化的需求。针对国内市场，公司积极完善多中

心布局，贴近客户，减少疫情封控、物流受阻对小鼠交付产生的不利影响。针对海外市

场，公司积极拓展海外销售团队，加速铺设自有销售渠道，促进海外业务大幅增长。 

风险提示：行业政策风险；行业竞争加剧风险；产品研发进展不及预期风险等。 

【公司动态】皓元医药（688131.SH）：2022 年归母净利润同比增长 1.39% 

2 月 26 日晚，皓元医药（688131.SH）发布 2022 年度业绩快报。2022 年，公司实现
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营业收入 13.58 亿元，同比增长 40.12%；实现归母净利润 1.94 亿元，同比增长 1.39%；

实现扣非归母净利润 1.59 亿元，同比减少 10.18%。报告期内，由于全国疫情特别是上海

地区疫情的爆发性及间断式影响，公司在市场业务拓展、产能扩建、项目交付等方面受

到不同程度的影响，导致营业收入和利润短期内出现一定波动。此外，为满足市场需求，

公司在生产、研发、产品、人才、市场等多个方面加快布局，导致利润增速低于营收增

速。 

风险提示：行业政策风险；行业竞争加剧风险；原材料价格上涨风险等。  

【公司动态】康缘药业（600557.SH）：2022 年归母净利润同比增长 35.54% 

2 月 20 日，康缘药业（600557.SH）发布 2022 年年度报告。2022 年，公司实现营业

收入 43.51 亿元，同比增长 19.25%；实现归母净利润 4.34 亿元，同比增长 35.54%；实现

扣非归母净利润 3.95 亿元，同比增长 30.87%。分产品来看，注射液产品销售收入达 14.51

亿元，同比增长 11.26%；非注射剂品种销售收入达 29.00 亿元，同比增长 23.69%，收入

占比达 66.65%，产品结构进一步优化。报告期内，公司业绩增长的主要原因为：（1）公

司打破热毒宁注射液多年销售独大的局面，聚焦银杏二萜内酯葡胺注射液、金振口服液

核心大品种强势发展，打造三大核心品种产品集群；（2）公司坚持以创新驱动发展，持

续提升研发效率及质量，创新成效逐步显现；（3）持续推进核心品种循证建设工作，不

断提升品牌价值。 

风险提示：行业政策风险；行业竞争加剧风险；产品研发失败风险等。 

【公司动态】普洛药业（000739.SZ）: 收到《化学原料药上市申请批准通知书》 

2 月 19 日，普洛药业（000739.SZ）公告：子公司浙江普洛康裕制药有限公司收到国

家药监局下发的先诺特韦原料药的《化学原料药上市申请批准通知书》。同时，公司战略

合作伙伴先声药业也收到了国家药监局下发的关于同意新增普洛药业之子公司浙江普洛

康裕制药有限公司作为先诺特韦原料药供应商的《药品补充申请批准通知书》。该药物为

口服小分子新冠病毒感染治疗药物，用于治疗轻中度新型冠状病毒感染（COVID-19）的

成年患者。该药物由先声药业研发，相关制剂（商品名：先诺欣）已在国内以 1 类新药

获批。 

风险提示：行业政策风险；行业竞争加剧风险；原材料价格上涨风险等。 

【公司动态】恒瑞医药（600276.SH）：注射用 SHR-A1921 联合阿得贝利单抗注射

液治疗晚期实体肿瘤的临床试验获批 

2 月 14 日，恒瑞医药（600276.SH）公告：子公司上海盛迪医药有限公司和苏州盛迪

亚生物医药有限公司收到国家药品监督管理局核准签发关于阿得贝利单抗注射液、注射

用 SHR-A1921 的《药物临床试验批准通知书》，将于近期开展临床试验。本次获批临床

试验具体为一项注射用 SHR-A1921 联合抗肿瘤疗法治疗晚期实体肿瘤的开放、多中心Ⅰ

b/Ⅱ期临床研究。阿得贝利单抗是公司自主研发的人源化抗 PD-L1 单克隆抗体，能通过
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特异性结合 PD-L1 分子从而阻断导致肿瘤免疫耐受的 PD-1/PD-L1 通路，重新激活免疫

系统的抗肿瘤活性，从而达到治疗肿瘤的目的。SHR-A1921 为靶向肿瘤特异性抗原的抗

体药物偶联物，通过与肿瘤细胞表面的靶抗原结合，使得药物被内吞进入细胞后释放小

分子毒素杀伤肿瘤细胞。 

风险提示：产品研发进展不及预期风险；行业政策风险；行业竞争加剧风险等。 

【公司动态】恒瑞医药（600276.SH）：注射用 SHR-A1811 拟纳入突破性治疗品种，

与美国 Treeline 公司签署 SHR2554 授权许可协议 

2 月 12 日，恒瑞医药（600276.SH）公告：子公司苏州盛迪亚生物医药有限公司的注

射用 SHR-A1811 被国家药审中心拟纳入突破性治疗品种公示名单，拟定适应症（或功能

主治）为：用于人表皮生长因子受体 2（HER2）阳性的复发或转移性乳腺癌患者；用于

人表皮生长因子受体 2（HER2）低表达的复发或转移性乳腺癌患者。注射用 SHR-A1811

可通过与 HER2 表达的肿瘤细胞结合并内吞，在肿瘤细胞溶酶体内通过蛋白酶剪切释放

毒素，诱导细胞周期阻滞从而诱导肿瘤细胞凋亡。经查询，目前国外已上市的同类产品

有 Ado-trastuzumab emtansine（商品名 Kadcyla）和 Fam-trastuzumab deruxtecan（商品名

Enhertu）。国内外另有 ARX788、DP303c、A166、RC48、SYD985、BAT8001 等多款产

品处于临床试验阶段。经查询 EvaluatePharma 数据库，2021 年 Kadcyla 和 Enhertu 全球销

售额合计约为 27.52 亿美元。 

同日，公司还公告：与美国 TREELINE BIOSCIENCES, INC.公司（以下简称“Treeline

公司”）达成协议，将具有自主知识产权的抗肿瘤药品 SHR2554（EZH2 抑制剂）（以下

简称“SHR2554”）项目有偿许可给 Treeline 公司，Treeline 公司将获得在除大中华区以外

的全球范围内开发、生产和商业化 SHR2554 的独占权利。本次对外授权的首付款为 1100

万美元。从 SHR2554 的首个适应症被 FDA 批准在美国上市开始至首个适应症在许可区

域内除美国以外的某个国家首次进入医保，Treeline 公司将按开发进展向恒瑞支付累计不

超过 4500 万美元的开发里程碑款。从 SHR2554 在许可区域启动商业销售开始，Treeline

公司将根据实际年净销售额向恒瑞支付累计不超过 6.50 亿美元的销售里程碑款。 

风险提示：产品研发进展不及预期风险；行业政策风险；行业竞争加剧风险等。 

【公司动态】柳药集团（603368.SH）：预计 2022 年归母净利润同比增长 22.79% 

2 月 8 日，柳药集团（603368.SH）发布 2022 年度业绩预增公告。2022 年，公司预

计实现营业收入 190.92 亿元，同比增长 11.42%；预计实现归母净利润 6.92 亿元，同比增

长 22.79%。公司业绩增长的主要原因为：公司紧密围绕既定的发展战略扎实开展工作，

落实传统业态转型升级、工业板块做大做强战略。在批发板块，公司抢抓优质品种，强

化品种优势，持续开展药械耗材 SPD 项目，稳步提升批发市场规模，尤其加快器械耗材

市场份额的提升。在零售板块，公司强化批发与零售协同，推动处方外延、慢病管理、

DTP 等专业创新业务发展，保持零售业务业绩稳健增长。在工业板块，公司逐步提升工

业产能规模，根据市场需求丰富产品品种，发挥公司批发和零售渠道优势，加快自产品
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种的市场拓展，工业板块对公司的利润贡献持续扩大，已发展成为公司新的利润增长点。

此外，公司中药配方颗粒项目已完成近 400 个品种备案工作，同时公司已逐步开展核心

医院市场的配方颗粒产品进院工作，为未来实现业绩放量奠定基础。 

风险提示：行业政策风险；行业竞争加剧风险；产品销售不及预期风险等。 

【公司动态】药明康德（603259.SH）：参股公司 Structure Therapeutics Inc.在美国

纳斯达克证券交易所挂牌上市 

2 月 6 日，药明康德（603259.SH）公告：参股公司 Structure Therapeutics Inc.（以下

简称“硕迪生物”）于 2023 年 2 月 3 日（北京时间）在美国纳斯达克证券交易所挂牌上

市。公司持有硕迪生物的股份数为 2674368 股，占硕迪生物总股本的比重约为 2.436%。

硕迪生物上市后，以其股票二级市场价格为基础并考虑所持股份的 6 个月禁售期 14%的

流动性折扣，公司持有的硕迪生物股权对应的公允价值估算为 0.20 亿美元（折合人民币

1.34 亿元）。以 2022 年 9 月 30 日公司最近一期公告的财务报表为基础，该项公允价值变

动收益的影响金额约为 0.78 亿元。 

风险提示：地缘政治风险；行业竞争加剧风险；订单增长不及预期风险等。 

【公司动态】迈威生物（688062.SH）：注射用 9MW2921 的临床试验申请获得受理 

2 月 5 日，迈威生物（688062.SH）公告：公司收到国家药品监督管理局核准签发的

《受理通知书》，注射用 9MW2921 的临床试验申请获得受理。9MW2921 是公司基于新

型抗体偶联技术平台 IDDCTM（Interchain-Disulfide Drug Conjugate）开发的新一代抗体

偶联药物分子（ADC 分子），用于治疗实体瘤。相较国内外同类型在研 ADC 品种，

9MW2921 在内吞活性、血浆稳定性、药物释放特性、旁观者杀伤效应等方面均得到显著

改善与提升。体内药效研究表明，9MW2921 显示了更好的肿瘤杀伤作用。食蟹猴、大鼠

等动物安全性评价模型中，9MW2921 的靶向相关毒性以及脱靶毒性均得到有效控制，显

示其具有良好的药物安全性及药代特性。上述研究结果表明 9MW2921 具有临床差异化

特性以及广阔的临床开发前景。 

风险提示：产品研发进展不及预期风险；行业政策风险；行业竞争加剧风险等。 

【公司动态】恒瑞医药（600276.SH）：SHR8058 滴眼液上市申请获受理 

2 月 1 日，恒瑞医药（600276.SH）公告：SHR8058 滴眼液的药品上市许可申请获国

家药监局受理，拟定适应症（或功能主治）为治疗睑板腺功能障碍相关干眼病。SHR8058

滴眼液是公司从 Novaliq GmbH 公司引进的 NOV03（全氟己基辛烷），是一种无色、透明

的滴眼液，由 100%全氟己基辛烷组成，能迅速扩散至整个眼表，并与泪膜的亲脂部分相

互作用，稳定泪膜、防止泪液过度蒸发。此外，SHR8058 滴眼液可穿透睑板腺，与腺体

相互作用并溶解腺体中的粘性分泌物，从而达到治疗睑板腺功能障碍相关干眼病的作用。

经查询，除德国 Novaliq 公司的 NovaTears 在欧盟和澳大利亚已作为医疗器械上市外，目

前无同机制药品上市，暂未查询到 NovaTears 2021 年全球销售数据。截至目前，SHR8058



 

此报告仅供内部客户参考                              -12-                         请务必阅读正文之后的免责条款部分 
 

行业研究报告  

相关项目累计已投入研发费用约为 7851 万元。 

风险提示：产品研发进展不及预期风险；行业政策风险；行业竞争加剧风险等。 
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评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 买入  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 增持  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 持有  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 卖出  投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上 

行业投资评级 

 领先大市  行业指数涨跌幅超越沪深 300 指数 5%以上 

 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
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