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 环保公用行业 

推荐  （维持评级） 

核心观点    

 首个新型储能容量市场交易试点在湖南启动，新型储能价格机制
有望进一步完善。3 月 1 日，全国首个新型储能容量市场交易试点在

湖南启动，并且当天发布了《湖南省新型储能容量市场化交易试点方

案》。随着新能源发展不断提速，新型储能已经上升为解决新能源并

网问题的有效途径。国家能源局《“十四五”新型储能发展实施方案》

提出，2025 年新型储能的投产规模将达到 3000 万千瓦，预计 2023-

2025 年仍有超过 2000 万千瓦的增长空间。我们预计容量电价与其他

新型储能价格机制将会继续完善，增加储能项目回报率的同时，助力

构建以新能源为主体的新型电力系统。 

 山东省能源局《2023 年全省能源工作指导意见》，提出探索新型
储能容量交易机制，储能需求有望持续高增长。《意见》提出，研

究编制新型储能参与电力市场交易、调度、结算细则，探索建立新型

储能容量交易机制。到 2023 年底，新型储能装机规模达到 200 万千

瓦以上。本次《意见》进一步明确了储能在电力系统中的作用与价值，

后续全国其他省份也有望出台新型储能交易政策，提高储能项目收益

并促进装机持续高增长。 

 国家能源局发布《关于加强电力可靠性管理工作的意见》，强调
新能源功率预测重要性。十四五以来新能源已成为新增装机的主力，

随着新能源装机占比不断提高，对电力系统调节能力带来越来越大的

压力，新能源功率预测需求也随之提升。新能源发电企业需要运用多

种手段提升出力预测准确性，促进电力交易收益最大化。我们预计具

有较强运行管理能力的龙头发电企业有望受益。 

 国家能源局发布 2022 年光伏发电建设运行情况，看好分布式长期
增长空间。2022 年我国集中式光伏新增 3629 万千瓦，分布式光伏

5111 万千瓦（工商业分布式 2586 万千瓦，户用分布式 2525 万千瓦），

分布式占据全年新增装机的 58.5%。截至 2022 年 12 月底，分布式光

伏累计装机 14243 万千瓦，占比达到 40.2%，逐渐缩小与集中式光伏

的差距。在解决消纳能力、政策支持、经济性驱动等因素的作用下，

分布式光伏在我国拥有广阔发展空间。 

 欧洲碳价高位运行，或将带动我国废弃油脂需求提升。2 月 15 日

以来，欧盟排放配额（EUA）期货结算价格持续在 90 欧元/吨以上的

高位运行，进一步提振欧洲低碳能源的需求。生物柴油凭借良好减排

效应，是域能源转型的热点方向。根据 OPEC 预测，2025 年全球生物

柴油消费量有望突破 4500 万吨。根据海关总署的数据，2022 年我国

出口 UCO 约 160 万吨，同比增长约 40%，随着国内垃圾分类的普及和

餐厨垃圾管理办法的完善，可回收的废油脂量将逐渐提高，我国作为

全球最大的废油脂生产国之一，出口量有望持续提升。 
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 发改委发文统筹节能降碳和回收利用，再生资源需求释放确定性高。国

家发改委联合工信部等部门印发《关于统筹节能降碳和回收利用 加快重点

领域产品设备更新改造的指导意见》，其中提到废旧产品设备回收利用更加

规范畅通，形成一批可复制可推广的废旧产品设备回收利用先进模式。未来

再生资源需求释放确定性较高，参考 22 年业绩预告，相关企业已显现高速

持续成长。 

 持续推进农业绿色发展，乡镇环保下沉市场值得关注。2023 年中央一号

文件发布，文件在推进农业绿色发展、农村人居环境整治提升等领域做了详

细的工作部署。我们认为，目前国家聚焦乡村振兴、美丽乡村等重点工作，

县镇乡村地区的污水处理、垃圾焚烧等环保基础设施下沉市场空间有望释

放，提振环保行业相关需求。 

 公共领域车辆全面电动化试点启动，环卫装备行业将迎需求放量。工信

部等八部门发布《关于组织开展公共领域车辆全面电动化先行区试点工作的

通知》。《通知》提出，试点领域新增及更新车辆中新能源汽车比例显著提

高，其中城市公交、出租、环卫、邮政快递、城市物流配送领域力争达到 80%，

试点期为 2023-2025 年。本次《通知》也意味着公共领域车辆全面电动化试

点启动，我们预计未来几年环卫电动装备的采购需求将持续提升，环卫装备

行业将迎来需求放量及盈利能力的改善。 

 推荐关注：三峡能源（600905.SH）、龙源电力（001289.SZ）、太阳能

（000591.SZ）、中闽能源（600163.SH）、江苏新能（603693.SH）、华能

国际（600011.SH）、国电电力（600795.SH）、协鑫能科（002015.SZ）、

华能水电（600025.SH）、川投能源（600674.SH）、九丰能源（605090.SH）、

新奥股份（600803.SH）、ST 龙净（600388.SH）、仕净科技（301030.SZ）、

盛剑环境（603324.SH）、聚光科技（300203.SZ）、伟明环保（603568.SH）、

高能环境（603588.SH）、华宏科技（002645.SZ）、天奇股份（002009.SZ）、

旺能环境（002034.SZ）、路德环境（688156.SH）、山高环能（000803.SZ）、

英科再生（688087.SH）。 

 核心组合： 

  证券代码 证券简称 月涨幅(%) 市盈率 PE(TTM) 总市值(亿元) 

核
心
组
合  

301030.SZ 仕净科技 0.69% 72.53  60.41  

600388.SH ST 龙净 4.24% 25.24  202.72  

002645.SZ  华宏科技 -12.89% 18.61  101.08  

 风险提示：政策力度不及预期的风险；项目建设进度不及预期的风险;新能

源发电出力不及预期的风险；行业竞争加剧的风险；行业补贴退坡的风险。 
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一、行业要闻 

1.《内蒙古自治区新污染物治理工作方案》全文发布 

近日，内蒙古自治区人民政府办公厅印发《内蒙古自治区新污染物治理工作方案》，目标

到 2025 年，完成高关注、高产（用）量的化学物质环境风险筛查及一批化学物质环境风险评

估，对重点管控新污染物实施禁止、限制、限排等环境风险管控措施；有毒有害化学物质环境

风险防控体系逐步完善，科技支撑、基础能力建设进一步加强，新污染物调查、监测、筛查、

评估、管控、治理能力全面提升。 

https://www.h2o-china.com/news/341965.html 

2.《河南省减污降碳协同增效行动方案》发布 

近日，河南省生态环境厅等部门印发《河南省减污降碳协同增效行动方案》，通过协同推

进能源领域减污降碳，协同推进绿色低碳循环发展等措施，推动全省单位生产总值二氧化碳排

放强度持续下降，空气环境质量显著改善，减污降碳协同管理体系更加完善，能力显著提升，

有力推动碳达峰目标实现。 

到 2025 年底，全省单位生产总值二氧化碳排放强度降低指标达到国家要求，空气环境质

量持续改善，逐步建立以强度为主、总量为辅的二氧化碳排放控制体系，减污降碳协同管理机

制初步建立，统筹融合工作格局基本形成。 

到 2030 年前，全省单位生产总值二氧化碳排放强度持续下降，空气环境质量显著改善，

减污降碳协同管理体系更加完善，能力显著提升，有力推动碳达峰目标实现。 

https://huanbao.bjx.com.cn/news/20230227/1291192.shtml 

3.生态环境部发布《环境基准工作方案（2023—2025 年）》 

近日，生态环境部发布关于印发《环境基准工作方案（2023—2025 年）》的通知，《方

案》提出主要目标为夯实环境基准工作基础，有序推进地表水、海洋、大气、土壤等领域的基

准研究，力争在关键技术和方法上有所突破，形成一批技术指南、基准文件和模型计算软件等

成果，初步建立国家环境基准数据库。培养若干专业科研团队，加大科普宣传力度，营造全社

会支持参与环境基准工作的良好氛围。 

https://huanbao.bjx.com.cn/news/20230228/1291409.shtml 

4.《济南市“十四五”节能减排工作实施方案》全文发布 

近日，济南市政府网站印发《济南市“十四五”节能减排工作实施方案》。根据《实施方

案》，到 2025 年，全市单位地区生产总值能耗较 2020 年下降 14.8%，能源消费增量控制在合

理区间，氮氧化物、挥发性有机物、化学需氧量、氨氮重点工程减排量分别达到 9494 吨、7373

吨、18180 吨、707 吨。节能减排政策体系更加健全，重点行业能源利用效率和主要污染物排

放控制水平基本达到国际先进水平，经济社会发展全面绿色转型取得显著成效。

https://huanbao.bjx.com.cn/news/20230227/1291347.shtml 
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5.广东电力市场 2022 年年度报告 

2 月 24 日，广东电力交易中心发布广东电力市场 2022 年年度报告。 

2022 年，发电侧日前总成交电量 3800.6 亿千瓦时。日前市场加权均价 572 厘/千瓦时，

每日的现货日前均价最高 1070 厘/千瓦时，最低 69 厘/千瓦时；实时市场加权均价 603 厘/千

瓦时，每日的现货实时均价最高 1181 厘/千瓦时，最低 48 厘/千瓦时。从价格水平分布来看，

日前和实时价格主要集中在 200-1000 厘/千瓦时。 

2022 年，累计开展 9 次市场化需求响应日前邀约交易，共 1132 家负荷聚合商(含自主参

与用户)、5868 家零售用户参与，迎峰度夏最大削峰填谷负荷 277 万千瓦，用户累计最大响应

申报量 609 万千瓦，有效响应调用收益 1.63 亿元，考核电费 0.03 亿元，净收益 1.60 亿元，

其中自主参与用户净收益 0.23 亿元，负荷聚合商净收益 0.39 亿元，由负荷聚合商代理参与的

用户净收益 0.98 亿元，分成比例为 28：72。 

2022 年，用电侧总用电量 2971.7 亿千瓦时(不含非现货可再生，跨省)，其中中长期电量

占比 97%，现货偏差电量占比 3%。用电侧总电费 1510.1 亿元，总结算均价 508.2 厘/千瓦时。

其中中长期合约电费占比 95%，均价 499.4 厘/千瓦时；现货偏差电量电费占比 4%，均价 538.1

厘/千瓦时，分摊考核补偿电费占比 1%，均价 7.4 厘/千瓦时。 

https://news.bjx.com.cn/html/20230228/1291583.shtml 

6.广西：加快绿色电力交易市场建设，逐步建立风电、光伏等绿色电力参与市场的长效机制 

广西发改委日前发布关于公开征求《完善广西能源绿色低碳转型体制机制和政策措施的

实施意见（征求意见稿）》意见的公告，其中提到，加快绿色电力交易市场建设，逐步建立风

电、光伏等绿色电力参与市场的长效机制，构建“电网+绿电+绿证”的绿电供应体系。鼓励全

社会优先使用绿色能源和采购绿色产品及服务，公共机构应当作出表率，促进绿色电力消费。

鼓励区内各类销售平台制定绿色低碳产品消费激励办法，通过发放绿色消费券、绿色积分、直

接补贴、降价降息等方式激励绿色消费。建立电能替代推广机制，鼓励以合同能源管理、设备

租赁等市场化方式开展电能替代，落实相关标准等要求，加强对电能替代的技术指导。 

加快完善广西电力市场体系，加快电力现货市场建设，构建电能量、辅助服务、绿色电力

有机衔接机制，促进广西电力市场有序融入南方区域电力市场、全国统一电力市场，深入推进

全区统一电力市场建设，打破百色、贺州等地方电网与主电网间的交易壁垒。建立健全成本回

收机制，通过容量成本回收机制、辅助服务市场等实现合理经济补偿。持续扩大绿色电力交易

范围和规模，鼓励新能源发电主体与电力用户或售电公司等签订长期购售电协议。支持微电网、

分布式电源、储能和负荷聚合商等新兴市场主体独立参与电力交易。积极推进分布式发电市场

化交易，支持分布式发电（含电储能、电动车船等）与同一配电网内的电力用户通过电力交易

平台就近进行交易，电网企业（含增量配电网企业）提供输电、计量和交易结算等技术支持。

深化输配电等重点领域改革，持续完善输配电价机制，完善百色、贺州等地方电网、增量配电

网与广西大电网间的交易结算、运行调度等机制。落实抽水蓄能电价政策，研究制定灵活性煤

电、天然气调峰机组、应急备用电源、新型储能等调节性电源补偿机制和参与市场机制。 

https://news.bjx.com.cn/html/20230302/1291963.shtml 



  

 

行业研究报告/环保公用行业 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。 
 

5 

7.全国首个新型储能容量市场化交易启动 

3 月 1 日，2022 年湖南电力市场运行信息暨储能容量市场化交易发布会举行。会上，发布

了全国首个容量交易试点方案，该方案为储能容量交易创造了便捷、公平、规范的交易环境，

搭建了储能主体独立直接参与交易的平台，有效促进了储能产业发展，推动新型电力系统转型。 

据了解，湖南省内 63 万千瓦储能企业将参与全国首个新型储能容量市场化交易。会上发

布了新型储能容量市场化新交易品种，明确了新型储能独立市场地位，推动风电、集中式光伏

等新能源与新型独立储能进入容量市场进行交易，有效提升新型储能利用水平，省内 63 万千

瓦储能企业将参与该交易，全年预计疏导储能成本 2 亿元，引导全省新型储能行业健康发展，

进一步促进清洁能源消纳。 

https://news.bjx.com.cn/html/20230302/1292043.shtml 

8.宁夏能源领域碳达峰实施方案 

（三）总体目标 

“十四五”时期，全区能源生产消费结构更加优化，煤炭消费增长得到严格合理控制，重

点行业能源利用效率不断提高，加快规划建设新型能源体系，绿色低碳技术研发和示范取得新

进展，能源绿色低碳发展水平明显提升。到 2025 年，全区新能源发电装机容量超过 5000 万千

瓦，力争达到 5500 万千瓦，绿色能源发电装机和发电量占比分别达到 55%和 30%以上，非水可

再生能源电力消纳比重提高到 28%以上，电能占终端用能比重达到 25％左右，非化石能源消费

比重达到 15%左右，为实现碳达峰、碳中和奠定坚实基础。 

“十五五”时期，清洁低碳安全高效的现代能源体系初步建立，全区煤炭消费逐步减少，

重点耗能行业能源利用效率达到国际先进水平，单位地区生产总值能源消耗显著下降。到 2030

年，新能源发电装机容量达到 7450 万千瓦，非水可再生能源电力消纳比重提高到 35.2%以上，

电能占终端用能比重达到 30％左右，非化石能源消费比重达到 20%左右，助力自治区碳达峰目

标如期实现。 

“十六五”时期，可再生能源装机比重持续提升，清洁低碳安全高效的能源体系更加成熟。

到 2035 年，非化石能源消费比重达到 30%左右，二氧化碳排放达峰后稳中有降。 

https://news.bjx.com.cn/html/20230303/1292255.shtml 
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二、行业数据 

（一）碳交易市场情况 

本月全国碳市场碳排放配额（CEA）总成交量 1,854,306 吨，总成交额 103,595,830.80 元。

挂牌协议交易月成交量 254,306 吨，月成交额 14,295,830.80 元，最高成交价 57.50 元/吨，

最低成交价 55.00 元/吨，本月最后一个交易日收盘价为 55.00 元/吨，较上月最后一个交易日

下跌 1.79%。大宗协议交易月成交量 1,600,000 吨，月成交额 89,300,000.00 元。截至本月，

全国碳市场碳排放配额（CEA）累计成交量 231,790,549 吨，累计成交额 10,593,172,830.34

元。 

图 1：全国碳市场交易价格走势（开市至今）  图 2：全国碳市场成交量与成交均价（年初至今） 

 

 

 
资料来源：iFind，中国银河证券研究院  资料来源：iFind，中国银河证券研究院 

（二）电力行业情况 

2022 年，全国全社会用电量 8.64 万亿千瓦时，同比增长 3.6%。一、二、三、四季度，全

社会用电量同比分别增长 5.0%、0.8%、6.0%和 2.5%，受疫情等因素影响，第二、四季度电力

消费增速回落。 

图 3：2021、2022 年分月全社会用电量及其增速  图 4：分产业用电增速 

 

 

 
资料来源：中电联，iFind，中国银河证券研究院  资料来源：中电联，iFind,中国银河证券研究院 

分产业来看，第一产业用电量 1146 亿千瓦时，同比增长 10.4%。乡村振兴战略全面推进

以及近年来乡村用电条件明显改善、电气化水平持续提升，拉动第一产业用电量保持快速增长。
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第二产业用电量 5.70 万亿千瓦时，同比增长 1.2%。其中，高技术及装备制造业全年用电量同

比增长 2.8%，四大高载能行业全年用电量同比增长 0.3%，消费品制造业全年用电量同比下降

1.7%，其他制造业行业全年用电量同比增长 3.5%。第三产业用电量 1.49 万亿千瓦时，同比增

长 4.4%，第三产业中的 8 个行业用电量同比均为正增长，其中租赁和商务服务业、公共服务

及管理组织、批发零售业用电量增速均超过 5.0%。电动汽车行业高速发展，拉动全年充换电

服务业用电量同比增长 38.1%。 

城乡居民生活用电量 1.34 万亿千瓦时，同比增长 13.8%。8 月，全国出现大范围持续高温

天气，全国平均气温达到 1961 年以来历史同期最高水平，当月居民生活用电量增长 33.5%。

12 月，有 4 次冷空气过程影响我国，当月全国平均气温为近十年来同期最低，当月居民生活

用电量增长 35.0%。 

图 5：我国发电装机量变化情况  图 6：截至 2022 年各类电源装机占比 

 

 

 
资料来源：中电联，iFind,中国银河证券研究院  资料来源：中电联，iFind,中国银河证券研究院 

截至 2022 年底，全国全口径发电装机容量 25.6 亿千瓦，同比增长 7.8%。全国新增发电

装机容量 2.0 亿千瓦，其中新增非化石能源发电装机容量 1.6 亿千瓦，新投产的总发电装机规

模以及非化石能源发电装机规模均创历史新高。非化石能源发电装机容量累计 12.7 亿千瓦，

同比增长 13.8%，占总装机比重上升至 49.6%，同比提高 2.6pct，电力延续绿色低碳转型趋势。 

三、环保公用近期观点汇总 

1.公用事业 

首个新型储能容量市场交易试点在湖南启动，新型储能价格机制有望进一步完善。3 月 1

日，全国首个新型储能容量市场交易试点在湖南启动，并且当天发布了《湖南省新型储能容量

市场化交易试点方案》，方案明确了新型储能交易独立市场地位，对新交易品种、交易方式进

行了说明，推动风电、集中式光伏等新能源与新型独立储能进入容量市场交易，有效提升新型

储能利用水平，进一步促进清洁能源消纳。湖南省内 63 万千瓦(630MW)储能企业将参与该交

易，全年预计疏导储能成本 2 亿元。根据国家能源局新闻发布会信息，截至 2022 年底，全国

已投运新型储能项目装机规模达 870 万千瓦，平均储能时长约 2.1 小时，同比增长 110%以上。

国家能源局《“十四五”新型储能发展实施方案》提出，2025 年新型储能的投产规模将达到

3000 万千瓦，预计 2023-2025 年仍有超过 2000 万千瓦的增长空间。随着新能源发展不断提

速，新型储能已经上升为解决新能源并网问题的有效途径。我们预计容量电价与其他新型储能
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价格机制将会继续完善，增加储能项目回报率的同时，助力构建以新能源为主体的新型电力系

统。 

国家能源局发布《关于加强电力可靠性管理工作的意见》，强调新能源功率预测重要性。

2 月 22 日国家能源局发布《关于加强电力可靠性管理工作的意见》，明确了发电企业、电网

企业、供电企业等市场参与主体在保障电力系统可靠性方面的责任。对于发电企业，要加强燃

料、蓄水管控及风电、光伏发电等功率预测，强化涉网安全管理，科学实施机组深度调峰灵活

性改造，提高设备运行可靠性，减少非计划停运。十四五以来新能源已成为新增装机的主力，

随着新能源装机占比不断提高，对电力系统调节能力带来越来越大的压力，新能源功率预测需

求也随之提升。新能源发电企业需要运用多种手段提升出力预测准确性，促进电力交易收益最

大化。我们预计具有较强运行管理能力的龙头发电企业有望受益。 

山东省能源局《2023 年全省能源工作指导意见》，提出探索新型储能容量交易机制，储

能需求有望持续高增长。《意见》提出，研究编制新型储能参与电力市场交易、调度、结算细

则，探索建立新型储能容量交易机制，推动项目应建尽建、能用尽用，继续保持全国领先。到

2023 年底，新型储能装机规模达到 200 万千瓦以上。此前根据 2022 年 12 月《山东省新型储

能工程发展行动方案》，2023、2024、2025 年底，全省新型储能装机规模分别达到 200 万千

瓦、400 万千瓦、500 万千瓦，本次《意见》延续了此前的装机目标。近年来随着新能源装机

大幅增加，电力系统调节能力不足，对电力安全稳定供应带来较大影响。新型储能具有响应快、

配置灵活、建设周期短等优势,可在新能源比重不断提高的新型电力系统中发挥重要调节作用。

本次《意见》进一步明确了储能在电力系统中的作用与价值，后续全国其他省份也有望出台新

型储能交易政策，提高储能项目收益并促进装机持续高增长。 

国家能源局发布 2022 年光伏发电建设运行情况，新增分布式占比接近 60%。2022 年新增

并网容量 8741 万千瓦，同比增长 60.3%。从装机形式看，光伏产业实现分布式与集中式并举

发展，2022 年我国集中式光伏新增 3629 万千瓦，分布式光伏 5111 万千瓦（工商业分布式 2586

万千瓦，户用分布式 2525 万千瓦），分布式占据全年新增装机的 58.5%。截至 2022 年 12 月

底，分布式光伏累计装机 14243 万千瓦，占比达到 40.2%，逐渐缩小与集中式光伏的差距。在

解决消纳能力、政策支持、经济性驱动等因素的作用下，分布式光伏在我国拥有广阔发展空间。 

2.环保 

欧洲碳价高位运行，或将带动我国废弃油脂需求提升。2月15日以来，欧盟排放配额（EUA）

期货结算价格持续在 90 欧元/吨以上的高位运行，在碳中和背景下，欧盟的碳价长期来看会持

续上涨，能源企业和制造企业在产生碳排放时必须支付的成本进一步增加，进一步提振欧洲低

碳能源的需求。生物柴油凭借良好减排效应，是域能源转型的热点方向。根据 OPEC 预测，2025

年全球生物柴油消费量有望突破 4500 万吨。废弃食用油（UCO）作为一种生物柴油的原料，相

比传统化石燃料其减排幅度达 83%，远超其他原料植物油。根据海关总署的数据，2022 年我国

出口 UCO 约 160 万吨，同比增长约 40%，随着国内垃圾分类的普及和餐厨垃圾管理办法的完

善，可回收的废油脂量将逐渐提高，我国作为全球最大的废油脂生产国之一，出口量有望持续

提升。 

发改委发文统筹节能降碳和回收利用，再生资源需求释放确定性高。近日，国家发改委联

合工信部等部门印发《关于统筹节能降碳和回收利用 加快重点领域产品设备更新改造的指导
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意见》，《指导意见》分 2025 年、2030 年两个阶段，按照定量与定性相结合的原则，针对不

同产品设备分别提出了更新改造和回收利用工作目标。其中提到废旧产品设备回收利用更加

规范畅通，形成一批可复制可推广的废旧产品设备回收利用先进模式，推动废钢铁、废有色金

属、废塑料等主要再生资源循环利用量达到 4.5 亿吨。未来再生资源需求释放确定性较高，参

考 22 年业绩预告，相关企业已显现高速持续成长。 

公共领域车辆全面电动化试点启动，环卫装备行业将迎需求放量。近日，工信部等八部门

发布《关于组织开展公共领域车辆全面电动化先行区试点工作的通知》。《通知》提出，试点

领域新增及更新车辆中新能源汽车比例显著提高，其中城市公交、出租、环卫、邮政快递、城

市物流配送领域力争达到 80%，试点期为 2023-2025 年。本次《通知》也意味着公共领域车辆

全面电动化试点启动，我们预计未来几年环卫电动装备的采购需求将持续提升，环卫装备行业

将迎来需求放量及盈利能力的改善。 

持续推进农业绿色发展，乡镇环保下沉市场值得关注。2023 年中央一号文件发布，文件

在推进农业绿色发展、农村人居环境整治提升等领域做了详细的工作部署，结合此前国家关于

县域、建制镇等区域的垃圾焚烧、水环境治理相关环保基础设施的规划，我们认为，目前国家

聚焦乡村振兴、美丽乡村等重点工作，县镇乡村地区的污水处理、垃圾焚烧等环保基础设施下

沉市场空间有望释放，提振环保行业相关需求。 

四、环保公用行业表现 

（一）环保公用行业市值 

截至 2023 年 2 月 28 日，A 股 SW 公用事业包含上市公司 123 家，合计总市值达 28372 亿

元，自由流通市值为 8558 亿元，自由流通市值占比为 30.17%。SW 环保包含上市公司 109 家，

合计总市值达 6861 亿元，自由流通市值为 3007 亿元，自由流通市值占比为 43.83%。环保公

用企业的总市值占 A股总市值比重为 3.73%，剔除银行股后占 A 股总市值比重为 4.01%。 

图 7：环保公用上市公司流通市值占比  图 8：环保公用上市公司个数与市值占比 

 

 

 
资料来源：iFind,中国银河证券研究院  资料来源：iFind,中国银河证券研究院 

（二）板块表现 

2 月单月沪深 300 指数下跌 2.10%，SW 公用事业指数上涨 1.13%，跑赢沪深 300 指数
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2.24pct；SW 环保指数上涨 1.79%，跑赢沪深 300 指数 3.79pct。在 31 个子行业中，本月公用

事业行业的涨跌幅排名为第 16 名，环保行业的涨幅排名为第 14 名。 

图 9：年初至今环保公用与沪深 300 走势对比  图 10：环保公用行业 PE（TTM） 

 

 

 
资料来源：iFind,中国银河证券研究院  资料来源：iFind,中国银河证券研究院 

2 月公用事业/环保的动态市盈率分别为 21.3X/19.4X，其中电力/燃气/环境治理/环保设

备四个二级子板块的动态市盈率分别为 21.7X/17.6X/18.1X/27.3X。环保板块估值目前处于较

低水平，仍存有提升空间。 

图 11：一级行业月度涨跌幅  图 12：环保公用行业二级子行业月度涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFind,中国银河证券研究院  资料来源：iFind,中国银河证券研究院 

2 月电力/燃气/环境治理/环保设备行业指数的表现分别为+1.0%/+2.3%/+1.8%/+1.6%。其

中，电力板块三级子行业火电/水电/热力服务/光伏/风电/电能综合服务表现分别为

+2.1%/+2.2%/+2.4%/-2.1%/-3.2%/+4.2%；环境治理三级子行业大气治理/水务及水治理/固废

治理/综合环境治理/环保设备表现分别为-1.8%/+2.2%/+2.5%/+0.7%/+1.6%。 
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图 13：公用事业三级子行业月度涨跌幅  图 14：环保行业三级子行业月度涨跌幅 

 

 

 
资料来源：iFind,中国银河证券研究院  资料来源：iFind,中国银河证券研究院 

2 月涨幅前五的公用上市公司是通宝能源（35.1%）、南网能源（23.9%）、恒盛能源（20.9%）、

天富能源（16.8%）、珈伟新能（16.3%）。涨幅前五的环保上市公司是惠城环保（25.5%）、

金科环境（22.7%）、福龙马（18.3%）、皖仪科技（17.0%）、路德环境（16.3%）。 

图 15：公用事业行业个股月涨跌幅  图 16：环保行业个股月涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFind,中国银河证券研究院  资料来源：iFind,中国银河证券研究院 

1-2 月涨幅前五的公用上市公司是南网能源（46.2%）、通宝能源（43.8%）、天富能源（32.8%）、

珈伟新能（28.8%）、恒盛能源（25.8%）。涨幅前五的环保上市公司是上海洗霸（49.4%）、

大地海洋（39.3%）、金科环境（33.8%）、皖仪科技（30.5%）、ST 龙净（29.1%）。 

图 17：公用事业行业个股年初至今涨跌幅  图 18：环保行业个股年初至今涨跌幅 
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资料来源：iFind,中国银河证券研究院  资料来源：iFind,中国银河证券研究院 

五、投资建议及股票池 

（一）投资建议 

公用事业行业，建议关注以下行业及重点公司：（1）新能源运营商：三峡能源（600905.SH）、

龙源电力（001289.SZ）、太阳能（000591.SZ）、芯能科技（603105.SH）、中闽能源（600163.SH）、

江苏新能（603693.SH）；（2）火电+新能源互补发展：华能国际（600011.SH）、国电电力

（600795.SH）、协鑫能科（002015.SZ）;（3）水电+新能源互补发展：华能水电（600025.SH）、

川投能源（600674.SH）；（4）燃气龙头：九丰能源（605090.SH）、新奥股份（600803.SH）。 

环保行业，建议关注以下行业及重点公司：（1）具有显著减碳效应的再生资源企业，重

点公司有餐厨垃圾资源化龙头山高环能（000803.SZ）、再生塑料龙头英科再生（688087.SH）、

金属危废资源化龙头高能环境（603588.SH）、稀土回收龙头华宏科技（002645.SZ）、第三方

锂电回收龙头天奇股份（002009.SZ）、锂电回收和橡胶回收再生企业旺能环境（002034.SZ）、

酒糟资源化龙头路德环境（688156.SZ）；（2）传统环保企业新能源转型，重点公司有布局绿

电运营和储能的 ST 龙净（600388.SH）、布局锂电正极材料的伟明环保（603568.SH）；（3）

上游行业景气度较高的配套污染治理企业，重点公司有光伏制程污染治理仕净科技

（301030.SZ）、泛半导体制程污染治理盛剑环境（603324.SH）；（4）受益于贴息贷款政策

的科学仪器企业，重点公司聚光科技（300203.SZ）。 

（二）核心组合表现 

2 月环保公用行业核心组合为仕净科技、ST 龙净、华宏科技。截至 2月 28 日，环保核心

组合收益率为 18.09%，环保行业指数收益率为 7.85%，核心组合跑赢行业指数 10.24pct。 

图 19：入选至今核心组合表现 

 

资料来源：iFind，中国银河证券研究院 

表 1：月度核心组合表现（截至 2月 28 日） 

证券代码 证券名称 股价（元/股） PE（TTM） 月涨幅% 相对行业收益率% 

301030.SH 仕净科技 45.31 72.53  0.69% -1.10% 
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600388.SH ST 龙净 18.92 25.24  4.24% 2.45% 

002645.SZ  华宏科技 17.37 18.61  -12.89% -14.68% 

资料来源：iFind，中国银河证券研究院 

六、风险提示 

政策力度不及预期的风险；项目建设进度不及预期的风险;新能源发电出力不及预期的风

险；行业竞争加剧的风险；部分行业补贴退坡的风险。 
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