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[Table_Summary] 行业核心观点： 
2023.2.27-2023.3.3：电新行业一周跌幅为 1.63%，同期沪深 300 涨

幅为 1.71%，跑输沪深 300 指数 3.34pct。在申万 31 个行业板块中位

列第 31位。 
 

投资要点： 

⚫ 光伏产业链：2月 27日，四川省住房和城乡建设厅等 17部门

发布关于加强县城绿色低碳建设的实施意见，文件指出，加强

建筑低碳能源应用。因地制宜推广太阳能光伏在城乡建筑及市

政公用设施中分布式、一体化应用。积极推进国家整县（市、

区）屋顶分布式光伏开发试点，其他具备条件的县（市、区）

有序发展，鼓励就近消纳光伏能源，探索光伏建筑一体化发

展。因地制宜开发利用地热能、生物质能、空气源和水源热泵

等可再生能源。 

⚫ 新能源车：3月 1日，工信部副部长辛国斌在国新办新闻发布

会上表示，为了维持新能源汽车发展趋势，工信部会同有关部

门已经印发了通知，开展公共领域车辆全面电动化先行区试

点，进一步提升公务用车、出租车、邮政快递、环卫等领域车

辆的电动化水平。此外，还要会同有关部门尽快研究明确新能

源汽车车购税减免等政策，修订发布“双积分”管理办法，稳

定市场预期。对今年新能源汽车产业的发展趋势，工信部作为

行业主管部门,前期已组织开展调研，召开多个座谈会。辛国斌

表示，从各方面反馈看，行业企业对今年产业发展的信心都非

常足。综合研判，今年新能源汽车产业将保持良好的发展态

势，生产和销售将实现稳定增长。 

⚫ 电力：3月 2 日，宁夏回族自治区发展改革委在印发的《宁夏

回族自治区能源领域碳达峰实施方案》中提出，“十四五”时

期，全区能源生产消费结构更加优化，煤炭消费增长得到严格

合理控制，重点行业能源利用效率不断提高，绿色低碳技术研

发和示范取得新进展，能源绿色低碳发展水平明显提升。到

2025年，全区新能源发电装机容量超过 5000万千瓦，力争达

到 5500万千瓦，绿色能源发电装机和发电量占比分别达到 55%

和 30%以上，非水可再生能源电力消纳比重提高到 28%以上，电

能占终端用能比重达到 25％左右，非化石能源消费比重达到

15%左右，为实现碳达峰、碳中和奠定坚实基础。 

⚫ 风险因素：光伏发电项目建设进度不及预期；在建项目资金流

动性风险；工程建设进度不及预期；新技术研发失败风险。 
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1    上周市场回顾 

1.1  电气设备行业 

上周市场小幅上涨，电力设备跌幅为1.63%，同期沪深300指数涨幅为1.71%，电力设

备行业相对沪深300指数跑输3.34pct。从板块排名来看，电气设备行业上周在申万

31个一级行业板块中位列第31位，总体表现一般。 

图表1：申万一级行业涨跌情况（%） 

 
资料来源：iFind，万联证券研究所 

 

 

1.2  电气设备子行业 

 

从子行业来看，申万电气设备子行业涨跌不一。二级行业中，电网设备跌幅最小，

下跌幅度为-0.08%；三级行业中，输变电设备涨幅最大，上涨幅度为0.81%。二级行

业电池/电网设备/光伏设备/电机Ⅱ/其他电源设备Ⅱ/风电设备涨跌幅分别为-

1.44%/-0.08%/-2.92%/-1.43%/-0.39%/-2.00%。 

三级行业中锂电池/电池化学品/线缆部件及其他/电网自动化设备/锂电专用设备/光

伏电池组件/光伏辅材/其它电源设备/输变电设备/光伏加工设备/配电设备/蓄电池

及其他电池/火电设备/风电零部件/电工仪器仪表涨跌幅分别为-0.95%/-2.22%/-

0.43%/0.15%/-2.30%/-2.89%/-4.33%/-1.34%/0.81%/-2.83%/-0.77%/-1.68%/-

0.59%/-4.13%/-3.18%。 

 

图表2：申万电气设备各子行业涨跌情况 
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资料来源：iFind，万联证券研究所 

 

 

1.3  电气设备个股 

从个股来看，上周申万电力设备行业挂牌的246只个股中上涨71只，平收5只，下跌

170只，跑赢大盘的有25只股票。表现最好的是*ST天成，涨幅为10.90%；表现最差

的是大金重工，跌幅为-9.39%。 

 

图表3：申万电力设备个股周涨跌幅（%） 

涨幅前五 一周涨幅（%） 跌幅前五 一周跌幅（%） 

*ST 天成 10.90 大金重工 -9.39 

平高电气 9.57 八方股份 -9.09 

远东股份 7.13 通灵股份 -8.71 

湘电股份 7.13 三变科技 -8.59 

昇辉科技 6.70 亚玛顿 -8.49 
 

资料来源：iFind，万联证券研究所 

 

 

2    上周行业热点 

2.1  新能源汽车 

 

2.1.1行业价格跟踪 

 

图表4：一年内锂电正极材料价格走势（万元/吨） 图表5：一年内锂电负极材料价格走势（万元/吨） 
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资料来源：百川资讯，万联证券研究所 资料来源：百川资讯，万联证券研究所 

 

图表6：一年内电解液材料价格走势（万元/吨） 图表7：一年内锂电隔膜材料价格走势（元/m2） 

 
 

资料来源：百川资讯，万联证券研究所 资料来源：百川资讯，万联证券研究所 

 

图表8：最近一年锂盐价格走势（万元/吨） 图表9：四氧化三钴、硫酸钴价格走势（万元/吨） 

0

10

20

30

40

50

60

2
0
22
/
3
/3

2
0
22
/
4
/3

2
0
22
/
5
/3

2
0
22
/
6
/3

2
0
22
/
7
/3

2
0
22
/
8
/3

2
0
22
/
9
/3

2
0
22
/
1
0/
3

2
0
22
/
1
1/
3

2
0
22
/
1
2/
3

2
0
23
/
1
/3

2
0
23
/
2
/3

2
0
23
/
3
/3

全国磷酸铁锂均价

全国钴酸锂均价

全国三元材料（811）均价

0

1

2

3

4

5

6

7

8

高端人造石墨 中端人造石墨

低端人造石墨

0

10

20

30

40

50

60

六氟磷酸锂价格 磷酸铁锂电解液

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

1.4

1.6
20
22
/3
/3

20
22
/4
/3

20
22
/5
/3

20
22
/6
/3

20
22
/7
/3

20
22
/8
/3

20
22
/9
/3

20
22
/1
0/
3

20
22
/1
1/
3

20
22
/1
2/
3

20
23
/1
/3

20
23
/2
/3

20
23
/3
/3

湖南16um/干法单拉 湖南16um/湿法



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告|电力设备  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第6页共10页  

  
资料来源：百川资讯，万联证券研究所 资料来源：百川资讯，万联证券研究所 

 

2.2  新能源发电 

 

2.2.1行业价格跟踪 

 

图表10：光伏产业链各环节一周报价 

  高价 低价 均价 涨跌幅(%) 

多晶硅（kg） 

多晶硅致密料(RMB) 238 200 230  

硅片(pc) 

单晶硅片-182mm/150μm(USD) 0.811 0.803 0.809  

单晶硅片-182mm/150μm(RMB) 6.23 6.17 6.22  

单晶硅片-210mm/150μm(USD) 1.067 1.063 1.067  

单晶硅片-210mm/150μm(RMB) 8.2 8.17 8.2  

电池片（W） 

单 晶 PERC 电 池 片 -

182mm/23.0%+(USD) 
0.22 0.142 0.143 -1.4 

单 晶 PERC 电 池 片 -

182mm/23.0%+(RMB) 
1.11 1.03 1.09 -0.9 

单 晶 PERC 电 池 片 -

210mm/23.0%+(USD) 
0.145 0.142 0.143 -1.4 

单 晶 PERC 电 池 片 -

210mm/23.0%+(RMB) 
1.11 1.07 1.09 -0.9 

单面单玻组件(W) 

182mm 单晶 PERC 组件(USD) 0.36 0.21 0.22 -2.2 

182mm 单晶 PERC 组件(RMB) 1.87 1.65 1.75 -1.1 

210mm 单晶 PERC 组件(USD) 0.36 0.21 0.22 -2.2 

210mm 单晶 PERC 组件(RMB) 1.85 1.7 1.75 -1.1 

双面双玻组件(W) 

182mm 单晶 PERC 组件(USD) 0.37 0.215 0.225 -2.2 
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182mm 单晶 PERC 组件(RMB) 1.88 1.68 1.775 -0.8 

210mm 单晶 PERC 组件(USD) 0.37 0.22 0.225 -2.2 

210mm 单晶 PERC 组件(RMB) 1.87 1.72 1.775 -0.8 

组件辅材(m²) 

光伏玻璃 3.2mm 镀膜(RMB) 26.5 25 25.5   

光伏玻璃 2.0mm 镀膜(RMB) 19.5 17.5 18.5   

来源：PVInfoLink，万联证券研究所。数据截止日期：2023-03-02 
 

 

 

图表11：硅料价格走势（元/吨） 图表12：硅片价格走势（元） 

  
资料来源：PVInfoLink，万联证券研究所 资料来源：PVInfoLink，万联证券研究所 

 

图表13：电池片价格走势（元/瓦） 图表14：组件价格走势（元/瓦） 

  

资料来源：PVInfoLink，万联证券研究所 资料来源：PVInfoLink，万联证券研究所 

 

 

0

50000

100000

150000

200000

250000

300000

350000

20
22
/3
/3

20
22
/4
/3

20
22
/5
/3

20
22
/6
/3

20
22
/7
/3

20
22
/8
/3

20
22
/9
/3

20
22
/1
0/
3

20
22
/1
1/
3

20
22
/1
2/
3

20
23
/1
/3

20
23
/2
/3

20
23
/3
/3

多晶硅（致密料/单晶用)中国(元/吨)

多晶硅(菜花料/单晶用)中国(元/吨)

0

5

10

15

多晶硅片金刚线

单晶硅片G1 158.75MM

单晶硅片166mm

单晶硅片182mm

单晶硅片210mm

0

0.5

1

1.5

2

单晶PERC电池片 158.75mm / 22.4%+双面

单晶PERC电池片 166mm / 22.8%+ 

单晶PERC电池片 182mm/22.8%+ 

单晶PERC电池片 210mm/22.8%+

1.6
1.65
1.7
1.75
1.8
1.85
1.9
1.95

2
2.05

182mm 单面单晶PERC组件

210mm 单面单晶PERC组件



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告|电力设备  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第8页共10页  

图表15：玻璃价格走势（元/平米） 

 
资料来源：百川资讯，万联证券研究所 

 

 

3    公司动态 

南都电源:3月1日，浙江南都电源动力股份有限公司收到国家电力投资集团有限公

司湖北分公司的中标通知书，南都电源中标国家电投南都（鄂州）50MW/100MWh集中

式储能项目，中标金额约1.39亿元。 

温州宏丰:3月3日，浙江宏丰铜箔有限公司已于近日完成与浙江温州海洋经济发展

示范区管理委员会关于《年产5万吨铜箔生产基地项目投资协议书》的签署，《投资

协议书》自签署之日起生效。 

 

大连电瓷：3月4日，2023年3月2日，国家电网有限公司通过其电子商务平台发布了

“国家电网有限公司2022年特高压工程第三十二批采购（张北-胜利等工程线路材料

招标采购）推荐的中标候选人公示”和“国家电网有限公司2023年第三批采购（输

变电项目第一次线路装置性材料招标采购）推荐的中标候选人公示”。大连电瓷集

团股份有限公司的全资子公司大连电瓷集团输变电材料有限公司为推荐中标候选人。 

4    投资策略及重点推荐 

4.1  光伏产业链 

2月27日，四川省住房和城乡建设厅等17部门发布关于加强县城绿色低碳建设的实施

意见，文件指出，加强建筑低碳能源应用。因地制宜推广太阳能光伏在城乡建筑及

市政公用设施中分布式、一体化应用。积极推进国家整县（市、区）屋顶分布式光

伏开发试点，其他具备条件的县（市、区）有序发展，鼓励就近消纳光伏能源，探

索光伏建筑一体化发展。因地制宜开发利用地热能、生物质能、空气源和水源热泵

等可再生能源。 

4.2  新能源车 

3月1日，工信部副部长辛国斌在国新办新闻发布会上表示，为了维持新能源汽车发
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展趋势，工信部会同有关部门已经印发了通知，开展公共领域车辆全面电动化先行

区试点，进一步提升公务用车、出租车、邮政快递、环卫等领域车辆的电动化水平。

此外，还要会同有关部门尽快研究明确新能源汽车车购税减免等政策，修订发布

“双积分”管理办法，稳定市场预期。对今年新能源汽车产业的发展趋势，工信部

作为行业主管部门,前期已组织开展调研，召开多个座谈会。辛国斌表示，从各方面

反馈看，行业企业对今年产业发展的信心都非常足。综合研判，今年新能源汽车产

业将保持良好的发展态势，生产和销售将实现稳定增长。 

4.3  电力 

3月2日，宁夏回族自治区发展改革委在印发的《宁夏回族自治区能源领域碳达峰实

施方案》中提出，“十四五”时期，全区能源生产消费结构更加优化，煤炭消费增

长得到严格合理控制，重点行业能源利用效率不断提高，绿色低碳技术研发和示范

取得新进展，能源绿色低碳发展水平明显提升。到2025年，全区新能源发电装机容

量超过5000万千瓦，力争达到5500万千瓦，绿色能源发电装机和发电量占比分别达

到55%和30%以上，非水可再生能源电力消纳比重提高到28%以上，电能占终端用能比

重达到25％左右，非化石能源消费比重达到15%左右，为实现碳达峰、碳中和奠定坚

实基础。 

5    风险因素 

光伏发电项目建设进度不及预期；在建项目资金流动性风险；工程建设进度不及预

期；新技术研发失败风险。 
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