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基础数据  

[Table_BaseData] 股票家数 45 

行业总市值（亿元） 9,982.70 

流通市值（亿元） 9,762.33 

行业市盈率 TTM 18.6 

沪深 300市盈率 TTM 12.2 
 

 

相关研究  

[Table_Report]  1. 钢铁行业周报（2.20-2.26）：需求继续

回暖，厂库拐点出现  (2023-02-26) 

2. 钢铁行业周报（2.13-2.19）：下游复工

复产进度加快，累库速度明显放缓  

(2023-02-20) 

3. 钢铁行业周报（2.6-2.12）：累库速度放

缓，需求兑现仍需时日  (2023-02-13) 

4. 钢铁行业周报（1.30-2.5）：季节性累库

持续，需求仍需验证  (2023-02-06) 

5. 钢铁行业 2022年 Q4机构持仓分析：

持仓环比下滑，增配高端特钢标的  

(2023-02-03) 

6. 钢铁行业周报（1.16-1.22）：累库周期

延续，政策托底预期强化  

(2023-01-30) 
  

 [Table_Summary]  行情回顾：本周沪深 300指数收报 4130.6，周+1.7%。钢铁指数收报 2601.0,

周涨幅 1.0%。本周钢铁各子板块，普钢+2.1%，特钢+0.1%。 

 普钢：本周普钢价格偏强运行。高炉开工率继续回升，根据 SMM 调研，本周

钢厂高炉开工率为 92.42%，环比上升 0.15pp；高炉产能利用率为 93.24%，

环比上升 0.12pp。Mysteel预估 2月中旬全国粗钢产量 2847.72万吨，日均产

量 284.77万吨，环比 2月上旬+5.80%。铁矿、焦炭价格走强，钢材成本支撑

增强。钢材厂库出现拐点，根据 Mysteel统计，截止至 3月 3日，钢厂螺纹钢

总库存 327.92 万吨，环比-2.78%。短期来看，随着天气转暖，下游复工复产

进度加快，钢材逐步进入金三银四旺季，厂库开始去化但实际需求仍需要进一

步验证，预计钢价将偏强运行。主要标的：宝钢股份、华菱钢铁、首钢股份。 

 特钢：美国非农就业数据超预期，美元指数走强令有色金属承压，对金属价格

普遍形成压制。镍在高端特钢成本构成中占比较大，短期来看，镍价下行将释

放相关企业利润空间。中长期来看，我国制造型升级加速，高端特钢供不应求，

国产替代迫切性提升，我们建议关注航天军工、核电、能源、轴承等高端特钢

应用领域。主要标的：图南股份、抚顺特钢、久立特材、甬金股份、中信特钢。 

 铁矿：本周铁矿价格偏强运行。铁水产量持续好转，据 SMM 统计，本周样本

钢厂日均铁水产量为 222.87万吨，环比上升 0.29万吨。钢厂库存处在低位，

对矿价形成较强支撑，据 Mysteel 统计，本周全国钢厂进口铁矿石库存总量为

9253.56 万吨，环比增加 115.84 万吨。据 Wind 数据，截止 3 月 3 日，全国

45 港铁矿石库存 1400.56 万吨，环比-1.57%。短期来看，地产及基建开工回

暖的强预期与基本面利好因素形成共振，驱动矿价强势运行，预计铁矿石价格

将震荡偏强运行。主要标的：海南矿业。 

 煤焦：本周双焦行情偏强运行。开工率小幅回落，据 Mysteel 统计全国独立焦

企样本，本周产能利用率 74.6%，环比-0.6%。需求端，铁水产量持续好转，

据 SMM统计，本周样本钢厂日均铁水产量 265.32万吨，环比上升 0.34万吨。

据 Mysteel 统计，独立焦化厂焦炭库存 109.4 万吨，环比下降 7.8 万吨，库存

处在低位。焦企盈利能力好转，据 Mysteel 数据，本周全国平均吨焦盈利 10

元/吨。短期来看，焦企盈利好转，生产积极性提高，下游成材需求改善，焦企

库存处在低位，预计双焦市场偏强运行。主要标的：山西焦煤、山西焦化。 

 动力煤：本周动力煤价格偏强运行。主产区煤矿恢复正常生产，供应量不断回

升但内蒙古煤矿事故对后续产量或产生影响。北方气温逐步回暖，供暖季结束，

电厂需求有所回落。下游开工率回升，北方港口去库明显，据 Wind 数据，截

至 3月 3日，北方港口合计煤炭库存 2423万吨，环比-3.16%。短期来看，主

产区动力煤恢复生产，电厂需求回落，预计动力煤价格偏弱运行。主要标的：

兖矿能源、陕西煤业、中煤能源、中国神华。 

 风险提示：宏观经济不及预期，产业供需格局恶化，下游需求不及预期。 
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1 行业及个股表现 

1.1 行业表现 

本周沪深 300 指数收报 4130.6,周涨幅 1.7%。钢铁指数收报 2601.0,周涨幅 1.0%。 

图 1：钢铁指数&沪深 300 指数 

 

数据来源：WIND，西南证券整理  

本周市场板块涨幅前三名：通信  (+6.6%)、建筑装饰 (+6.1%)、传媒 (+4.4%)；涨幅后

三名：有色金属 (-0.9%)、汽车 (-1.3%)、电气设备 (-1.6%)。 

图 2：本周市场板块涨跌幅 

 

数据来源：WIND，西南证券整理 

本周钢铁各子板块，普钢上涨幅度为 2.1%,特钢上涨幅度为 0.1%。 
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图 3：本周钢铁子板块涨跌幅 

 

数据来源：WIND，西南证券整理 

1.2 个股表现 

个股方面，涨幅前五：柳钢股份(+11.1%)、本钢板材(+10.4%)、本钢板 B(+10.4%)、凌

钢股份(+6.4%)、华菱钢铁(+5.1%)；涨幅后五：浙商中拓(-4.6%)、玉龙股份(-5.3%)、盛德

鑫泰(-6.8%)、未来股份(-7.6%)、甬金股份(-12.3%)。 

图 4：本周个股涨幅前五  图 5：本周个股跌幅前五 

 

 

 
数据来源：WIND，西南证券整理  数据来源：WIND，西南证券整理 

2 行业基本面 

2.1 普钢：需求继续回暖，厂库延续去化 

本周五,螺纹钢（上海）价格 4310 元/吨，环比上周上涨 1.2%；螺纹钢（天津）价格 4240

元/吨，环比上周上涨 0.7%；热轧板卷（上海）价格 4340 元/吨，环比上周上涨 0.9%；热轧

板卷（天津）价格 4290 元/吨，环比上周上涨 1.4%；冷轧板卷（上海）价格 4760 元/吨，

环比上周上涨 0.6%；冷轧板卷（天津）价格 4720 元/吨，环比上周上涨 1.1%。 
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表 1：钢材现货价格及涨跌幅 

产品  单位  2023/3/3 2023/3/2 2023/2/24 2023/2/1 2022/3/3 周环比  月环比  年同比  

价格 :螺纹钢 :HRB400 20mm:上海  元 /吨  4310 4280 4260 4190 4930 1.17% 2.86% -12.58% 

价格 :螺纹钢 :HRB400 20mm:天津  元 /吨  4240 4220 4210 4110 4920 0.71% 3.16% -13.82% 

价格 :热轧板卷:Q235B:4.75mm:上海  元 /吨  4340 4320 4300 4150 5180 0.93% 4.58% -16.22% 

价格 :热轧板卷:Q235B:4.75mm:天津  元 /吨  4290 4260 4230 4110 5060 1.42% 4.38% -15.22% 

价格 :冷轧板卷 :1.0mm:上海  元 /吨  4760 4750 4730 4610 5620 0.63% 3.25% -15.30% 

价格 :冷轧板卷 :1.0mm:天津  元 /吨  4720 4700 4670 4560 5540 1.07% 3.51% -14.80% 

数据来源：WIND，西南证券整理 

本周普钢价格偏强运行，螺纹钢（上海）吨毛利 21 元，环比上升 187.5%；吨毛利率

0.48%，环比扭亏为盈。从影响因素来看：1）高炉开工率继续回升，根据 SMM 调研，本周

钢厂高炉开工率为 92.42%，环比上期上升 0.15pp；高炉产能利用率为 93.24%，环比上期

上升 0.12pp。样本钢厂日均铁水产量为 222.87 万吨，环比上期上升 0.29 万吨；估算全国钢

厂日均铁水产量为 265.32 万吨，环比上期上升 0.34 万吨。Mysteel 预估 2 月中旬粗钢产量

呈现集中复产式增长，全国粗钢预估产量 2847.72 万吨，日均产量 284.77 万吨，环比 2 月

上旬+5.80%，同比+20.40%。2）原料端，铁矿、焦炭价格走强，钢材成本支撑增强。3）

钢材厂库持续去化，根据 Mysteel 统计，截至 3 月 3 日，钢厂螺纹钢总库存 327.92 万吨，

环比-2.78%。短期来看，随着天气转暖，下游复工复产进度加快，钢材逐步进入金三银四旺

季，厂库持续去化但实际需求仍需要进一步验证，预计钢价将震荡偏强运行。中长期来看，

钢价仍受制于需求，随着房地产和制造业需求边际恢复，若两会释放利好消息，有望推动钢

价震荡走强。 

图 6：螺纹钢成本支撑分析 

 

数据来源：WIND，西南证券整理 
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图 7：钢铁行业指数及螺纹钢价格走势   

 

数据来源：WIND，西南证券整理 

图 8：钢材吨毛利（元/吨）  图 9：钢材吨毛利率（%） 

 

 

 
数据来源：WIND，西南证券整理  数据来源：WIND，西南证券整理 

2.2 特钢：镍价下行，特钢企业利润空间有所释放 

本周 LME 镍收盘价 24405 美元/吨，环比下降 1.79%；长江有色市场镍均价 192200 元

/吨，环比下降 6.61%；抚顺特钢收盘价 14.93 元，环比上升 2.60%；甬金股份收盘价 32.27

元，环比下降 12.31%。 

美国非农就业数据超预期，美元指数走强令有色金属承压，对金属价格普遍形成压制。

镍在高端特钢成本构成中占比较大，短期来看，镍价下行将释放相关企业利润空间。中长期

来看，我国制造业转型升级加速，我国特钢，尤其是高端特钢供不应求，国产替代迫切性提

升，我们建议关注航天军工、核电、能源、轴承、工模具等领域高端特钢应用领域。 
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图 10：镍价和特钢、不锈钢企业股价复盘 

 

数据来源：WIND，西南证券整理 

2.3 铁矿：强预期与基本面改善形成共振，驱动矿价强势运行 

铁矿方面，PB 粉矿:日照港:车板价收盘价 920 元/湿吨，环比上周上涨 0.33%；超特粉:

青岛港: 车板价收盘价 807 元/湿吨，环比上周上涨 0.75%。 

表 2：铁矿石价格 

产品  单位  2023/3/3 2023/3/2 2023/2/24 2023/2/1 2022/3/3 周环比  月环比  

车板价:日照港:澳大利亚 :PB 粉矿 :61.5% 元 /湿吨  920  918  917  887  929 0.33% 3.72% 

车板价:青岛港:澳大利亚 :超特粉 :56.5% 元 /湿吨  807 803  801  759  577  0.75% 6.32% 

数据来源：WIND，西南证券整理 

本周铁矿石价格强势运行，主要影响因素包括：1）铁水产量持续好转，据 SMM 统计，

本周样本钢厂日均铁水产量为 222.87 万吨，环比上期上升 0.29 万吨；估算全国钢厂日均铁

水产量为 265.32 万吨，环比上期上升 0.34 万吨。2）钢厂库存处在低位，对矿价形成较强

支撑，据 Mysteel 统计，截至 3 月 3 日，全国钢厂进口铁矿石库存总量为 9253.56 万吨，环

比增加 115.84 万吨；当前样本钢厂的进口矿日耗为 285.85 万吨，环比减少 0.23 万吨。3）

根据 Wind 数据，截止 3 月 3 日，全国 45 港铁矿石库存 1400.56 万吨，环比-1.57%。短期

来看，地产及基建开工回暖的强预期与基本面利好因素形成共振，驱动矿价强势运行，预计

铁矿石价格将震荡偏强运行。中期来看，若实际需求不及预期，矿价仍面临监管风险，叠加

美联储若继续强加息，宏观环境进一步收紧，对矿价的影响可能较大。  
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图 11：铁矿普氏指数 62%（美金/干吨）  图 12：铁矿石价格走势分析（元/湿吨）  

 

 

 

数据来源：WIND，西南证券整理  数据来源：WIND，西南证券整理 

2.4 焦煤、焦炭：焦企盈利修复，库存处在低位 

本周五，吕梁：出厂价 2460 元/吨，与上周持平；准一级冶金焦：青岛港：出库价 2770

元/吨，环比上周上涨 0.36%；主焦煤 2350 元/吨，环比上周上涨 2.17%；澳大利亚主焦煤：

京唐港：库提价 2670 元/吨，环比上周上涨 4.71%。 

表 3：焦煤、焦炭价格 

产品  单位  2023/3/3 2023/3/2 2023/2/24 2023/2/1 2022/3/3 周环比  月环比  年同比  

出厂价(含税):准一级冶金焦 :吕梁  元 /吨  2460 2460 2460 2460 2960 0.00% 0.00% -16.89% 

青岛港 :出库价(含税):准一级冶金焦

(A13,S0.7,CSR60,MT7) 
元 /吨  2770 2770 2760 2720 3330 0.36% 1.84% -16.82% 

主焦煤(A<10.5%,V:20-24%, 

S<1%,G>75%,Y:12-15,Mt:8%,吕梁) 
元 /吨  2350 2350 2300 2300 2600 2.17% 2.17% -9.62% 

京唐港 :库提价 :主焦煤

(A9%,V26%,0.4%S,G87,Y15mm):澳大利亚 
元 /吨  2670 2670 2550 2440 2890 4.71% 9.43% -7.61% 

数据来源：WIND，西南证券整理 

本周双焦偏强运行，主要影响因素包括：1）焦企盈利能力恢复，开工率小幅回升，根

据 Mysteel 统计全国 230 家独立焦企样本，产能利用率为 74.6%，环比-0.6%；焦炭日均产

量 56.7 万吨，环比减少 0.3 万吨。2）需求端，成材表需超预期改善，铁水产量持续好转，

据 SMM 统计，本周样本钢厂日均铁水产量为 222.87 万吨，环比上期上升 0.29 万吨；估算

全国钢厂日均铁水产量为 265.32 万吨，环比上期上升 0.34 万吨。3）根据 Mysteel 统计，

全样本独立焦化厂焦炭库存 109.4 万吨，环比下降 7.8 万吨，库存处在低位。4）焦煤方面，

焦煤成本上扬，受内蒙古煤矿事故影响，短期供需呈现偏紧状态。5）焦企盈利能力好转，

根据 Mysteel 调研全国 30 家独立焦化厂数据，本周全国平均吨焦盈利 10 元/吨，山西准一

级焦平均盈利 27 元/吨，山东准一级焦平均盈利 22 元/吨，内蒙二级焦平均盈利 76 元/吨，

河北准一级焦平均盈利 35 元/吨。短期来看，焦企盈利好转，生产积极性提高，下游成材需

求改善，焦企库存处在低位，预计双焦市场偏强运行。 
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图 13：焦煤价格（元/吨）  图 14：焦炭价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，西南证券整理  数据来源：WIND，西南证券整理 

2.5 动力煤：电厂需求回落，港口库存持续去化 

本周，动力煤价格方面，动力煤：大同：车板价 870 元／吨，环比持平；动力煤：榆林：

坑口价 780 元/吨，环比持平；秦皇岛动力煤年度长协价 728 元／吨，环比持平；秦皇岛动

力煤综合交易价 809 元／吨，环比上升 0.87%；京唐港:山西产：动力末煤：平仓价 1103 元

/吨，环比下降 6.37%；动力煤：理查德港：现货价 146.0 美元/吨，环比下降 5.62%；动力

煤：欧洲三港：现货价 238.5 美元/吨，环比持平；动力煤：纽卡斯尔港：现货价 187.3 美元

/吨，环比下降 17.81%； 

表 4：动力煤价格 

 产品  单位  本周价格  上周价格  周涨跌幅  月涨跌幅  年涨跌幅  

主产地  
车板价 :动力煤(A13%,V30%,1%S,Q6000):大同  元 /吨  870 870 0.00% 0.00% -3.33% 

坑口价 :动力煤(A16%,V30%,0.6%S,Q5500):榆林  元 /吨  780 780 0.00% 0.00% 17.29% 

港口  

年度长协价 :CCTD秦皇岛动力煤(Q5500) 元 /吨  728  728 0.00% 0.00% 0.41% 

综合交易价 :CCTD秦皇岛动力煤(Q5500) 元 /吨  809 802 0.87% -0.49% 2.93% 

京唐港 :平仓价 :动力末煤(Q5500):山西产  元 /吨  1103 1178 -6.37% -5.32% -12.11% 

进口  

RB（理查德港）  美元 /吨  146  155  -5.62% -11.57% -14.87% 

DES ARA(欧洲三港）  美元 /吨  239  239  0.00% 0.00% 3.70% 

NEWC(纽卡斯尔港）  美元 /吨  187  228  -17.81% -52.27% 25.24% 

数据来源：WIND，西南证券整理 

本周动力煤价格偏弱运行，主要影响因素包括：1）产地方面，主产区煤矿恢复正常生

产，供应量不断回升，产运销基本恢复常态。受内蒙古煤矿事故影响，安全检查增多，对后

续产量或产生影响。2）北方气温逐步回暖，供暖季结束，电厂需求有所回落。3）下游开工

率回升，北方港口去库明显，根据 Wind 数据，截至 3 月 3 日，北方港口合计煤炭库存 2423

万吨，环比-3.16%。短期来看，主产区动力煤恢复生产，电厂需求回落，预计动力煤价格偏

弱运行。 
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图 15：国内动力煤价格（元/吨）  图 16：国外动力煤价格（美元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，西南证券整理  数据来源：WIND，西南证券整理 

3 行业、公司动态 

3.1 行业新闻 

 2 月 27 日，日内锡佛两地不锈钢现货价格有所下跌。宏观方面，美国 1 月核心通胀数据

4.7%高于市场预期，市场的恐慌情绪继续发酵，大宗商品承压下行。现货市场方面，据

SMM 调研，今日不锈钢现货报价接连下调，成交再度走弱。预计短期内不锈钢现货价格

在高位库存压力下弱势运行。（SMM） 

 2 月 28 日，国家统计局发布《2022 年国民经济和社会发展统计公报》。其中，2022 年

我国粗钢产量 101795.9万吨，同比下降 1.7%:钢材产量 134033.5万吨，同比增长 0.3%。

在此前公布的国家统计局月度统计数据中，2022 年我国全年粗钢产量为 101300.3 万吨。

（SMM） 

 国务院新闻办新闻发布会，商务部部长王文涛表示，今年将在落实好政策的同时，积极

出台新政策措施，比如指导地方开展新能源汽车下乡活动，优化充电等使用环境，支持

新能源汽车的消费。当然，比城市新能源汽车消费更复杂的，比如充电桩等配套设施建

设如何完善，我们将会同有关部门做好规划，加大力度，稳步推进。我们还将扩大二手

车的流通，推进绿色智能家电下乡和以旧换新，促进家电家居消费。（SMM） 

 工信部副部长辛国斌 3 月 1 日表示。实施资源综合利用提质增效行动。将进一步健全新

能源汽车动力电池回收利用体系，推动溯源管理全覆盖，加强废钢、废纸等再生资源行

业规范管理，培育上百家综合利用骨干企业，2023 年我们力争实现废钢铁利用量达到

2.65 亿吨。要加强磷石膏等复杂难用工业固废规模化利用攻关，积极拓展综合利用渠道。

进一步聚焦钢铁、石化化工等重点用水行业，开展废水循环利用试点。（SMM） 

 为进一步补充铝原材料供给、降低原料成本、提高资源利用效率，长期以来，西南铝积

极履行社会减碳责任，持续推进再生铝循环利用，不断减少能源消耗，寻求铝产业绿色

低碳发展。2022 年，西南铝回用废铝同比提升 5.1%，在此基础上，降低原材料采购成

本及运输成本 320 万元，直接节约天然气 133 万立方米，节约能源 1613 吨标煤，减少

二氧化碳排放 2683 吨，减少金属损耗 280 万元，取得了较好的经济效益和社会效益。

（SMM） 
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3.2 公司公告 

 【凌钢股份 2023.2.27】关于下属子公司涉及诉讼的公告：凌源钢铁股份有限公司(以下

简称“公司”) 第八届监事会第十四次会议于 2023 年 2 月 27 日在公司会议中心召开，

本次会议通知已于 2023 年 2 月 21 日以专人送达方式发出。监事会认为:本次会计估计变

更符合《企业会计准则》等有关规定，能够更加公允地反映公司的财务状况和经营成果，

程序合法，不存在利用会计估计变更调节利润和损害公司股东利益的情况。（Wind，公司

公告） 

 【久立特材 2023.3.2】控股股东部分股份解除质押的公告 : 浙江久立特材科技股份有限

公司(以下简称“公司”)近日接到控股股东久立集团股份有限公司(以下简称“久立集团”) 

函告，获悉久立集团所持有本公司的部分股份办理了解除质押的登记手续。久立集团资

信和财务状况良好，具备良好的资金偿还能力，所质押的股份目前不存在平仓或被强制

过户风险，股份质押事项对上市公司生产经营、公司治理、业绩补偿义务履行等不产生

实质性影响。（Wind，公司公告） 

 【河钢股份 2023.3.2】关于上海华东贸易公司增资完成的进展公告：经 2023 年 2 月 2

日召开的河钢股份有限公司五届六次董事会批准，公司以现金向全资子公司上海河钢华

东贸易有限公司增资人民币 100000 万元。本次增资完成后，上海河钢华东贸易有限公

司注册资本由原来的 10000.00 万元人民币增至 110000.00 万元人民币，仍为河钢股份

有限公司全资子公司。（Wind，公司公告） 

 【博迁新材 2023.3.3】关于持股 5%以上股东减持股份结果公告：本次减持计划实施前，

江苏博迁新材料股份有限公司  (以下简称“公司”、“博迁新材”) 股东新辉投资控股有限

公司 (以下简称“新辉投资”) 持有公司无限售流通股 20,466,200 股，占公司总股本的

7.82%。上述股份全部为公司首次公开发行股票前已持有的股份。（Wind，公司公告） 

 【友发集团 2023.3.3】关于公司及子公司以自有资产抵质押担保的进展公告：天津友发

钢管集团股份有限公司  (以下简称“公司”) 分别于 2022 年 12 月 14 日、12 月 30 日

召开第四届董事会第三十次会议、2022 年第四次临时股东大会，审议通过了《关于预计 

2023 年度提供与接受担保额度的议案》，同意公司及全资子公司、控股子公司之间提供

的担保总额合计不超过  1,581,423.00 万元，其中新增的担保为不超过 577,600.00 万元，

其余主要为存量贷款续担保。公司  2023 年度对外提供融资担保的安排是基于对目前业

务情况的预计，在年度担保计划范围内，公司对子公司、子公司与子公司之间、子公司

对公司的担保额度可在上述担保总额内调剂。如在 2023 年度发生新设、收购等情形成为

公司子公司的，对新设立或收购子公司的担保，也可以在预计担保总额范围内调剂使用

担保额度。（Wind，公司公告） 
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4 核心观点及投资建议 

普钢：本周普钢价格偏强运行。高炉开工率继续回升，根据 SMM 调研，本周钢厂高炉

开工率为 92.42%，环比上升 0.15pp；高炉产能利用率为 93.24%，环比上升 0.12pp。Mysteel

预估 2 月中旬全国粗钢产量 2847.72 万吨，日均产量 284.77 万吨，环比 2 月上旬+5.80%。

铁矿、焦炭价格走强，钢材成本支撑增强。钢材厂库出现拐点，根据 Mysteel 统计，截止至

3 月 3 日，钢厂螺纹钢总库存 327.92 万吨，环比-2.78%。短期来看，随着天气转暖，下游

复工复产进度加快，钢材逐步进入金三银四旺季，厂库开始去化但实际需求仍需要进一步验

证，预计钢价将偏强运行。主要标的：宝钢股份、华菱钢铁、首钢股份。 

特钢：美国非农就业数据超预期，美元指数走强令有色金属承压，对金属价格普遍形成

压制。镍在高端特钢成本构成中占比较大，短期来看，镍价下行将释放相关企业利润空间。

中长期来看，我国制造型升级加速，高端特钢供不应求，国产替代迫切性提升，我们建议关

注航天军工、核电、能源、轴承等高端特钢应用领域。主要标的：图南股份、抚顺特钢、久

立特材、甬金股份、中信特钢。 

铁矿：本周铁矿价格偏强运行。铁水产量持续好转，据 SMM 统计，本周样本钢厂日均

铁水产量为 222.87 万吨，环比上升 0.29 万吨。钢厂库存处在低位，对矿价形成较强支撑，

据 Mysteel 统计，本周全国钢厂进口铁矿石库存总量为 9253.56 万吨，环比增加 115.84 万

吨。据 Wind 数据，截止 3 月 3 日，全国 45 港铁矿石库存 1400.56 万吨，环比-1.57%。短

期来看，地产及基建开工回暖的强预期与基本面利好因素形成共振，驱动矿价强势运行，预

计铁矿石价格将震荡偏强运行。主要标的：海南矿业。 

煤焦：本周双焦行情偏强运行。开工率小幅回落，据 Mysteel 统计全国独立焦企样本，

本周产能利用率 74.6%，环比-0.6%。需求端，铁水产量持续好转，据 SMM 统计，本周样

本钢厂日均铁水产量 265.32 万吨，环比上升 0.34 万吨。据 Mysteel 统计，独立焦化厂焦炭

库存 109.4 万吨，环比下降 7.8 万吨，库存处在低位。焦企盈利能力好转，据 Mysteel 数据，

本周全国平均吨焦盈利 10 元/吨。短期来看，焦企盈利好转，生产积极性提高，下游成材需

求改善，焦企库存处在低位，预计双焦市场偏强运行。主要标的：山西焦煤、山西焦化。 

动力煤：本周动力煤价格偏强运行。主产区煤矿恢复正常生产，供应量不断回升但内蒙

古煤矿事故对后续产量或产生影响。北方气温逐步回暖，供暖季结束，电厂需求有所回落。

下游开工率回升，北方港口去库明显，据 Wind 数据，截至 3 月 3 日，北方港口合计煤炭库

存 2423 万吨，环比-3.16%。短期来看，主产区动力煤恢复生产，电厂需求回落，预计动力

煤价格偏弱运行。主要标的：兖矿能源、陕西煤业、中煤能源、中国神华。 
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5 重点覆盖公司盈利预测及估值 

表 5：重点覆盖公司盈利预测及估值 

代码  覆盖公司  
市值  股价  归母净利润（亿元）  归母净利润增速  EPS PE 

评级  
（亿）  （元）  22E 23E 24E 22E 23E 24E 22E 23E 24E 22E 23E 24E 

300855.SZ 图南股份  138.62  45.90  2.49 3.40 4.51 37% 37% 33% 0.82 1.12 1.49 64 47 35 持有  

002318.SZ 久立特材  168.66  17.26  10.36 12.47 14.58 30% 20% 17% 1.06 1.28 1.49 16 13 11 买入  

000708.SZ 中信特钢  1037.19  20.55  75.67 96.47 101.00 -5% 27% 5% 1.50 1.91 2.00 11 9 8 买入  

600399.SH 抚顺特钢  294.43  14.93  4.67 10.16 13.08 -40% 117% 29% 0.24 0.51 0.66 72 33 26 买入  

603995.SH 甬金股份  109.08  32.27  5.26 10.33 14.31 -11% 96% 39% 1.56 3.05 4.23 16 8 6 买入  

数据来源：WIND，西南证券。注：市值和股价取 3月 3日收盘价 

6 风险提示 

复工复产不及预期、疫情负面影响超预期、企业突发事故风险。  
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