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行业走势图 

6G 有望重塑智慧未来，建议关注天地一体+算力感知 
 

事件：工信部部长金壮龙在国务院新闻办新闻发布会上表示，我国正不断总
结 5G 发展经验，组建了 IMT2030（6G）工作组，主要是为产业界、研究机
构、基础运营商等搭建产学研用平台，加强国际合作和交流，加强技术研发。 

全球 6G 技术竞争已经拉开帷幕。国际电信联盟在瑞士日内瓦召开的第 34
次国际电信联盟工作组会议上，明确了 2023 年底前国际电联 6G 早期研究
的时间表；第三代合作伙伴项目（3GPP）提出于 2023 年开启对于 6G 的研
发，并将在 2025 年下半年开始对 6G 技术进行标准化，2028 年下半年生产
6G 设备产品，2030 年正式进入 6G 商用时代。 

6G 和 5G 的主要区别是更大的范围和更强的网络能力。芬兰奥卢大学发布
的全球首个 6G 白皮书《6G 无线智能无处不在的关键驱动与研究挑战》显
示，6G 的大多数性能指标相比 5G 将提升 10~100 倍。比如，6G 峰值传输
速度达到 100gbps-1tbps，5g 只有 10Gbps；室内定位精度为 10cm，室外
定位精度为 1m，是 5g 的 10 倍；通信延迟为 0.1ms，是 5g 的十分之一，
超高可靠性，中断概率小于百万分之一；超高密度，连接设备密度达到每立
方米 100 个以上。此外，6G 还将采用太赫兹频段通信，大大提高网络容量。
除了传输能力显著提升，无线网络不再困于地面，而将实现地面、卫星和机
载网络的无缝连接。 

为了抢占通信话语权，各国纷纷开展 6G 技术研究。根据国家知识产权局发
布的《6G 通信技术专利发展状况报告》，截止该报告发布时 6G 通信技术领
域全球专利申请总量为 3.8 万余项，近二十年全球专利申请量总体呈上升趋
势，特别是 2011 年之后，6G 通信技术相关专利年申请量大幅增加，增速
明显提高。中国是 6G 通信技术专利申请的主要来源国，专利申请占比 35%
（1.3 万余项，约合 1.58 万件），位居全球首位。从全球各主要国家和地区
的申请趋势来看，美国、欧洲、日本的专利申请保持平稳。继 5G 之后，中
国 6G 技术依然领先全球。 

3GPP 6G 国际标准化预计 2025 年启动，大约 2030 年实现商用。目前我国
已在 6G 超大规模 MIMO、太赫兹通信、通感一体、内生 AI 通信、确定性
网络、星地一体化网络等关键技术研究方面均取得重要进展。从 2 月 1 日
起，工信部优化调整微波通信系统频率，将进一步满足 5G 基站等高容量信
息传输(微波回传)场景需求，并为我国 5G、工业互联网以及未来 6G 等预留
频谱资源。 

投资建议：中国和海外在 6G 技术方面的研究，空天海地一体、算力感知、
太赫兹方向重合度较高。 

1）空天海地一体：6G 通信的重要发展方向是建构地面通信网络、卫星通
信网络及深海远洋网络融合的实现空天海地一体化的全球连接。《6G 通信技
术专利发展状况报告》显示卫星通信技术领域的全球专利申请总量为 25509
项，来自中国的专利申请量最多，达到 9159 件，占比 31%。建议关注卫星
制造段相关标的铖昌科技、信科移动，地面段供应商震有科技、盛路通信。 

2）AI+算力：在通信物理层通过无线传输与 AI 深度学习相结合是 6G 的未
来趋势。《6G 通信技术专利发展状况报告》显示全球专利申请总量为 566
项，来自中国的专利占比达到 75%。算力增长受益标的包括产业链上游的底
层基础设施、IT 及网络设备标的中兴通讯、紫光股份（与计算机组联合覆
盖）；光器件供应商中际旭创、天孚通讯、源杰科技，并建议关注太辰光、
仕佳光子；中游的电信运营商中国移动、中国电信、中国联通；第三方数
据中心运营商润泽科技（与机械军工组联合覆盖）、科华数据（与电新组联
合覆盖）。 

风险提示：6G 推进进度不及预期；卫星产业尚处发展初期存在不确定性；
上市公司相关业务竞争加剧；政治因素导致海外国家对我国通信技术封锁。 
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重点标的推荐 

股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E  
代码 名称 2023-03-06 评级 2021A 2022E 2023E 2024E 2021A 2022E 2023E 2024E 

000063.SZ 中兴通讯 32.76 买入 1.44 1.90 2.33 2.70 22.75 17.24 14.06 12.13 

000938.SZ 紫光股份 26.00 增持 0.75 0.88 1.07 1.29 34.67 29.55 24.30 20.16 

688498.SH 源杰科技 147.16 增持 1.59 1.67 2.47 3.21 92.55 88.12 59.58 45.84 

300308.SZ 中际旭创 35.57 买入 1.09 1.48 1.99 2.37 32.63 24.03 17.87 15.01 

300394.SZ 天孚通信 40.04 增持 0.78 1.02 1.26 1.54 51.33 39.25 31.78 26.00 

002446.SZ 盛路通信 11.15 增持 -0.23 0.27 0.39 0.50 -48.48 41.30 28.59 22.30 
  
资料来源：Wind，天风证券研究所，注：PE=收盘价/EPS 
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所有观点均准确地反映了我们对标的证券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中

的具体投资建议或观点有直接或间接联系。 

 

一般声明 

除非另有规定，本报告中的所有材料版权均属天风证券股份有限公司（已获中国证监会许可的证券投资咨询业务资格）及其附

属机构（以下统称“天风证券”）。未经天风证券事先书面授权，不得以任何方式修改、发送或者复制本报告及其所包含的材料、

内容。所有本报告中使用的商标、服务标识及标记均为天风证券的商标、服务标识及标记。 

本报告是机密的，仅供我们的客户使用，天风证券不因收件人收到本报告而视其为天风证券的客户。本报告中的信息均来源于

我们认为可靠的已公开资料，但天风证券对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供客户参

考，不构成所述证券买卖的出价或征价邀请或要约。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以

及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自

的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或者使用本报告所造成

的一切后果，天风证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现

亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，天风证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

天风证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报

告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。天风证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。天风证券的

资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

 

特别声明 
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