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医药生物行业周报（02.27-03.05）： 

持续关注消费医疗复苏机会 

投资要点： 

 本周市场表现：本周医药板块有所回调，在所有板块中排名末游。本

周（2月27日-3月3日）生物医药板块下跌0.56%，跑输沪深300指数

2.27pct，跑输创业板指数0.29pct，在30个中信一级行业中排名末游。本

周各个中信医药子板块除中药饮片、中成药和化学制剂板块外均下跌，其

中化学原料药和医疗器械板块下跌幅度较大，分别下跌1.65%和1.32%。 

 

 投资建议： 

近期观点：我们认为短期仍然可以从边际变化角度去把握行情机会，疫后

复苏和医药政策环境缓和，带来的经营层面的实际改善。我们认为可以去

布局：从需求判断出发，经营层面有望大幅改善，且目前估值偏低或合理

的标的。 

 

（1）消费医疗服务板块：关注爱尔眼科、通策医疗、朝聚眼科、瑞尔集

团； 

（2）类消费品：关注我武生物（脱敏治疗渗透率低，市场容量大）、长

春高新（新患数据有望快速提升，估值低）和片仔癀； 

（3）血制品板块：关注华兰生物、派林生物、天坛生物和博雅生物； 

（4）上游生命科学：关注奥浦迈、药康生物和百普塞斯； 

（5）其他：关注山东药玻（药用玻璃龙头）、正海生物（口腔耗材）。 

 

 风险提示：技术迭代风险、研发风险、业绩风险、竞争加剧超预期风

险、政策风险。 
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1 行业观点及投资建议 

1.1 行情回顾：本周医药板块有所回调，在所有板块中排名末游 

行情回顾：本周医药板块有所回调，在所有板块中排名末游。本周（2 月 27 日

-3 月 3 日）生物医药板块下跌 0.56%，跑输沪深 300 指数 2.27pct，跑输创业板指数

0.29pct，在 30 个中信一级行业中排名末游。本周各个中信医药子板块除中药饮片、

中成药和化学制剂板块外均下跌，其中化学原料药和医疗器械板块下跌幅度较大，分

别下跌 1.65%和 1.32%。 

个股涨跌幅方面，本周跌幅较大的为化学原料药和医疗器械板块，其中化学原料

板块主要为益方生物（-7.82%）、司太立（-7.74%）和皓元医药（-5.86%）；医疗

器械板块主要为祥生医疗（-13.65%）、迈普医学（-10.62%）和热景生物（-8.91%）。 

图表 3：本周中信各大子板块涨跌幅 

 
数据来源：iFind，华福证券研究所 
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图表 1：本周中信医药指数走势  图表 2：本周生物医药子板块涨跌幅 

 

 

 
数据来源：iFind，华福证券研究所  数据来源：iFind，华福证券研究所 

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

23/2/27 23/2/28 23/3/1 23/3/2 23/3/3

% 医药生物 沪深300 创业板指

-2.0

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

%

子板块涨跌幅（%）

 



                                                               丨公司名称 

 
诚信专业  发现价值                                     4                            请务必阅读报告末页的重要声明 

行业定期研究丨医药生物 

1.2 行业观点和投资建议 

近期观点：我们认为短期仍然可以从边际变化角度去把握行情机会，疫后复苏和

医药政策环境缓和，带来的经营层面的实际改善。我们认为可以去布局：从需求判断

出发，经营层面有望大幅改善，且目前估值偏低或合理的标的。 

（1）消费医疗服务板块：关注爱尔眼科、通策医疗、朝聚眼科、瑞尔集团； 

（2）类消费品：关注我武生物（脱敏治疗渗透率低，市场容量大）、长春高新（新

患数据有望快速提升，估值低）和片仔癀； 

（3）血制品板块：关注华兰生物、派林生物、天坛生物和博雅生物； 

（4）上游生命科学：关注奥浦迈、药康生物和百普塞斯； 

（5）其他：关注山东药玻（药用玻璃龙头）、正海生物（口腔耗材）。 
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2 行业重点事件及政策梳理 

2.1 行业发展相关政策：国务院办公厅印发《中医药振兴发展重大工程实施方

案》 

2023 年 2 月 28 日，国务院办公厅印发《中医药振兴发展重大工程实施方案》，

进一步加大“十四五”期间对中医药发展的支持力度，着力推动中医药振兴发展。《方

案》统筹部署了 8 项重点工程，安排了 26 个建设项目。 

点评： 

“中医药振兴发展重大工程”是《“十四五”中医药发展规划》（下文简称“十四

五规划”）指导思想中的一句原文，与其一脉相承。我们将《方案》与 “十四五规划”

在总体要求和任务细则方面进行了全面对比，寻找政策边际变化。我们发现，《方案》

在“十四五”基础上对整体建设目标进行了更加系统性的划分与指导，侧重部分内容

的强调，对大的目标进行了更为详细的、可落地的拆解。 

建议关注指导思想中提到的“体制机制”与“重点领域、重要环节”。《方案》

指导思想中有 3 处原文值得关注： “体制机制创新”，“破除制约高质量发展的体制

机制障碍”，和“重点领域、重要环节”。我们认为这说明了后续中医药发展中明显

的边际变化会体现在（1）中医药产业创新体制。（2） 在“十四五”中出现过，但

是在《方案》中再次圈出的重点发展目标。 

建议关注在《方案》中得到了重申、强调、与层级提升的任务细则。《方案》

主要任务分为 8 个方向，分别为中医药健康服务高质量发展工程、中西医协同推进

工程、中医药传承创新和现代化工程、中医药特色人才培养工程（岐黄工程）、中药

质量提升及产业促进工程、中医药文化弘扬工程、中医药开放发展工程、国家中医

药综合改革试点工程。 这 8 个部分又拆解为 22 个细分方案。我们将每条细分方案

所对应的“十四五规划”内容列在了下方。通过详细比对两份文件的细则，我们发

现“十四五规划”中的部分内容得以再次出现，部分得到了不断的强调，部分原本

级次较低的指导内容在层级上有所提升。 
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图表 4：两份文件的指导思想对比 

中医药振兴发展重大工程实施方案 “十四五”中医药发展规划 

1.坚持以人民健康为中心 

2.加大投入与体制机制创新并举 

3.统筹力量集中解决重点领域、重要环节的突出问题 

4.破除制约高质量发展的体制机制障碍 

5.着力改善中医药发展条件 

6.发挥中医药特色优势 

7.提升中医药防病治病能力与科研水平 

坚持中西医并重，传承精华、守正创新，实施中医药振兴发展重大工

程，补短板、强弱项、扬优势、激活力，推进中医药和现代科学相结

合，推动中医药和西医药相互补充、协调发展，推进中医药现代化、

产业化，推动中医药高质量发展和走向世界，为全面推进健康中国建

设、更好保障人民健康提供有力支撑。 

 

数据来源：政府官网，华福证券研究所 

 

图表 5：两份文件的任务细则对应情况 

中医药振兴发展重大工程实施方案 “十四五”中医药发展规划 

二、中医药健康服务高质

量发展工程 

（一）中医药服务体系“扬优强弱补短”

建设。 
三、（一）建设优质高效中医药服务体系 

（二）中医治未病能力建设。 
三、（二）提升中医药健康服务能力 1.彰显中

医药在健康服务中的特色优势 

（三）中医药老年健康服务能力建设。 
三、（六）发展中医药健康服务业  2.发展中医

药老年健康服务 

（四）中医药数字便民和综合统计体系建

设。 

三、（五）推动中药产业高质量发展 

三、（十）强化中医药发展支撑保障 1.提升中

医药信息化水平 

三、（十）强化中医药发展支撑保障 2. 建立国

家中医药综合统计制度 

三、中西医协同推进工程 

（一）中西医结合医疗模式创新建设。 
三、（二）提升中医药健康服务能力 4.提高中

西医结合水平。 

（二）重大疑难疾病中西医临床协同建

设。 

三、（二）1.彰显中医药在健康服务中的特色优

势 

三、（二）提升中医药健康服务能力 4.提高中

西医结合水平。 

四、中医药传承创新和现

代化工程 

（一）中医药科技创新平台建设。 

三、（四）建设高水平中医药传承保护与科技创

新体系 

（二）中医药古籍文献传承。 

（三）中医药科技重点项目研究。 

（四）中医药关键技术装备研究。 

（五）做大做强中国中医科学院。 

五、中医药特色人才培养

工程（岐黄工程） 

（一）高层次人才培养计划。 

三、（三）建设高素质中医药人才队伍 （二）基层人才培养计划。 

（三）人才平台建设计划。 

六、中药质量提升及产业

促进工程 

（一）中药材种业质量提升。 

三、（五）推动中药产业高质量发展 
（二）中药材规范化种植。 

（三）中药炮制技术传承创新。 

（四）中成药综合评价体系建设。 

七、中医药文化弘扬工程 （一）中医药博物馆建设。 三、（七）推动中医药文化繁荣发展 
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（二）中医药文化建设。 

八、中医药开放发展工程 

（一）中医药开放发展平台建设。 

三、（八）加快中医药开放发展 
（二）中医药国际影响力提升计划。 

（三）中医药国际贸易促进计划。 

（四）中医药国际抗疫合作计划。 

九、国家中医药综合改革

试点工程 

（一）国家中医药综合改革示范区建设。 

三、（九）深化中医药领域改革 （二）医保、医疗、医药联动促进中医药

传承创新发展试点建设。 

十、保障措施 

（一）强化项目实施。 

四、强化组织实施 
（二）做好资金保障。 

（三）加强监测评估。 

（四）注重宣传解读。 
 

数据来源：政府官网，华福证券研究所 

 

图表 6：《“十四五”中医药发展规划》主要任务 

“十四五”中医药发展规划 

（一）建设优质高效中医药服务体系 

1.做强龙头中医医院。 

2.做优骨干中医医院。 

3.做实基层中医药服务网络。 

4.健全其他医疗机构中医药科室。 

（二）提升中医药健康服务能力 

1.彰显中医药在健康服务中的特色优势 

提升疾病预防能力。 

增强疾病治疗能力。 

强化特色康复能力。 

2.提升中医药参与新发突发传染病防治和公共卫生事件应急处置能力。 

完善中医药参与应急管理的制度。 

加强中医药应急救治能力建设。 

强化中医药应急救治支撑保障。 

3.发展少数民族医药。 

4.提高中西医结合水平。 

推动综合医院中西医协同发展。 

加强中西医结合医院服务能力建设。 

提升相关医疗机构中医药服务水平。 

5.优化中医医疗服务模式 

（三）建设高素质中医药人才队伍 

1.深化中医药院校教育改革。 

2.强化中医药特色人才队伍建设。 

3.完善落实西医学习中医制度。 

（四）建设高水平中医药传承保护与科技创新体

系 

1.加强中医药传承保护 

2.加强重点领域攻关 

3.建设高层次科技平台。 

4.促进科技成果转化 

（五）推动中药产业高质量发展 1.加强中药资源保护与利用 
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2.加强道地药材生产管理 

3.提升中药产业发展水平 

4.加强中药安全监管 

（六）发展中医药健康服务业 

1.促进和规范中医药养生保健服务发展 

2.发展中医药老年健康服务 

3.拓展中医药健康旅游市场 

4.丰富中医药健康产品供给 

（七）推动中医药文化繁荣发展 

1.加强中医药文化研究和传播 

2.发展中医药博物馆事业 

3.做大中医药文化产业 

（八）加快中医药开放发展 

1.助力构建人类卫生健康共同体 

2.深化中医药交流合作 

3.扩大中医药国际贸易 

（九）深化中医药领域改革 

1.建立符合中医药特点的评价体系 

2.健全现代医院管理制度 

3.完善中医药价格和医保政策 

4.改革完善中药注册管理 

5.推进中医药领域综合改革 

（十）强化中医药发展支撑保障 

1.提升中医药信息化水平。 

2.建立国家中医药综合统计制度 

3.加强中医药法治建设 

4.深化中医药军民融合发展 
 

数据来源：政府官网，华福证券研究所 

 

 

3 重点公司动态更新 

3.1 本周重要公司公告 

图表 7：本周重要公司公告 
证券代码 公司名称 公告日期 公告类型 公告内容 

600763 
通策医

疗 

2023.02

.27 

股权投

资 

公司于 2023年 2月 24 日与杭州磐源投资有限公司签署《股份转让协议》，通策医疗拟通过支付现金

方式受让浙江和仁科技股份有限公司（300550）49,920,315股股份（约占标的公司股份总数的

19%），交易金额为 501,199,963 元。 

002007 
华兰生

物 

2023.02

.28 

产品获

批 

控股子公司华兰生物疫苗股份有限公司于近日取得国家药品监督管理局批准颁发的吸附破伤风疫苗

（规格：每瓶 0.5ml。每 1次人用剂量 0.5ml，含破伤风类毒素效价不低于 40IU）《药品注册证

书》，证书编号：2023S00255，药品批准文号：国药准字 S20233103。 

300642 
透景生

命 

2023.03

.01 

股东减

持 

特定股东上海张江创业投资有限公司于 2022.12.27—2023.2.28 期间通过证券交易所集中竞价交易方

式或大宗交易方式减持公司股份 36,000 股，减持比例为 0.02%，减持后张江创投不再持有公司股份。 

300601 
康泰生

物 

2023.03

.02 

研发进

展 

公司和全资子公司北京民海生物科技有限公司研发的口服五价重配轮状病毒减毒活疫苗（Vero 细胞）

已完成 I 期临床试验准备工作，开启 I期临床试验，并于近日成功完成首例受试者入组。 

603939 
益丰药

房 

2023.03

.04 
可转债 

公司于 2023年 3月 3日收到上交所出具的《关于受理益丰大药房连锁股份有限公司沪市主板上市公

司发行证券申请的通知》（上证上审（再融资）〔2023〕54号），上交所依据相关规定对公司报送的
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沪市主板上市公司发行证券的募集说明书及其相关申请文件进行了核对，认为申请文件齐备，符合法

定形式，决定予以受理并依法进行审核。 

000403 
派林生

物 

2023.03

.04 
其他 

公司于 2023年 3月 3日召开第九届董事会第二十次会议（临时会议），审议通过了《关于 2023 年度

以自有闲置资金进行委托理财的议案》，为提高自有闲置资金使用效率，董事会同意公司 2023年度

使用不超过 6 亿元的自有闲置资金进行委托理财，上述资金额度可滚动使用，用于投资中短期低风险

理财产品。 
 

数据来源：iFind，华福证券研究所 

3.2 业绩披露情况 

本周共有 11 家公司披露 2022 年业绩情况，其中有 7 家实现归母净利润同比增

长，规模净利润增速在 30%以上的有 3 家公司；另有 4 家公司归母净利润同比下滑。 

图表 8：本周重要公司业绩披露情况 
证券代码 证券名称 业绩快报披露日 总市值

（亿元） 

2021年营

收（亿

元） 

2022年营

收（亿

元） 

营收同比

（%） 

2021年归

母净利润

（ 亿元） 

2022年归

母净利润

（ 亿元） 

归母净利

润同比

（%） 

688575.SH 亚辉龙 2023-02-28 113.7 11.8 39.8 238.2% 2.0 10.2 398.3% 

688690.SH 纳微科技 2023-02-28 220.1 4.5 7.1 58.1% 1.9 2.8 46.4% 

688046.SH 药康生物 2023-02-28 111.1 3.9 5.2 31.2% 1.2 1.6 30.9% 

688271.SH 联影医疗 2023-02-28 1,320.3 72.5 92.4 27.4% 14.2 16.3 15.3% 

688356.SH 键凯科技 2023-02-28 99.6 3.5 4.1 15.9% 1.8 1.8 3.4% 

688358.SH 祥生医疗 2023-02-28 39.6 4.0 4.1 3.6% 1.1 1.1 2.2% 

688029.SH 南微医学 2023-02-28 153.8 19.5 19.8 1.7% 3.2 3.3 1.2% 

688105.SH 诺唯赞 2023-02-28 216.2 18.7 35.8 91.4% 6.8 6.5 -4.0% 

688613.SH 奥精医疗 2023-02-28 35.4 2.4 2.5 3.9% 1.2 1.0 -21.2% 

688137.SH 近岸蛋白 2023-02-28 54.0 3.4 2.6 -22.8% 1.5 0.9 -38.4% 

688265.SH 南模生物 2023-02-28 39.3 2.8 3.0 10.3% 0.6 -0.1 -109.6% 
 

数据来源：iFind，华福证券研究所 

 

4 板块行情：医药板块整体估值小幅上升，医药北向资金有所下降 

4.1 医药板块整体估值小幅上升溢价率下降 

医药板块整体估值小幅上升，溢价率下降。截止 2023 年 3 月 3 日，医药板块整

体估值（历史 TTM，整体法，剔除负值）为 26.72，比上周上升了 0.04。医药行业相

对沪深 300 的估值溢价率为 132.96%，环比下降了 5.97 个百分点。医药相对沪深

300 的估值溢价率仍处于较低水平。 

本周医药子板块估值普遍上升。子行业市盈率方面，医疗服务、化学制剂和中成

药板块居于前三位。本周医药子板块估值除化学原料药和生物医药外其余上升，化学

原料药和生物医药下降幅度分别为-4.63%和-0.95%，化学制剂和中药饮片估值上升

较多，分别为 1.58%和 1.33%。 
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图表 9：2010 年至今医药板块整体估值溢价率 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

图表 10：2010 年至今医药各子行业估值变化情况 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

4.2 陆港通资金持仓变化：医药北向资金有所下降 

北上资金：A股医药股整体，截至 2023年 3月 3日，陆港通医药行业投资 2032.82
亿元，相对 2023/2/24 环比减少 30.61 亿元；医药持股占陆港通总资金的 10.78%，

占比环比下降 0.20pct。子板块方面，本周医疗器械（33.57%）、中药（10.19%）和

医疗服务（22.44%）占比有所上升，化学制药（18.15%）、生物制品（8.04%）和医

药商业（7.62%）占比下降。 

个股方面，A 股医药股持股市值前五为迈瑞医疗、恒瑞医药、药明康德、爱尔眼

科和泰格医药。净增持金额前三为以岭药业、美年健康和恒瑞医药；净减持金额前三

为药明康德、爱尔眼科和迈瑞医疗。 
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南下资金：H 股医药股持股市值前五为药明生物、海吉亚医疗、信达生物、金斯

瑞生物科技和康方生物-B。净增持金额前三为药明生物、信达生物和海吉亚医疗；净

减持金额前三为微创医疗、威高股份和三生制药。 

 

5 风险提示 

技术迭代风险、研发风险，业绩风险、竞争加剧超预期风险、政策风险。 

 
 
 
 

图表 11：北上资金陆港通持股市值情况（亿元）  图表 12：北上资金陆港通本周持股市值变化（亿元） 

 

 

 
数据来源：iFind，华福证券研究所  数据来源： iFind，华福证券研究所 

图表 13：南下资金港股通持股市值情况（亿港币）  图表 14：南下资金港股通本周持股市值变化（亿港

币） 

 

 

 
数据来源：iFind，华福证券研究所  数据来源： iFind，华福证券研究所 

468.3 

168.6 
145.9 

104.3 95.1 
74.0 

53.3 51.9 49.1 
31.0 

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

500 1.5 

0.9 0.9 0.8 
0.6 

(1.4)
(1.7)

(2.4)

(3.1) (3.1)

-4

-3

-2

-1

0

1

2

411.1 

135.5 131.1 117.1 
79.7 76.9 69.3 58.1 48.6 

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

40.2 

12.9 11.9 
6.8 

4.1 

(0.9) (1.0) (1.4) (3.1)
(7.8)

-20

-10

0

10

20

30

40

50

 



                                                               丨公司名称 

 
诚信专业  发现价值                                     12                            请务必阅读报告末页的重要声明 

行业定期研究丨医药生物 

分析师声明 
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