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2023年 3月 7日 证券研究报告

机械设备行业双周报 2023年第 5期总第 26期

PMI指数显示制造业显著复苏

持续看好通用设备板块

行业回顾

报告期内（2023/2/18-2023/3/3）机械设备行业上涨 2.99%，跑赢沪

深 300指数 0.61pct，二级子行业中轨交设备、工程机械、自动化

设备、专用设备、通用设备分别变动 10.23%、6.38%、2.90%、1.81%、

0.73%。重点跟踪的三级子行业中，工控设备、半导体设备、激光

设备、机器人、机床工具、光伏加工设备、锂电专用设备分别变

动 4.29%、3.87%、3.64%、-0.21%、-1.27%、-1.41%、-4.68%。

2023年全年机械设备的五个二级子行业中，工程机械涨幅最大，

为 22.39%。重点跟踪的七个三级子行业中，激光设备和机器人涨

幅居前，分别为 20.06%和 17.28%。

个股方面，报告期内海鸥股份、上海沪工、开勒股份、中际联合、

铁建重工涨幅居前，分别上涨 30.7%、28.5%、25.1%、25.0%、20.7%。

估值方面，截至 2023年 3月 3日，机械设备行业动态市盈率为 33.80

倍，处于历史 67.1%的分位水平，较 2023年 2月 17日的 32.90倍

提升 0.90，估值位于申万一级行业第 12名的水平。二级子行业中，

自动化设备估值水平最高，为 43.99倍。重点跟踪的三级子行业中

机床工具和机器人估值水平较高，分别为 85.73倍、75.04倍。

本期观点

PMI 指数显示制造业显著复苏，持续看好通用设备板块。2 月制

造业 PMI指数为 52.6%，环比提升 2.5pct。按细分项看，在供给端，

生产、采购、产成品库存、出厂价格、从业人员分别提升 6.9pct、

3.1pct、3.4pct、2.5pct、0.7pct至 56.7%、53.5%、50.6%、51.2%、

50.6%。在需求端，新订单、新出口订单、在手订单分别提升 3.2pct、
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6.3pct、4.8pct 至 54.1%、52.4%、49.3%。PMI指标表明在生产端

和需求端，经济修复的力度在不断增强。

工信部部长在接受两会记者采访时表示：“工业行业中有一部分

行业规模比较大，占 GDP比重在 1%以上，比如电子、汽车、钢

铁、有色、石化等行业。这些行业对稳增长十分重要，我们要千

方百计、想方设法稳住这些行业。”“扩大消费，首先要稳住新

能源汽车大宗消费，同时继续开展智能家电、绿色建材下乡活动。

推动制造业“三品”行动，就是增品种、提品质、创品牌。”我

们判断，未来将会出台更多政策支持汽车、电子等行业的发展。

目前汽车和消费电子行业正处于库存周期中由主动去库存（萧条）

向被动去库存（复苏）的过渡阶段，预计 Q2-Q3将迎来行业拐点。

汽车行业占机床下游需求的 40%左右，占工业机器人下游需求的

30%左右。消费电子占工业机器人下游需求的 23%左右。随着下

游需求的逐步复苏叠加通用设备 10年更换周期，我们判断通用设

备行业景气度将持续好转。

风险提示

经济复苏力度不及预期；通用设备行业景气度回升不及预期。
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1行情回顾

报告期内（2023/2/18-2023/3/3）机械设备行业上涨 2.99%，跑赢沪深 300指数 0.61pct，二

级子行业中轨交设备、工程机械、自动化设备、专用设备、通用设备分别变动 10.23%、6.38%、

2.90%、1.81%、0.73%。重点跟踪的三级子行业中，工控设备、半导体设备、激光设备、机器

人、机床工具、光伏加工设备、锂电专用设备分别变动 4.29%、3.87%、3.64%、-0.21%、-1.27%、

-1.41%、-4.68%。

2023年全年机械设备的五个二级子行业中，工程机械涨幅最大，为 22.39%。重点跟踪的七

个三级子行业中，激光设备和机器人涨幅居前，分别为 20.06%和 17.28%。

图 1：申万一级行业涨幅

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

图 2：机械设备申万二级行业涨跌幅 图 3：机械设备二级行业年初至今涨跌幅

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所 资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所
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图 4：重点跟踪三级行业涨跌幅 图 5：重点跟踪三级行业年初至今涨跌幅

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所 资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

个股方面，报告期内海鸥股份、上海沪工、开勒股份、中际联合、铁建重工涨幅居前，分

别上涨 30.7%、28.5%、25.1%、25.0%、20.7%。

图 6：机械设备行业涨幅前十个股 图 7：机械设备行业跌幅前十个股

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所 资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

估值方面，截至 2023年 3月 3日，机械设备行业动态市盈率为 33.80倍，处于历史 67.1%

的分位水平，较 2023年 2月 17日的 32.90倍提升 0.90，估值位于申万一级行业第 12名的水平。

二级子行业中，自动化设备估值水平最高，为 43.99倍。重点跟踪的三级子行业中机床工具和

机器人估值水平较高，分别为 85.73倍、75.04倍。
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图 8：申万一级行业行业估值水平（PE，TTM）

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

图 9：机械设备行业估值水平（PE，TTM 整体法，剔除负值）

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

图 10：机械设备申万二级行业 PE(TTM) 图 11：重点跟踪三级子行业 PE（TTM）

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所 资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所
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2本期观点

PMI指数显示制造业显著复苏，持续看好通用设备板块复苏

2月制造业 PMI指数为 52.6%，环比提升 2.5pct。按细分项看，在供给端，生产、采购、产

成品库存、出厂价格、从业人员分别提升 6.9pct、3.1pct、3.4pct、2.5pct、0.7pct至 56.7%、53.5%、

50.6%、51.2%、50.6%。在需求端，新订单、新出口订单、在手订单分别提升 3.2pct、6.3pct、

4.8pct至 54.1%、52.4%、49.3%。PMI指标表明在生产端和需求端，经济修复的力度在不断增

强。

工信部部长在接受两会记者采访时表示：“工业行业中有一部分行业规模比较大，占 GDP

比重在 1%以上，比如电子、汽车、钢铁、有色、石化等行业。这些行业对稳增长十分重要，我

们要千方百计、想方设法稳住这些行业。”“扩大消费，首先要稳住新能源汽车大宗消费，同

时继续开展智能家电、绿色建材下乡活动。推动制造业“三品”行动，就是增品种、提品质、

创品牌。”我们判断，未来将会出台更多政策支持汽车、电子等行业的发展。

目前汽车和消费电子行业正处于库存周期中由主动去库存（萧条）向被动去库存（复苏）

的过渡阶段，预计 Q2-Q3将迎来行业拐点。汽车行业占机床下游需求的 40%左右，占工业机器

人下游需求的 30%左右。消费电子占工业机器人下游需求的 23%左右。随着下游需求的逐步复

苏叠加通用设备 10年更换周期，我们判断通用设备行业景气度将持续好转。

3行业重要资讯

光伏：

顺风光电拟建 10GW TOPCon电池项目。2023年 2月 14日，顺风光电与安徽省宿州市政

府、宿州市宿马园区签署 10GW高性能电池生产及光伏与风力发电、储能项目合作协议。本次

宿州市政府与顺风光电集团强强联合，建设 10GW高性能电池生产及光伏与风力发电、储能项

目，总计投资约 105亿元。随着本次项目的落地投产，集团将在全国拥有包括无锡、常州、滁

州和宿州在内的各大生产基地，电池产能可达 16.5GW，组件产能将达 25GW。(资料来源：尚

德电力)

华民股份拟建 10GW异质结专用硅片。2月 19日晚间，华民股份公告根据公司战略规划和

经营发展需要，为进一步完善公司光伏产业布局，公司拟与宣城经济技术开发区管理委员会签

订《年产 10GW异质结电池专用单晶硅片项目投资协议书》，拟在安徽省宣城市经济技术开发
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区内投资建设年产 10GW异质结电池专用单晶硅片项目，项目总投资额约 10亿元。（资料来

源：公司公告）

三五互联再扩 3GW异质结电池产能。2月 26日，三五互联披露公告，公司控股子公司天

津三五互联移动通讯有限公司（简称“天津通讯”）与丹棱县人民政府签署《一期新能源 5GW

异质结电池项目投资合作协议书补充协议》，拟斥资 15亿元，新增投资建设 3GW产能的高效

异质结电池片。新增该笔投资后，项目合计建设 8GW高效异质结电池生产线，总投资约 40亿

元，公司将根据整体战略规划，统筹安排建设施工、设备采购等事项。8GW生产线建设安排如

下：2024年 6月 30日前完成 5GW生产线建设并正式投产；2025年 6月 30日前计划完成全部

8GW生产线建设并实现满产。（资料来源：公司公告）

锂电：

1-2月新能源汽车销量累计同比实现较快增长。根据目前部分新能源车企发布的销量数据，

1-2月新能源汽车销量累计同比实现较快增长，其中：比亚迪 1-2月累计新能源汽车销量 344,996

辆，同比增长 90.13%；广汽埃安 1-2月累计销售 40292辆，同比增长 64%；蔚来 1-2月共交付

新车 20,663台，同比增长 30.9%。（资料来源：高工锂电）

瑞浦兰钧 50GWh新能源制造基地（三期）开工。3月 1日，瑞浦兰钧 50GWh新能源制造

基地（三期）开工。目前，瑞浦兰钧已建成一期、二期总产能为 26GWh的动力与储能锂电池

及系统项目，当前开工的（三期）项目位于计划投资超 50亿元，规划产能为 24GWh锂电池及

系统、部分上游配套部件。竣工投产后，温州制造基地总产能将达 50GWh。（资料来源：高工

锂电）

骆驼股份拟 68亿元建设低压锂电和储能项目。2月 28日，骆驼股份发布公告，为更好地

满足差异化的市场需求，完善公司产业布局，公司拟在襄阳高新区内投资建设年产 1200万套低

压锂电池生产基地和 10GWh储能锂电池生产基地项目，拟与襄阳高新区管委会就上述投资项

目入驻襄阳高新区深圳工业园签署《项目进区协议》。项目分两期建设，一期滚动投资 33亿元，

征地 280亩，建设年产 400万套低压锂电池生产基地和 2GWh储能锂电池生产基地项目。二期

将根据未来新能源电池市场需求和产能计划决定投资金额，计划投资 35亿元，征地 250亩，建

设年产 800万套低压锂电池和 8GWh储能锂电池项目。（资料来源：公司公告）
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半导体：

士兰微定增 65亿元扩产 12英寸芯片、SiC等项目。3 月 1 日，士兰微更新了定增募集说

明书，拟定增募资不超过 65亿元，用于年产 36万片 12英寸芯片生产线项目、SiC（碳化硅）

功率器件生产线建设项目、汽车半导体封装项目（一期）和补充流动资金。该项目实施主体为

士兰微控股子公司士兰集昕，用 3年时间将建设形成一条年产 36万片 12英寸功率芯片生产线，

用于生产 FS-IGBT、T-DPMOSFET、SGT-MOSFET功率芯片产品；项目达产后，新增 FS-IGBT

功率芯片 12万片/年、T-DPMOSFET功率芯片 12万片/年和 SGT-MOSFET功率芯片 12万片/年

的生产能力。另外，SiC功率器件生产线建设项目达产后将新增年产 14.4万片 SiC-MOSFET/SBD

功率半导体器件芯片的生产能力。（资料来源：公司公告）

4重点公司公告

捷佳伟创：棒杰股份向公司采购 9.12亿元电池片设备

2月 20日晚间，棒杰股份发布公告，下属公司扬州棒杰与捷佳伟创(300724)及其子公司常

州捷佳创签订采购合同，向后者采购高效光伏电池片相关生产设备，全部用于扬州年产 10GW

高效光伏电池片项目，交易价格合计达 9.12亿元。按照协议约定，扬州棒杰向捷佳伟创采购设

备合同额为 7.01亿元，向常州捷佳创采购金额为 2.11亿元，届时货品将分批次交货，扬州棒杰

按履约节点进行结算支付。（资料来源：公司公告）

京山轻机：与通威太阳能签订 13.08亿元组件流水线订单。

2月 23日，京山轻机发布公告，全资子公司晟成光伏与通威太阳能（四川）有限公司、通

威太阳能（盐城）有限公司签署了日常经营销售合同，向后者销售太阳能组件流水线、包装线

和层压机设备、层压框自动回流线、叠焊机、排版机等，合同金额为 13.08亿元（含税）。（资

料来源：公司公告）

道森股份：公司复合铜箔一体机有望一季度正式推出

2月 28日，道森股份发布投资者关系活动记录表，内容显示，目前公司研发的复合铜箔一

体机生产设备项目进展顺利，目前公司正在与部分意向客户沟通相关技术细节，公司第一台复

合铜箔生产设备计划于今年一季度正式推出。目前复合铜箔一体机设备设计方案中靶材的使用

数量公司有自己的精准定位与创新设计，通过不断优化设计方案提高整个靶材溅射效率达到行
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业领先地位，靶材利用率的提升与生产效率的提高可以有效降低复合铜箔的生产成本。（资料

来源：公司公告）

富创精密：发布 2023年股票激励计划

2月 28日，富创精密发布了 2023年股票激励计划。根据计划内容，激励计划的业绩考核

指标为 2023-2025年分别实现营业收入 24亿元/36亿元/45亿元，或实现净利润 3.2亿元/4.8亿

元/6.3亿元。（资料来源：公司公告）

华海清科：2022年实现归母净利润 5.15亿元

2月 28日，华海清科发布了 2022年业绩快报，2022年公司实现营业收入 16.82亿元，同

比增长 109.03%，实现归母净利润 5.15亿元，同比增长 159.97%。（资料来源：公司公告）

中微公司：2022年实现归母净利润 11.70亿元

2月 27日，中微公司发布了 2022年业绩快报，2022年公司实现营业收入 47.40亿元，同

比增长 52.50%，实现归母净利润 11.70亿元，同比增长 15.66%，ROE(加权)为 7.93%，较 2021

下降 3.16 pct。（资料来源：公司公告）

富创精密：2022年实现归母净利润 2.40亿元

2月 26日，富创精密发布了 2022年业绩快报，2022年公司实现营业收入 15.43亿元，同

比增长 83.05%，实现归母净利润 2.40亿元，同比增长 89.71%，ROE(加权)为 11.90%，较 2021

下降 1.00 pct。（资料来源：公司公告）

芯源微：2022年实现归母净利润 1.97亿元

2月 21日，芯源微发布了 2022年业绩快报，2022年公司实现营业收入 13.85亿元，同比

增长 67.12%，实现归母净利润 1.97亿元，同比增长 155.31%，ROE(加权)为 13.19%，较 2021

提升 3.99 pct。（资料来源：公司公告）

骄成超声：2022年实现归母净利润 1.10亿元

2月 27日，骄成超声发布了 2022年业绩快报，2022年公司实现营业收入 5.22亿元，同比

增长 40.85%，实现归母净利润 1.10亿元，同比增长 59.22%，ROE(加权)为 15.11%，较 2021下
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降 16.19 pct。（资料来源：公司公告）

5重点数据跟踪

图 12：中国制造业 PMI 图 13：制造业 PMI细分项

资料来源：国家统计局，长城国瑞证券研究所 资料来源：国家统计局，长城国瑞证券研究所

图 14：固定资产投资完成额累计同比（%） 图 15：设备工器具购置投资完成额累计同比（%）

资料来源：国家统计局，长城国瑞证券研究所 资料来源：国家统计局，长城国瑞证券研究所

图 16：主要企业液压挖掘机销量（台） 图 17：主要企业挖掘机销量累计同比（%）

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所 资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所
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图 18：工业机器人产量 图 19：金属切削机床产量

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所
说明：每年 1-2月为累计数据，其他为单月数据

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所
说明：每年 1-2月为累计数据，其他为单月数据

图 20：动力电池产量（GW） 图 21：动力电池装车量（GW）

资料来源：CABIA，长城国瑞证券研究所 资料来源：CABIA，长城国瑞证券研究所
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股票投资评级说明

证券的投资评级：

以报告日后的 6个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：

买入：相对强于市场表现 20%以上；

增持：相对强于市场表现 10%～20%；

中性：相对市场表现在－10%～＋10%之间波动；

减持：相对弱于市场表现 10%以下。

行业的投资评级：

以报告日后的 6个月内，行业相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：

看好：行业超越整体市场表现；

中性：行业与整体市场表现基本持平；

看淡：行业弱于整体市场表现。

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级

体系，表示投资的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比

如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点

与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。

本报告采用的基准指数：沪深 300指数。

法律声明：“股市有风险，入市需谨慎”

长城国瑞证券有限公司已通过中国证监会核准开展证券投资咨询业务。在本机构、本人所知情

的范围内，本机构、本人以及财产上的利害关系人与所评价的证券没有利害关系。本报告中的

信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证报告信息

已做最新变更，在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价

或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保，投

资者据此投资，投资风险自我承担。本报告版权归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任

何机构和个人均不得以任何形式翻版、复制、刊载或转发，否则，本公司将保留随时追究其法

律责任的权利。
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