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[table_main] 行业深度报告模板 

两会坚持稳字当头，国企改革使建筑受益 
 
建筑行业 

推荐 维持评级 

核心观点:    

 事件：2023 年 3 月 5 日，十四届全国人大一次会议在北京人民大

会堂开幕，国务院总理李克强作政府工作报告。 

 坚持稳字当头，基建依然是经济稳增长的重要抓手。根据政府工

作报告，我国今年发展目标是国内生产总值增长 5%左右，要坚持稳

字当头、稳中求进，保持政策连续性针对性，加强各类政策协调配

合，形成共促高质量发展合力。2023 年，我国面临较为复杂的内外

部形势：外部环境不确定性加大，全球通胀仍处于高位，世界经济

和贸易增长动能减弱，外部打压遏制不断上升；国内经济增长企稳

向上基础尚需巩固，防灾减灾等城乡基础设施仍有明显薄弱环节。

今年基建依然是经济稳增长的重要抓手，根据政府工作报告，拟安

排地方政府专项债券 3.8 万亿元，加快实施“十四五”重大工程，

实施城市更新行动，基建工程落地项目数量有望进一步提升。 

 新一轮国企改革即将开局，建筑央企估值有望修复。根据政府工

作报告，今年的重点工作之一是深化国资国企改革，提高国企核心

竞争力，鼓励支持民营经济和民营企业发展壮大。国有企业在建筑

上市公司中所占的比重相当高，国企改革对建筑行业影响深远。截

至 2023 年 3 月 7 日，在 163 家建筑行业上市企业中共有 21 家央企

和 48 家地方国有企业，央企和地方国企 2021 年营业收入占比约为

96.13%；从市占率来看，八大建筑央企新签订单市场占有率从 2013

年的 24.38%提升至 2022 年的 40.99%。2023 年 1 月 5日，国务院国

资委召开的中央企业负责人会议指出，2023 年要乘势而上组织开展

新一轮国企改革深化提升行动，要制定节能环保、建筑施工等重点

行业领域的布局结构调整指引。截至 3月 7 日，建筑指数动态 PE 为

11.58 倍，在过去 10 年的历史分位点为 60.53%，PB 为 1.02 倍，在

过去 10 年的历史分位点为 36.55%，中国特色估值体系的构建的背

景下，建筑行业估值有望上修。 

 推荐基建和房建等投资机会。基建是稳增长抓手，房企再融资重启

有望改善房建回款，推荐基建和房建等投资机会。推荐中国铁建

（601186.SH）、中国建筑(601668.SH)、中国中铁(601390.SH)、中国

交建(601800.SH)、中国电建(601669.SH)、中国能建(601868.SH)、

中国中冶(601618.SH)、中国化学（601117.SH）等。建议关注上海建

工(600170.SH)、隧道股份(600820.SH)、华设集团（603018.SH）、设

计总院（603357.SH）、山东路桥（000498.SZ）、四川路桥(600039.SH)、

浙江交科(002061.SZ)等。 

 风险提示：固定资产投资下滑的风险；应收账款回收下降的风险。 
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分析师承诺及简介 

本人承诺，以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分

过去不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。 

龙天光：建筑行业分析师。本科和研究生均毕业于复旦大学。2014 年就职于中国航空电子研究所。2016-2018 年就职于长江

证券研究所。2018 年加入银河证券，担任通信、建筑行业组长。团队获 2017 年新财富第七名，Wind 最受欢迎分析师第五名。

2018 年担任中央电视台财经频道节目录制嘉宾。2019 年获财经最佳选股分析师建筑行业第一名。2021 年获东方财富最佳选股分

析师建筑行业第三名。2022 年获东方财富 Choice 最佳分析师建筑行业第一名及分析师个人奖。 

评级标准 

行业评级体系 

未来 6-12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）相对于基准指数（交易所指数或市场中主要的指数） 

推荐：行业指数超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：行业指数超越基准指数平均回报。 

中性：行业指数与基准指数平均回报相当。 

回避：行业指数低于基准指数平均回报 10%及以上。 

公司评级体系 

推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%－20%。 

中性：指未来 6-12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相当。 

回避：指未来 6-12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%及以上。 
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