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2 月我国制造业 PMI 为 52.6%，保持回升态势 

——机械行业周报（02.27~03.03）  
  

相关研究： 

1.《20230220湘财证券-机械行业：

1月我国动力电池产量同比减少

5.0%》             2023.02.20 

2.《20230227湘财证券-机械行业：

1月我国挖掘机销量同比减少

33.1%》            2023.02.27 

 

行业评级：增持 

近十二个月行业表现 

 

% 1个月 3个月 12个月 

相对收益 3.8  1.7  9.9  

绝对收益 3.6  6.3  1.7  

注：相对收益与沪深 300 相比 

 

分析师：轩鹏程 

证书编号：S0500521070003 

Tel：(8621) 50295321 

Email：xuanpc@xcsc.com 

 

地址：上海市浦东新区银城路88号

中国人寿金融中心10楼 
 

核心要点： 

❑ 上周机械设备上涨 0.7%，跑输大盘 1.0 个百分点 

上周，机械设备行业上涨 0.7%，跑输沪深 300 指数 1.0 个百分点。机械

行业中表现较好的细分板块包括轨交设备（7.0%）、半导体设备（4.6%）、激

光设备（3.0%）、工程机械整机（2.4%）、工控设备（1.9%）。 

❑ 2 月我国制造业 PMI 为 52.6%，保持回升态势 

国家统计局数据显示，2 月我国制造业 PMI 为 52.6%，较前值上升 2.5pct；

PMI 新订单为 54.1%，较前值上升 3.2pct；PMI 产成品库存为 50.6%，较前值

3.4pct。随着国内感染高峰结束，叠加假期因素，1 月我国制造业景气度快速

回升。在居民消费复苏、重大项目集中开工带动基建投资保持高水平以及出

口回暖等多重因素作用下，我国 2 月制造业 PMI 维持回升态势。海外方面，

2 月美国 ISM 制造业 PMI 为 47.7%，较前值回升 0.3pct，结束连续 3 月下降

趋势。摩根大通全球制造业 PMI 为 50.0%，较前值回升 0.9pct，连续 2 月回

升，主要源于中国及亚洲地区需求回暖。 

❑ 投资建议 

短期看，随着国内感染高峰结束，居民消费持续回暖，叠加基建投资保

持高水平，我国 2 月制造业 PMI 指数保持回升态势，反映出我国制造业当

前正处于筑底转复苏阶段。与此同时，1 月我国企业新增中长期贷款同比大

幅增长 66.7%，保持自 2022 年 4 月以来的回升趋势，表明企业融资端或已

率先复苏，未来通用自动化行业需求有望回暖。而随着地产支持力度不断加

大，行业供需有望逐渐好转，叠加基建投资维持高水平、出口增长以及低基

数等因素，今年我国挖掘机、装载机等工程机械销量也有望恢复增长。此外，

我国光伏、动力电池终端需求维持高景气，相关产业链各环节投资热度不减，

光伏设备和锂电设备相关公司业绩仍有望维持较快增长。综上，我们维持机

械行业“增持”评级。建议关注机床工具、自动化设备、工程机械、锂电设

备、光伏设备等细分板块。 

❑ 风险提示 

国内经济增长不及预期。全球经济陷入衰退。 
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1 市场回顾 

上周，机械设备行业上涨 0.7%，跑输沪深 300指数 1.0个百分点。机械

行业中表现较好的细分板块包括轨交设备（7.0%）、半导体设备（4.6%）、激

光设备（3.0%）、工程机械整机（2.4%）、工控设备（1.9%）。 

图 1 近一周机械设备及各子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

截至 3月 3日，近一周涨幅靠前的公司为海欧股份（23.9%）、银都股份

（17.4%）、中际联合（17.3%）、铁建重工（17.3%）、华海清科（15.4%）。

年初至今涨幅靠前的公司为迈得医疗（60.0%）、航天晨光（57.8%）、智能自

控（57.0%）、凯尔达（55.2%）、蓝海华腾（53.7%）。 

表 1 机械设备行业上周涨幅前五公司（亿元，%） 

证券代码 公司简称 总市值 PE(TTM) PB(LF) 近一周涨跌幅 年初至今涨跌幅 所属板块 

603269.SH 海鸥股份 21  36.7  2.4  23.9  53.4  其他通用设备 

603277.SH 银都股份 88  19.3  3.8  17.4  27.7  制冷空调设备 

605305.SH 中际联合 73  39.9  3.4  17.3  36.1  工程机械整机 

688425.SH 铁建重工 268  14.5  1.7  17.3  27.1  工程机械整机 

688120.SH 华海清科 297  57.6  6.2  15.4  23.9  半导体设备 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

表 2 机械设备行业年初至今涨幅前五公司（亿元，%） 

证券代码 公司简称 总市值 PE(TTM) PB(LF) 近一周涨跌幅 年初至今涨跌幅 所属板块 

688310.SH 迈得医疗 34  51.5  4.1  5.1  60.0  其他自动化设备 

600501.SH 航天晨光 75  108.2  3.4  -4.1  57.8  其他专用设备 

002877.SZ 智能自控 36  42.3  4.2  -7.4  57.0  金属制品 

688255.SH 凯尔达 31  83.4  2.8  -6.0  55.2  机器人 

300484.SZ 蓝海华腾 34  40.0  5.2  -3.2  53.7  工控设备 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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2 基本面数据 

2.1 下游宏观需求指标 

图 2 我国新增专项债累计发行规模及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 3 我国基建投资增速（不含电力） 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 4 我国商品房销售额和土地购置面积增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 5 我国房地产投资额和新开工面积增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 6 我国制造业利润总额和固定资产投资增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 7 我国 PMI 和 PMI 新订单指数变化 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 8 我国出口金额与工业企业产成品存货增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 9 美国制造业 PMI 和摩根大通全球制造业 PMI 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 10 我国企业新增中长期贷款当月值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 11 我国企业新增中长期贷款累计值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

2.2 大宗商品价格 

图 12 IPE 和纽约原油期货价格 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 13 IPE 和纽约天然气期货价格 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 14 我国钢材价格指数 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 15 我国动力煤价格 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

2.3 各细分行业数据 

2.3.1 工程机械 

图 16 我国挖掘机当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 17 我国挖掘机累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 18 我国挖掘机开工小时数及同比 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 19 近五年我国挖掘机月度开工率 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 20 我国装载机当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 21 我国装载机累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 22 我国汽车起重机当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 23 我国汽车起重机累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 24 我国叉车当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 25 我国叉车累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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2.3.2 锂电设备 

图 26 我国新能源汽车当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 27 我国新能源汽车累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 28 我国动力电池当月产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 29 我国动力电池累计产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

2.3.3 光伏设备 

图 30 我国当月新增光伏装机量及增速 

 

资料来源：同花顺，湘财证券研究所 

图 31 我国累计新增光伏装机量及增速 

 

资料来源：同花顺，湘财证券研究所 
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图 32 我国光伏组件当月出口量及增速 

 

资料来源：PV Infolink，海关总署，湘财证券研究所 

图 33 我国光伏组件累计出口量及增速 

 

资料来源：PV Infolink，海关总署，湘财证券研究所 

 

2.3.4 半导体设备 

图 34 全球半导体销售额及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 35 我国半导体销售额及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 36 日本半导体设备出货额及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 37 我国半导体设备销售额当季值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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2.3.5 机床工具 

图 38 我国金属切削机床当月产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 39 我国金属切削机床累计产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 40 我国金属成形机床当月产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 41 我国金属成形机床累计产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 
 
 

图 42 日本金切机床机械订单金额及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 43 我国机床进口金额累计值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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2.3.6 自动化设备 

图 44 我国工业机器人当月产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 45 我国工业机器人累计产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

2.3.7 能源及重型设备 

图 46 油气开采业利润总额和固定资产投资增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 47 煤炭采选业利润总额和固定资产投资增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 48 我国新接船舶订单量累计值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 49 我国手持船舶订单量累计值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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3 行业要闻 

1） 2月百强房企销售额同比增长 14.9% 

克而瑞研究中心的数据显示，2023年 2月，百强房企操盘口径下的销售

金额为 4615.6亿元，单月业绩环比增长 29.1%，同比增长 14.9%。百强房企

今年前两个月销售额 8189.5亿元，同比降幅收窄至 11.6%。随着国内疫情进

入新阶段、房企供应拉低回升，春节以来整体市场表现止跌回升。值得注意的

是，百强房企在今年 2 月份的销售业绩环同比增长，还有一部分原因是今年

1月份和去年同期的基数相对较低。（资料来源：克而瑞地产研究公众号） 

2） 卡特彼勒公布 2022年第四季度和全年业绩 

2022年第四季度销售和收入增长 20%；全年销售和收入增长 17%；2022

年第四季度每股盈利为 2.79 美元；调整后每股盈利为 3.86 美元；全年每股

盈利为 12.64美元；调整后每股盈利为 13.84美元；经营活动净现金流强劲，

为 78 亿美元；2022年结束时公司拥有 70 亿美元现金；2022 年，通过股票

回购和分红向股东回报 67亿美元。（资料来源：中国工程机械信息网） 

3） ABB、汇川、埃夫特相继发布新品，这种工业机器人或成 2023年潮流 

近期多家机器人巨头接连发布桌面机器人，这种机器人拥有轻巧、灵活、

占地面积小的特质，在一些场景能发挥独特的作用。ABB 预计未来几年可穿

戴智能设备市场将加速发展，增长将达到两位数，同时半导体、机床等高精密

加工行业的需求也在逐渐旺盛，而从更长期来看，VR、AR等产品也有望成长

起来，这些都对桌面机器人有着需求，未来的市场空间并不小。此外，桌面机

器人小巧的体型、易于二次开发的系统，让其在教育领域拥有天然的优势，提

供充足的实践资料，帮助学生学习机器人及编程的相关知识，高校、研究所还

有职业教育等教学及研究工作都对桌面机器人有着不小的需求。（资料来源：

OFweek机器人网） 

 

4 公司公告 

1） 岱勒新材：2022年年度报告（2023-03-04） 

2022年度，公司实现营业收入约 6.43亿元，同比增长 137.4%；归母净

利润约 0.91亿元，同比增长 216.4%；扣非后归母净利润 0.89亿元，同比增

长 208.8%；基本每股收益 0.77 元，同比增长 205.5%；加权平均 ROE 为

14.29%，相比上年增加 30.09个百分点。 
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2） 大丰实业:2022年年度业绩快报（2023-03-04） 

经初步核算，公司 2022年度营业收入约 28.50亿元，同比减少 3.7%；

归母净利润约 2.95亿元，同比减少 24.6%；扣非后归母净利润约 2.42亿元，

同比减少 34.7%；基本每股收益 0.71 元，同比减少 26.4%；加权平均 ROE

为 10.79%，同比减少 5.24个百分点。 

3） 上机数控：关于子公司签订单晶硅片销售合同的公告（2023-03-03） 

公司下属全资子公司弘元新材与江苏新潮就“单晶硅片”的销售签订合

同。对方自 2023年 3月至 2026年 2月总计向公司采购单晶硅片 13.25亿片

（上下浮动不超过 20%），其中 2023 年 3-12 月采购 2.85 亿片，2024 年 1-

12月采购 4.80亿片,2025年 1-12月采购 4.80亿片，2026年 1-2月采购 0.80

亿片。参照 InfoLinkConsulting 最新公布的价格测算，预计 2023-2026 年销

售金额为 82.42亿元（含税），不含税为 72.93亿元。该金额仅为根据当前市

场价格测算，实际以签订的月度补充协议为准。 

4） 汇川技术：2022年度业绩快报（2023-03-01） 

经初步核算，公司 2022年度营业收入约 228.63亿元，同比增长 27.4%；

归母净利润约 42.79 亿元，同比增长 19.8%；扣非后归母净利润约 34.14 亿

元，同比增长 17.0%；基本每股收益 1.62 元，同比增长 18.3%；加权平均

ROE为 24.11%，同比减少 3.24个百分点。 

5） 华工科技：2022年年度业绩快报（2023-03-01） 

2022 年度，公司实现营业收入约 120.11 亿元，同比增长 18.1%；归母

净利润约 9.06 亿元，同比增长 19.1%；扣非后归母净利润 7.21 亿元，同比

增长 32.5%；基本每股收益 0.90 元，同比增长 18.4%；加权平均 ROE 为

11.59%，相比上年增加 0.72个百分点。 

6） 恒锋工具：2022年年度业绩快报（2023-02-28） 

经初步核算，公司 2022年度营业收入约 5.31亿元，同比增长 4.3%；归

母净利润约 1.12 亿元，同比减少 27.3%；扣非后归母净利润约 0.99 亿元，

同比减少 21.6%；基本每股收益 0.68 元，同比减少 26.9%；加权平均 ROE

为 8.42%，同比减少 5.23个百分点。 
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5 投资建议 

短期看，随着国内感染高峰结束，居民消费持续回暖，叠加基建投资保持

高水平，我国 2月制造业 PMI指数保持回升态势，反映出我国制造业当前正

处于筑底转复苏阶段。与此同时，1月我国企业新增中长期贷款同比大幅增长

66.7%，保持自 2022年 4月以来的回升趋势，表明企业融资端或已率先复苏，

未来通用自动化行业需求有望回暖。而随着地产支持力度不断加大，行业供需

有望逐渐好转，叠加基建投资维持高水平、出口增长以及低基数等因素，今年

我国挖掘机、装载机等工程机械销量也有望恢复增长。此外，我国光伏、动力

电池终端需求维持高景气，相关产业链各环节投资热度不减，光伏设备和锂电

设备相关公司业绩仍有望维持较快增长。综上，我们维持机械行业“增持”评

级。建议关注机床工具、自动化设备、工程机械、锂电设备、光伏设备等细分

板块。 

 

6 风险提示 

国内经济增长不及预期。全球经济陷入衰退。
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湘财证券投资评级体系（市场比较基准为沪深 300 指数） 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 
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