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◼ 事件：根据海关总署统计，按人民币计价，我国 2023年 1-2月出口同比

增长 0.9%，进口同比下降 2.9%，1-2月贸易顺差规模为 8103.2亿元。按

美元计价，我国 1-2月出口同比下降 6.8%，进口同比下降 10.2%，1-2月

贸易顺差规模为 1168.9亿美元。 

◼ 外需小幅改善，1-2月出口增速微升。按人民币计价，1-2月我国出口同

比增长 0.9%，环比 2022 年 12 月的出口同比增速（-0.5%）小幅回升。

海外方面，2月摩根大通全球制造业 PMI录得 50%，时隔五个月重返荣

枯线上。从主要出口类别来看，按人民币计价，1-2月出口机电产品累计

出口金额同比增长 0.4%，其中如汽车（78.9%）出口金额同比增速较快。

稀土、钢材的出口金额均录得正增长，分别高增 24.8%和 38.0%。此外，

地产后周期产品如家具及其零件（-10.1%）、家用电器（-5.9%）的出口

金额同比增速录得负增长。 

◼ 高基数效应下，1-2月进口增速转负，内需表现乏力。随着疫情的消退，

生产生活秩序稳步恢复，2月 PMI指数录得 52.6%，环比 1月扩大 2.5个

百分点，制造业景气度继续扩大。不过从进口角度来看，按人民币计价，

1-2月我国进口同比下降 2.9%，低于 2022年 12月进口增速（2.2%）。

虽高基数效应对进口增速转负造成一定扰动，但 PMI指数与进口增速出

现背离，或指向内需修复基础尚不牢固，经济稳增长政策亟待发力。从

主要进口类别来看，铁矿砂、铜矿砂和煤炭等进口量价齐扬，天然气进

口量减价跌。1-2月，我国铁矿砂、铜矿砂和煤炭累计进口数量同比分别

上涨 7.3%、11.7%和 70.8%，进口价格累计同比上涨 2.5%、2.7%和 51.5%。

天然气进口数量累计同比下降 9.4%，价格同比下降 1.8%。高新技术产

品和机电产品进口金额累计同比增速分别录得-19.90%和-19.80%。 

◼ 1-2月我国对东盟、日本出口增速维持正增长，对美国、欧盟出口增速录

得负增长。按人民币计价，1-2月我国对欧盟、美国的出口金额累计同比

分别下降 5.0%和 15.2%，而对东盟和日本的出口金额累计同比分别增长

17.9%和 6.7%。其中，1-2月我国对欧盟、美国、东盟、日本的出口金额

累计同比增速较 2022年 12月分别回落 16.9、19.4、3.8和 1.0个百分点。 

◼ 总体来看，1-2 月外需小幅修复带动出口微增，高基数效应叠加内需修

复缓慢导致进口增速转负。出口方面，海外数据好于预期，欧美 PMI边

际均有所改善，1-2月我国出口增速有所回升。进口方面，在高基数效应

叠加内需修复缓慢的影响下，1-2月进口增速有所回落。展望 3月，出口

方面，随着世界经济衰退风险上升，外需增长持续放缓，外贸发展环境

趋向严峻，不过稳外贸政策频繁出台，加上 RCEP协议等积极因素的带
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图 1：进出口累计同比增速  图 2：全球制造业 PMI 

 

 

 

资料来源：东莞证券研究所，Wind  资料来源：东莞证券研究所，Wind 

 

图 3：进出口金额累计同比  图 4：四大贸易伙伴出口累计同比 

 

 

 

资料来源：东莞证券研究所，Wind 

 

 

 资料来源：东莞证券研究所，Wind 

 

 

动下，对出口增速形成支撑，3 月出口增速读数或将继续保持韧性。进

口方面，两会强调“更大力度吸引和利用外资”“支持加力稳定外贸”，

有助于稳外资外贸基本盘，带动我国需求回暖。在一系列稳增长政策的

推动下，我们预计进口同比增速或将有望保持平稳增长。 

◼ 风险提示：中美利差倒挂导致资金外流；国内疫情反复加大经济稳增长

难度。 
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