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❖ 事件 

2023 年 3月 7日，海关总署网站信息显示，2023年 1-2月我国进出口总值 8957.2 亿美元，

同比回落 8.3%。其中，出口 5063.0 亿美元，同比回落 6.8%；进口 3894.2 亿美元，同比回

落 10.2%；贸易顺差 1168.9 亿美元。（海关总署） 

❖ 点评 

1-2 月出口增速大幅下滑。我国 1-2 月出口（以美元计价）同比降 8.9%，前值降 8.3%，出

口出现较大幅度的回落。2 月新出口订单指数为 52.4%，较上月上升 6.3 个百分点。国内生

产总值增长 5%左右这一目标体现了稳增长、稳就业、稳物价的要求，有利于向市场传递积

极信号，提振信心，引导预期。当前疫情影响消退，产业链供应链修复，订单释放。但不可

忽视，随着全球需求降温，尤其是欧美等发达国家需求减弱，我国外贸出口面临下滑压力，

全球需求总额下降对出口的阻力大于“出口份额”保持韧性对出口的拉力，加之去年上半年

同期高基数效应的压制作用，今年上半年出口增速未来下行压力变大。 

尽管当前经济恢复的基础仍需巩固，随着疫情对经济造成的不确定影响逐步消退，成长和复

苏是 2023 年经济发展的主旋律。我国经济韧性强、潜力大、活力足的基本面没有改变，各

项存量和增量政策效果将会持续显现。我国经济修复超出市场预期可能是人民币近期升值的

重要原因，北向资金大幅流入，助推人民币汇率走强。进入 2023 年之后，人民币汇率涨势

迅猛，后续对出口的拖累将会减弱。一方面全球定价的大宗原料在人民币升值期间价格将会

相应降低，将会利好贵金属、工业金属等行业的利润；另一方面人民币升值后，人民币购买

力的增强可能会刺激地产行业的复苏。 

大宗商品价格多数下跌，对进口支撑增速回落。我国 1-2月进口（以美元计价）同比降 10.2%。

铁矿砂、煤、原油等大宗商品进口量增价跌，国际大宗商品价格出现回落，进口价格贡支撑

作用减弱。从需求来看，国内稳增长压力增大，以基建为抓手，扩大投资，大宗商品需求将

会有所增加。 

❖ 风险提示：宏观经济不及预期，出现严重信用事件，政策变化不及预期。 
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圳证券交易所、中国银行间市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国内一流学府。

致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服务，以及投资综合解决方
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