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投资要点： 

⚫ 行情回顾：2023 年 2 月，农林牧渔指数上涨 1.38%，在中信一级

30 个行业中排第 20 位；同期沪深 300 指数下跌 2.10%，农林牧

渔跑赢对标指数 3.48 个百分点。从子行业来看，2 月动保板块涨

幅居前，水产板块迎来反弹，种业板块跌幅居前。从个股来看，2

月涨幅居前的个股为万辰生物、科前生物、中牧股份、雪榕生

物、中水渔业，涨幅居后的个股为敦煌种业、万向德农、天马科

技、大北农、绿康生化。 

⚫ 粮食增产计划写进政府工作报告：此次政府工作报告中提出实施

新一轮千亿斤粮食产能提升行动和深入实施种业振兴行动。首

先，近年来我国保证粮食安全“党政同责”，将为产能提升提供坚

实的政策支撑。在科技方面需要通过种子和耕地两个关键因素发

力，种子是农业的“芯片”。关于深入贯彻种业振兴行动，2023

年“一号文件”中明确全面实施生物育种重大项目，加快玉米大

豆生物育种产业化步伐。随着行业配套措施的陆续出台，生物育

种技术产业化应用有望在 2023 年落地，种业板块将迎来历史性变

革，建议关注率先取得转基因生物安全证书的种企。 

⚫ 生猪养殖：根据博亚和讯数据，2023 年 2 月生猪均价 14.75 元

/kg，月环比下跌 0.83%，同比上涨 17.88%。2023 年 2 月 7 发改

委发布拟收储 2 万吨冻猪肉的消息后，猪价迎来反弹，2 月 27 日

—3 月 3 日当周，全国平均猪粮比价为 5.43∶1，由过度下跌一级

预警区间回升至过度下跌二级预警区间。中央收储有利于提振养

殖户信心，对于猪价具有托底作用，预计猪价进一步下跌空间有

限，继续维持低位震荡。 

⚫ 投资建议：我们认为猪企业绩尚未完全体现养殖盈利水平的提

升，生猪养殖公司有望进一步释放盈利弹性；白羽肉鸡供应端阶

段性偏紧，2023 年春节后肉鸡价格快速上涨，肉鸡养殖利润回

升，建议把握畜禽养殖行业公司年报业绩改善预期。2023 年畜禽

生产产能有望持续回升，将拉动上游饲料需求，叠加成本端压力

的缓解，饲料企业盈利能力有望迎来周期复苏。预计转基因玉米

可在 2023 年一季度开始种植销售，行业头部种企有望率先受益。

建议关注牧原股份、圣农发展、海大集团、大北农、登海种业。 

风险提示：猪价大幅下跌，粮价大幅波动，非洲猪瘟再次大范围扩散；

我国生物育种商业化进程不及预期，食品安全问题，自然灾害事件。 
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1. 行情回顾：2023 年 2 月农林牧渔指数表现强于沪深 300 

2023 年 2 月，农林牧渔指数上涨 1.38%，在中信一级 30 个行业中排第 20 位；同期沪深

300 指数下跌 2.10%，农林牧渔跑赢对标指数 3.48 个百分点。 

从子行业来看，2 月动保板块涨幅居前，水产板块迎来反弹，种业板块跌幅居前。 

从个股来看，2 月涨幅居前的个股为万辰生物、科前生物、中牧股份、雪榕生物、中水渔

业，涨幅居后的个股为敦煌种业、万向德农、天马科技、大北农、绿康生化。 

图 1：2023 年 2 月中信一级行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，中原证券 

图 2：2023 年 2 月农林牧渔子行业涨跌幅  图 3：2023 年 2 月农林牧渔涨幅居前、居后个股 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 
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2. 粮食增产计划写进政府工作报告，河南加快建设种业强省 

2023 年 3 月 5 日，第十四届全国人民代表大会第一次会议举行开幕会。国务院总理李克

强代表国务院向大会作政府工作报告。此次政府工作报告中提出实施新一轮千亿斤粮食产能提

升行动和深入实施种业振兴行动。此前，粮食产能提升计划和种业振兴行动在 2023 年 2 月发

布的“中央一号文件”中已经正式亮相，在 2022 年末召开的中央经济工作会议、中央农村工

作会议中也被反复提出，其重要性不言而喻。 

近年来，在全球气候变化和地缘政治冲突加剧的背景下，国际上粮食供给不稳定性加强，

农产品价格维持高位运行，我国作为人口大国，确保中国人的饭碗牢牢端在自己手中，保障粮

食安全显得愈发重要。我们认为保障粮食安全和种业振兴相辅相成，实现我国种业科技自立自

强、种源自主可控对于粮食增产计划具有重要作用。 

2009 年，国务院发布了《全国新增 1000 亿斤粮食生产能力规划（2009-2020 年）》，开

启了上一轮粮食产能提升行动，我国粮食产量从 2008 年的 1 万亿斤增长至 2020 年的 1.34 万

亿斤，大幅超过 1000 亿斤的预定增长目标。根据国家统计局公布数据，2022 年全国粮食总

产量 1.37 万亿斤（68653 万吨），较 2021 年增加 74 亿斤（368 万吨），同比增幅 0.5%，我

国粮食产量连续 8 年稳定在 1.3 万亿斤以上。根据国家小麦产业技术体系首席科学家、中国农

业科学院小麦产业专家团团长、中国农业科学院作物科学研究所党委书记刘录祥介绍，新一轮

粮食产能提升行动有望通过政策保障和科技支撑两方面达成。 

图 4：2010-2022 年中国粮食总产量  图 5：2010-2021 年中美玉米单产水平对比 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中原证券  资料来源：USDA，中原证券 

在政策方面，近年来我国保证粮食安全“党政同责”，将为产能提升提供坚实的政策支

撑。在科技方面需要通过种子和耕地两个关键因素发力，种子是农业的“芯片”。关于深入贯

彻种业振兴行动，2023 年“一号文件”中明确全面实施生物育种重大项目，加快玉米大豆生

物育种产业化步伐。目前，我国玉米、大豆的单产水平和种植效益较发达国家还有一定差距，

我国粮食产能仍有较大增长空间，而生物育种技术的产业化应用将是我国实现粮食增产、补齐

农业短板的关键。随着行业配套措施的陆续出台，生物育种技术产业化应用有望在 2023 年落

地，种业板块将迎来历史性变革，建议关注率先取得转基因生物安全证书的种企。 
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表 1：2019-2023 年我国转基因生物安全证书获批情况 

获批日期 产品 转基因性状 申报单位 

2019/12/2 玉米 转 cry1Ab 和 epsps 基因抗虫耐除草剂玉米 DBN9936 大北农 

2019/12/2 玉米 转 cry1Ab/cry2Aj 和 g10evo-epsps 基因抗虫耐除草剂玉米瑞丰 125 杭州瑞丰 

2019/12/2 大豆 转 g10evo-epsps 基因耐除草剂大豆 SHZD3201 上海交通大学 

2020/6/11 玉米 转 epsps 和 pat 基因耐除草剂玉米 DBN9858 大北农 

2020/6/11 大豆 转 g2-epsps 和 gat 基因耐除草剂大豆中黄 6106 中国农业科学院 

2020/12/29 玉米 转 vip3Aa19 和 pat 基因抗虫耐除草剂玉米 DBN9501 大北农 

2020/12/29 大豆 转 epsps 和 pat 基因耐除草剂大豆 DBN9004 大北农 

2021/12/27 玉米 转 mcry1Ab 和 mcry2Ab 基因抗虫玉米 ND207 
中国林木种子集团、

中国农业大学 

2021/12/27 玉米 转 cry1Ab 和 cry2Ab 基因抗虫玉米浙大瑞丰 8 杭州瑞丰 

2021/12/27 玉米 聚合 cry1Ab、epsps，vip3Aa19、pat 基因的抗虫耐除草剂玉米 DBN3601T 大北农 

2022/4/29 玉米 转 CdP450 和 cp4epsps 基因耐除草剂玉米 nCX-1 杭州瑞丰 

2022/4/29 玉米 聚合 cry1Ab、pat，mepsps 基因抗虫耐除草剂玉米 Bt11×GA21 中国种子集团 

2022/4/29 玉米 
聚合 cry1Ab、pat，vip3Aa20， mepsps 基因抗虫耐除草剂玉米 Bt11×MIR162

×GA21 
中国种子集团 

2022/4/29 玉米 转 mepsps 基因耐除草剂玉米 GA21 中国种子集团 

2023/1/13 玉米 转 crylAb、crylF 和 cp4epsps 基因抗虫耐除草剂玉米 隆平高科 

2023/1/13 玉米 转 maro.4CC 基因耐除草剂玉米 
中国林木种子集团、

中国农业大学 

2023/1/13 大豆 转 crylAb/vip3Da 基因抗虫大豆 CAL16 杭州瑞丰 

资料来源：农业农村部，中原证券 

2023 年 3 月 6 日，河南代表团向十四届全国人大一次会议提交的建议包括《关于恳请国

家支持神农种业实验室融入国家种业实验室体系的建议》和《关于恳请国家支持河南建设“中

原农谷”的建议》。此前，河南省于 2021 年 9 月成立了神农种业实验室，于 2023 年 1 月发

布了《关于加快建设“中原农谷”种业基地的意见》，并设立了阶段性目标。根据相关规划，

截至 2025 年，神农种业实验室将建设成为一流的种业创新平台，引进一批一流的领军人才，

攻克一批种业关键核心技术，选育一批突破性新品种；“中原农谷”2025 年之前目标为引育种

业领域领军人才 20 人以上，引进培育育繁推一体化种业龙头企业 5 家以上，种业总产值达到

100 亿元以上。近两年，河南省种业相关政策及配套措施密集出台，河南省依托自身种植业大

省的优势，种业产业化进程有望迎来跨越式发展。 
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3. 畜禽养殖行业数据跟踪 

3.1. 生猪养殖：中央收储提振市场信心，猪粮比回归至二级预警区间 

根据博亚和讯数据，2023 年 2 月生猪均价 14.75 元/kg，月环比下跌 0.83%，同比上涨

17.88%；2 月仔猪均价 31.35 元/kg，环比上涨 8.17%，同比上涨 30.89%。2 月生猪进入供

需双降的局面，市场上生猪出栏量减少，且全国生猪存栏量环比下降 0.18%，猪价低位偏强

震荡，月均价环比小幅下滑。春节后养殖户补栏情绪回暖，仔猪价格迎来反弹，带动能繁母猪

产能增加。根据博亚和讯跟踪，2 月末能繁母猪存栏环比增加 0.32%，同比增加 9.09%。 

2023 年 2 月 7 发改委发布拟收储 2 万吨冻猪肉的消息后，猪价迎来反弹，2 月 27 日—3

月 3 日当周，全国平均猪粮比价为 5.43∶1，由过度下跌一级预警区间回升至过度下跌二级预

警区间。中央收储有利于提振养殖户信心，对于猪价具有托底作用，预计猪价进一步下跌空间

有限，继续维持低位震荡。 

图 6：2023 年 2 月猪价低位偏强震荡  图 7：2023 年 2 月仔猪价格迎来反弹 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

2023 年 2 月，外购仔猪和自繁自养养殖户养殖利润仍处于亏损状态。根据博亚和讯数

据，2023 年 2 月，外购仔猪养殖利润月均亏损 382 元/头，月环比下降 7.05%；自繁自养生

猪养殖利润月均亏损 337 元/头，月环比下降 30.37%；猪粮比价为 5.17：1。 

图 8：2023 年 2 月生猪养殖利润维持亏损  图 9：2023 年 2 月末猪粮比回升至 5：1 以上区间 
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资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

在本轮周期中，生猪养殖盈利水平在 2022 年 10 月末到达年内高点后震荡回调，因此

2022 年 4 季度生猪养殖企业整体盈利能力环比有望得到进一步改善，建议把握行业业绩改善

预期，相关上市公司有牧原股份、天邦食品、傲农生物。 

3.2. 白羽鸡：肉毛鸡价格全面突破 10 元/kg 

根据博亚和讯数据，2023 年 2 月份毛鸡均价 9.77 元/kg，环比上涨 15.8%，同比上涨

25.6%；鸡苗均价 4.24 元/羽，环比上涨 93.6%，同比上涨 209.5%。虽然 2 月份肉毛鸡出栏

环比增加，但是出栏数量依然相对有限，社会面鸡源紧张，独立屠宰企业毛鸡收购较为困难，

导致市场上肉毛鸡价格继续上涨，2 月下旬鸡价全面突破 10 元/kg。鸡价上涨带动鸡苗补栏情

绪高涨，市场上鸡苗供不应求，鸡苗价格高价突破 6 元/羽。 

图 10：2014-2023 年我国白羽肉鸡产业市场价格走势图 

 

资料来源：博亚和讯，中原证券 

2 月肉毛鸡价格快速上涨，推动肉鸡养殖盈利扩大，而屠宰企业亏损加深。根据博亚数据

跟踪，2 月肉鸡平均养殖利润回升至 2.76 元/羽，环比上涨 243.8%；屠宰企业月均亏损 0.81

元/羽，环比 190.0%。 
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图 11：2023 年 2 月肉鸡养殖盈利水平快速提升 

 

资料来源：博亚和讯，中原证券 

2023 年 1 季度在产父母代种鸡存栏量逐步恢复，市场上商品代鸡苗供应量理论增加，对

应肉鸡出栏缓慢增加，叠加春节后连锁餐饮、集团、学校等消费回暖，预计 2023 年整体肉鸡

将迎来供需双增的局面，建议关注全产业链布局的行业龙头圣农发展。  
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4. 主要农产品价格跟踪 

2022 年，全国饲料生产企业的玉米用量比上年增加 30.1%，在配合饲料中的比例较

2021 年提高 7 个百分点。菜粕、棉粕等杂粕用量增长 11.5%，在配合饲料和浓缩饲料中的比

例较 2021 年提高 0.3 个百分点。2023 年“中央一号文件”中提出加力扩种大豆油料，深入

推进大豆和油料产能提升工程，深入实施饲用豆粕减量替代行动。预计菜粕、棉粕等杂粕用量

有望维持增长。 

图 12：2023 年 2 月玉米现货价格高位偏弱震荡  图 13：2023 年 2 月小麦价格高位偏弱震荡 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

图 14：2023 年 2 月豆粕现货价格偏弱震荡  图 15：2023 年 2 月菜粕价格震荡回落 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

图 16：2023 年 2 月棉粕市场均价高位震荡  图 17：2023 年 2 月鱼粉价格高位震荡 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，中原证券  资料来源：博亚和讯，中原证券 
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5. 行业动态及公司要闻 

5.1. 行业动态跟踪 

表 2：2023 年 2 月行业重点事件跟踪 

日期 事件主体 主要内容 

2 月 6 日 国家发改委 

据国家发展改革委监测，1 月 30 日～2 月 3 日当周，全国平均猪粮比价 4.96∶1，

进入过度下跌一级预警区间。国家发展改革委将会同有关部门启动中央冻猪肉储备

收储工作，并指导各地同步收储。 

2 月 9 日 美国农业部 

美国农业部发布 2 月大豆供需报告，供需报告多空博弈，阿根廷大豆产量下调至 

4100 万吨，符合市场预期，阿根廷大豆减产幅度扩大，利多大豆市场；美国大豆压

榨量下调 0.15 亿蒲式耳，令大豆期末库存上调至 2.25 亿蒲式耳，略高于市场预期。 

2 月 10 日 农业农村部 

农业农村部召开畜牧兽医工作部署会，总结 2022 年工作，分析研判形势，部署 2023 

年重点工作任务。会议指出，2022 年，畜牧兽医系统坚决落实中央决策部署和部党

组安排要求，聚焦生猪等重要畜产品稳产保供，实现肉蛋奶产量创历史新高，动物疫

情形势总体平稳，畜产品质量安全保持较高水平，产业素质持续提升，绿色发展取得

新进展，畜牧业高质量发展迈上新台阶。 

2 月 13 日 
中共中央  

国务院 

2022 年 2 月 13 日，《中共中央 国务院关于做好 2023 年全面推进乡村振兴重点工

作的意见》发布，是 21 世纪以来第 20 个指导“三农”工作的中央一号文件。《意见》

针对粮食和重要农产品供给、种业振兴、乡村振兴等方面工作做出全面部署。 

2 月 21 日 农业农村部 

农业农村部发布《农业农村部关于落实党中央国务院 2023 年全面推进乡村振兴 

重点工作部署的实施意见》。其中提出，提升生猪等畜产品供给能力。着力稳生猪、

增牛羊、兴奶业，促进畜牧业提质增效。 

资料来源：博亚和讯，中原证券 

5.2. 上市公司重点公告 

表 3：2023 年 2 月农林牧渔行业上市公司重点公告 

发布日期 证券代码 公告标题 公告分类 

2023-02-28 000998.SZ 隆平高科:关于收购福建科力种业有限公司 51%股权的公告 收购兼并 

2023-02-28 603363.SH 傲农生物:2022 年度向特定对象发行 A 股股票预案（修订稿） 增发预案 

2023-02-28 871970.BJ 大禹生物:2022 年年度业绩快报公告 业绩快报 

2023-02-28 688098.SH 申联生物:2022 年度业绩快报公告 业绩快报 

2023-02-28 688526.SH 科前生物:2022 年度向特定对象发行 A 股股票预案（修订稿） 增发预案 

2023-02-28 002086.SZ ST 东洋:关于公司股票可能被实施退市风险警示的第二次提示性公告 风险提示,终止上市,特

别处理 

2023-02-27 300268.SZ 佳沃食品:关于公司股票交易可能被实施退市风险警示的第二次风险提示公告 风险提示,终止上市,特

别处理 

2023-02-25 000972.SZ ST 中基:2022 年年度报告 年度报告 

2023-02-25 002200.SZ ST 交投:关于诉讼事项的进展公告 法律纠纷 

2023-02-25 002157.SZ 正邦科技:关于公司股票可能被实施退市风险警示的提示性公告 风险提示,终止上市,特

别处理 

2023-02-24 002385.SZ 大北农:关于公司 2022 年度向特定对象发行 A 股股票预案修订说明的公告 增发预案 

2023-02-24 000798.SZ 中水渔业:2022 年年度报告 年度报告 

2023-02-24 002891.SZ 中宠股份:关于持股 5%以上股东减持股份实施完毕的公告 股份增减持 

2023-02-24 000876.SZ 新希望:关于延长非公开发行股票股东大会决议有效期的公告 股东大会,增发发行 
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2023-02-23 832419.BJ 路斯股份:回购股份注销完成暨股份变动公告 股本变动,回购股权 

2023-02-23 002982.SZ 湘佳股份:关于股东减持计划实施完毕的公告 股份增减持 

2023-02-22 001313.SZ 粤海饲料:关于回购股份事项前十大股东及前十大无限售条件股东持股情况的

公告 

回购股权 

2023-02-22 002157.SZ 正邦科技:关于子公司实质合并重整召开第一次债权人会议召开情况的公告 股东大会,个股其他公

告,资产重组 

2023-02-22 600265.SH ST 景谷:重大资产购买报告书（草案）（修订稿） 收购兼并 

2023-02-22 832419.BJ 路斯股份:2022 年年度业绩快报公告 业绩快报 

2023-02-21 300999.SZ 金龙鱼:2022 年度业绩快报 业绩快报 

2023-02-21 000972.SZ ST 中基:关于发行股份购买资产并募集配套资金的进展暨延期发出股东大会通

知的公告 

股东大会,收购兼并 

2023-02-21 001201.SZ 东瑞股份:东瑞食品集团股份有限公司向特定对象发行股票预案 增发预案 

2023-02-21 002714.SZ 牧原股份:关于首次回购股份暨回购进展情况的公告 回购股权 

2023-02-21 002157.SZ 正邦科技:关于可转换公司债券的风险提示公告 风险提示,可转债发行

上市,可转债转债转股 

2023-02-21 002311.SZ 海大集团:2022 年度向特定对象发行 A 股股票方案论证分析报告 增发预案 

2023-02-21 839729.BJ 永顺生物:2022 年年度业绩快报公告 业绩快报 

2023-02-20 300972.SZ 万辰生物:向特定对象发行 A 股股票预案 增发预案 

2023-02-20 300498.SZ 温氏股份:2022 年度业绩快报 业绩快报 

2023-02-18 002385.SZ 大北农:关于公司及控股子公司拟签署购销合同暨日常关联交易的公告 重大合同,关联交易 

2023-02-18 000735.SZ 罗牛山:关于筹划向特定对象发行 A 股股票的提示性公告 增发发行 

2023-02-18 002124.SZ 天邦食品:关于出售子公司股权的进展公告 收购兼并 

2023-02-18 002852.SZ 道道全:关于注销回购股份减少注册资本暨通知债权人的公告 回购股权 

2023-02-18 000702.SZ 正虹科技:湖南正虹科技发展股份有限公司 2022 年度向特定对象发行股票方案

论证分析报告 

增发预案 

2023-02-17 300761.SZ 立华股份:关于公司实际控制人及其一致行动人减持计划的预披露公告 股份增减持 

2023-02-17 300087.SZ 荃银高科:2022 年度业绩快报 业绩快报 

2023-02-16 600467.SH 好当家:关于控股股东集中竞价减持股份结果的公告 股份增减持 

2023-02-15 300268.SZ 佳沃食品:关于收到《执行裁定书》暨诉讼进展公告 法律纠纷 

2023-02-15 002868.SZ 绿康生化:关于部分高级管理人员减持公司股份数量过半的进展公告 股份增减持 

2023-02-15 600354.SH 敦煌种业:关于持股 5%以上股东减持达到 1%的提示性公告的更正公告 股份增减持,其他补充

更正 

2023-02-15 600737.SH 中粮糖业:关于子公司收购内蒙古中粮番茄制品有限公司完成变更登记的公告 收购兼并 

2023-02-14 002157.SZ 正邦科技:关于控股股东及其一致行动人股份减持计划期限届满暨实施完成的

公告 

股份增减持 

2023-02-14 600354.SH 敦煌种业:关于持股 5%以上股东减持达到 1%的提示性公告 股份增减持 

2023-02-13 002868.SZ 绿康生化:2023-022 绿康生化-关于特定股东减持股份预披露公告 股份增减持 

2023-02-11 002157.SZ 正邦科技:关于子公司实质合并重整召开第一次债权人会议召开情况的公告 股东大会,个股其他公

告,资产重组 

2023-02-11 601952.SH 苏垦农发:关于公司高管买卖公司股票构成短线交易及致歉的公告 股份增减持,违纪违规 

2023-02-10 000998.SZ 隆平高科:关于董事减持股份预披露公告 股份增减持 

2023-02-09 002200.SZ ST 交投:关于收到中标通知书的公告 重大合同 

2023-02-09 002200.SZ ST 交投:关于与关联方签订合同暨关联交易的公告 重大合同,关联交易 

2023-02-09 600354.SH 敦煌种业:部分诉讼进展公告 法律纠纷 

2023-02-09 000702.SZ 正虹科技:关于非公开发行股票申请获得中国证监会受理的公告 增发发行 

2023-02-08 002086.SZ ST 东洋:关于签订《债务重组与化解协议》暨关联交易的公告 关联交易,资产重组 
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2023-02-08 600127.SH 金健米业:关于控股股东国有股权无偿划转事项的进展公告 收购兼并,股份增减持 

2023-02-08 600975.SH 新五丰:关于间接控股股东国有股权无偿划转事项进展的公告 收购兼并,股份增减持 

2023-02-07 600265.SH ST 景谷:关于延期回复上海证券交易所对公司 2022 年度业绩预告相关事项问

询函的公告 

业绩预告 

2023-02-04 601118.SH 海南橡胶:关于重大资产购买之标的资产交割进展的公告 收购兼并 

2023-02-04 002505.SZ 鹏都农牧:关于持股 5%以上股东累计减持公司股份超过 1%的公告 股份增减持 

2023-02-04 688526.SH 科前生物:部分高级管理人员集中竞价减持股份计划公告 股份增减持 

2023-02-04 600265.SH ST 景谷:关于收到上海证券交易所《关于对云南景谷林业股份有限公司重大资

产重组草案的问询函》的公告 

资产重组 

2023-02-04 603668.SH 天马科技:关于控股股东、实际控制人、部分董监高及核心管理人员增持公司

股份进展的公告 

股份增减持 

2023-02-03 002714.SZ 牧原股份:关于股份回购进展情况的公告 回购股权 

2023-02-03 300673.SZ 佩蒂股份:关于回购公司股份的进展公告(截至 2023 年 1 月末) 回购股权 

2023-02-03 002982.SZ 湘佳股份:关于股东减持公司可转债的公告 股份增减持,可转债转

债转股 

2023-02-02 002852.SZ 道道全:关于注销回购股份暨减少注册资本的公告 回购股权 

2023-02-02 839729.BJ 永顺生物:回购进展情况公告 回购股权 

2023-02-02 002299.SZ 圣农发展:关于回购公司股份进展的公告 回购股权 

2023-02-01 300498.SZ 温氏股份:关于回购公司股份的进展公告 回购股权 

资料来源：Wind，中原证券 
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6. 投资评级及主线 

畜禽养殖：2022 年三季度猪价强势反弹后，生猪养殖步入新一轮上行周期，养殖盈利水

平在 10 月末到达年内高点，我们认为猪企业绩尚未完全体现出养殖盈利水平的提升，生猪养

殖公司有望进一步释放盈利弹性。同时，白羽肉鸡供应端阶段性偏紧，2023 年春节后肉毛鸡

价格快速上涨，肉鸡养殖利润回升，相关上市公司有望受益于盈利水平的提升。建议关注白羽

鸡全产业链布局的行业龙头圣农发展、生猪养殖行业龙头牧原股份。 

饲料：2023 年畜禽生产产能有望持续回升，将进一步拉动饲料需求，叠加成本端压力的

缓解，饲料企业盈利能力有望迎来周期复苏，建议关注市占率稳步提升的海大集团。 

种业：2023 年“中央一号文件”明确“全面实施生物育种重大项目，加快羽毛大豆生物

育种产业化步伐”。2023 年 1 月，农业农村部召开转基因审定会议，预计转基因玉米可在

2023 年一季度开始种植销售。随着生物育种产业化落地，行业市占率有望持续提升，头部种

企将率先受益，建议关注大北农、登海种业。 

目前板块估值仍处于相对低位，有望迎来估值回归，维持行业“强于大市”的投资评级。 

图 18：农林牧渔（中信）指数 PE（TTM）剔除负值  图 19：农林牧渔（中信）指数 PB（LF） 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 
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7. 风险提示 

猪价大幅下跌，粮价大幅波动，非洲猪瘟再次大范围扩散；我国生物育种商业化进程不及

预期，食品安全问题，自然灾害事件。 
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行业投资评级 

强于大市：未来 6 个月内行业指数相对大盘涨幅 10％以上； 

同步大市：未来 6 个月内行业指数相对大盘涨幅-10％至 10％之间； 

弱于大市：未来 6 个月内行业指数相对大盘跌幅 10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：    未来 6 个月内公司相对大盘涨幅 15％以上； 

增持：    未来 6 个月内公司相对大盘涨幅 5％至 15％； 

观望：    未来 6 个月内公司相对大盘涨幅－5％至 5％； 

卖出：    未来 6 个月内公司相对大盘跌幅 5％以上。 

 

证券分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券分析师执业资格，本人任职符合监管机

构相关合规要求。本人基于认真审慎的职业态度、专业严谨的研究方法与分析逻辑，独立、

客观的制作本报告。本报告准确的反映了本人的研究观点，本人对报告内容和观点负责，保

证报告信息来源合法合规。 

 

重要声明 

中原证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格。本报告由中原证券股份有限公司（以下

简称“本公司”）制作并仅向本公司客户发布，本公司不会因任何机构或个人接收到本报告

而视其为本公司的当然客户。 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保

证，也不保证所含的信息不会发生任何变更。本报告中的推测、预测、评估、建议均为报告

发布日的判断，本报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收益可能会波动，过往

的业绩表现也不应当作为未来证券或投资标的表现的依据和担保。报告中的信息或所表达

的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。本报告所含观点和建议并未考虑投资者的具

体投资目标、财务状况以及特殊需求，任何时候不应视为对特定投资者关于特定证券或投资

标的的推荐。 

本报告具有专业性，仅供专业投资者和合格投资者参考。根据《证券期货投资者适当性管理

办法》相关规定，本报告作为资讯类服务属于低风险（R1）等级，普通投资者应在投资顾

问指导下谨慎使用。 

本报告版权归本公司所有，未经本公司书面授权，任何机构、个人不得刊载、转发本报告或

本报告任何部分，不得以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。未经授权的刊载、转发，本

公司不承担任何刊载、转发责任。获得本公司书面授权的刊载、转发、引用，须在本公司允

许的范围内使用，并注明报告出处、发布人、发布日期，提示使用本报告的风险。 

若本公司客户（以下简称“该客户”）向第三方发送本报告，则由该客户独自为其发送行为

负责，提醒通过该种途径获得本报告的投资者注意，本公司不对通过该种途径获得本报告所

引起的任何损失承担任何责任。 

 

特别声明 

在合法合规的前提下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证

券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问等各种服务。本

公司资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告意见或者建议

不一致的投资决策。投资者应当考虑到潜在的利益冲突，勿将本报告作为投资或者其他决定

的唯一信赖依据。 


