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食品饮料行业：平价新零售业态渠
道红利，带来休闲食品企业新增长 

   2023 年 3月 8日 

 看好/维持  

 食品饮料 行业报告 
 

零食很忙、零食有鸣等平价新零售业态在 22 年快速成长，渠道的扁平化和

垂直化带来了巨大的流量红利，也令很多休闲食品企业参与其中，并在渠道红

利中快速获利。 

    2020—2022 年，商超等业态被分流，向外释放市场份额，量贩零食店凭借

效率异军突起。这些零食折扣店以低价为流量导入口，快速的在下线市场成长

起来。以零食很忙为例，全年新增门店 1200 家,全国门店总数突破 2000 家,全

国门店零售营业额达 64.45 亿。 

    零食企业也纷纷参与到平价新零售业态的增长中来，盐津铺子与当下热门

零食量贩品牌零食很忙、零食有鸣、戴永红、零食优选等深度合作；甘源食品

将产品导入到平价零食销售中来；良品铺子与投资机构黑蚁资本联合投资量贩

零食企业赵一鸣零食，通过股权布局平价零食赛道。我们认为休闲零食赛道渠

道的红利，会给零食企业也带来增长，成为企业新的增长点。 

 

市场回顾：  

本周食品饮料各子行业中，周涨跌幅依次为：啤酒 1.90%，软饮料 1.13%，白酒

0.09%，黄酒（长江）-0.06%，乳品-0.39%，其他酒类-0.87%，其他食品-0.99%，

肉制品-1.43%，调味发酵品-1.57%。 

 

本周酒类行业公司中，涨幅前五的公司为：青岛啤酒股份 10.03%，青岛啤酒

9.57%，华润啤酒 7.13%，舍得就业 3.19%，珠江啤酒 2.73%；表现后五的公司为：

金徽酒-2.59%，天佑德酒-2.70%，百润股份-3.06%，*ST 西发-3.43%，威龙股份

-3.84%。 

 

港股市场回顾： 

本周港股必需性消费指数 2.98%，其中关键公司涨跌幅为：颐海国际 8.77%，华

润啤酒 7.13%，周黑鸭 4.33%，百威亚太 2.59%，中国飞鹤 1.87%，康师傅控股

0.63%，农夫山泉 0.11%，中国旺旺-0.20%。 

 

风险提示：疫情后期消费复苏不及预期，宏观经济复苏不及预期，公司经营不

及预期。 
 

 
 

未来 3-6 个月行业大事: 

2023/03/16 天佑德酒：股东大会召开 

2023/03/20 海欣食品：股东大会召开 

2023/03/22 天味食品：股东大会召开 

2023/03/30 天邦食品：股东大会召开 

2023/05/16 漯河食博会召开 

行业基本资料  占比% 
  

股票家数 127 2.67% 

行业市值(亿元) 65128.63 7.06% 

流通市值(亿元) 61858.15 8.71% 

行业平均市盈率 37.72 /   
行业指数走势图 

 

资料来源： iFinD、东兴证券研究所 
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1. 平价新零售业态渠道红利，带来休闲食品企业新增长 

零食很忙、零食有鸣等平价新零售业态在 22 年快速成长，渠道的扁平化和垂直化带来了巨大的流量红

利，也令很多休闲食品企业参与其中，并在渠道红利中快速获利。 

2020—2022 年，商超等业态被分流，向外释放市场份额，量贩零食店凭借效率异军突起。这些零食折

扣店以低价为流量导入口，快速的在下线市场成长起来。以零食很忙为例，全年新增门店 1200 家,全国门店

总数突破 2000 家,全国门店零售营业额达 64.45 亿。 

零食企业也纷纷参与到平价新零售业态的增长中来，盐津铺子与当下热门零食量贩品牌零食很忙、零食

有鸣、戴永红、零食优选等深度合作；甘源食品将产品导入到平价零食销售中来；良品铺子与投资机构黑蚁

资本联合投资量贩零食企业赵一鸣零食，通过股权布局平价零食赛道。我们认为休闲零食赛道渠道的红利，

会给零食企业也带来增长，成为企业新的增长点。 

2. 市场表现 

本周食品饮料各子行业中，周涨跌幅依次为：啤酒 1.90%，软饮料 1.13%，白酒 0.09%，黄酒（长江）-0.06%，

乳品-0.39%，其他酒类-0.87%，其他食品-0.99%，肉制品-1.43%，调味发酵品-1.57%。 

图1：食品饮料子行业涨跌幅   图2：食品饮料子行业市盈率  

 

 

 

资料来源：iFinD、东兴证券研究所  资料来源：iFinD、东兴证券研究所 

本周酒类行业公司中，涨幅前五的公司为：青岛啤酒股份 10.03%，青岛啤酒 9.57%，华润啤酒 7.13%，舍得

就业 3.19%，珠江啤酒 2.73%；表现后五的公司为：金徽酒-2.59%，天佑德酒-2.70%，百润股份-3.06%，

*ST 西发-3.43%，威龙股份-3.84%。 

本周乳制品公司表现前五位：天润乳业 2.80%、雅士利国际 2.63%、中国飞鹤 1.87%、贝因美 1.84%、伊利股

份 1.47%；表现后五位的公司为：皇氏集团-2.63%、一鸣食品-3.63%、澳优-5.13%、中国圣牧-6.25%、熊

猫乳品-6.91%。 

图3：酒类板块涨跌前五的公司  图4：乳制品板块涨跌前五的公司 
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资料来源：iFinD、东兴证券研究所  资料来源：iFinD、东兴证券研究所 

本周调味品行业子板块表现前五的公司为：、颐海国际 8.77%、莲花健康 1.86%、海天味业 1.42%、佳隆股份

0.35%、千禾味业-0.40%、；表现后五位的公司为：天味食品-2.43%、恒顺醋业-2.93%、中炬高新-3.15%、仲

景食品-3.67%、日辰股份-4.17%。  

本周食品子板块涨幅前五的公司为：劲仔食品10.44%、黑芝麻7.71%、维他奶国际7.69%、H&H国际控股5.88%、

盐津铺子 5.68%；表现后五位的公司为：第一太平-3.02%、青海春天-3.08%、科拓生物-4.41%、华统股份-4.74%、

嘉必优-5.75%。 

图5：调味品板块涨跌前五的公司  图6：食品板块涨跌前五的公司 

 

 

 

资料来源：iFinD、东兴证券研究所  资料来源：iFinD、东兴证券研究所 

本周软饮料子板块涨幅前五的公司为：香飘飘 7.98%、西藏水资源 2.38%、养元饮品 1.99%、承德露露 1.65%

维维股份 0.88%；表现后四位的公司为：康师傅控股 0.63%、均瑶健康 0.13%、农夫山泉 0.11%、泉阳泉-1.00%。 

图7：软饮料板块涨跌前五的公司 
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资料来源：iFinD、东兴证券研究所 

 

3. 行业&重点公司追踪  

3.1 本周重点公告 

【百合股份|股份减持】截至 3 月 4 日，广发信德通过大宗交易方式累计减持公司股份 1,216,000 股，占公

司总股本的 1.90%，减持计划的减持数量已过半，广发信德本次减持计划尚未实施完毕。 

【承德露露|股份回购】截至 2023 年 2 月 28 日，公司通过回购专用证券账户，以集中竞价方式实施回购公

司股份 23,864,926 股，占总股本比例 2.22%，最高成交价为人民币 9.31 元/股，最低成交价为人民币 7.98

元/股，支付总金额 200,000,379.43 元。 

【龙大美食|股份回购】截至 2023年 2 月 28 日，公司本次累计已回购股份 5,400,383.00 股，占公司总股本

的比例为 0.50%，成交总金额为人民币 49,994,184.80 元（不含交易费用），最高成交价为人民币 9.47 元/

股，最低成交价为人民币 8.949 元/股。 

【贝因美|股份回购】截至 2023 年 2 月 28 日，公司通过股份回购专用证券账户以集中竞价交易方式累计回

购公司股份 20,125,991 股，占公司总股本的 1.86%，最高成交价为 5.59 元/股，最低成交价为 4.69 元/股，

成交总金额为 103,261,024.86 元（不含交易费用）。 

【莲花健康|股份回购】截至 2023 年 2 月 28 日，公司以集中竞价交易方式累计回购公司股份 19,381,400

股，占公司总股本的比例为 1.08%，回购成交的最高价为 2.80 元/股，最低价为 2.42 元/股，支付总金额为

人民币 50,003,357.98 元（不含交易费用）。 

【香飘飘|股权质押】蒋建斌先生持有公司股份数量为 36,000,000 股，占公司总股本 41,074.58 万股的比例

为 8.76%。本次股份质押后，蒋建斌先生持有的公司股份中累计质押数量为 1,830 万股，占其持股数量比例

为 50.83%，占公司总股本比例为 4.46%。 

【伊利股份|股份回购】截至 2023 年 2 月底，公司已累计回购股份 19,180,517 股，占公司总股本的比例为

0.2997%，购买的最高价为 32.42 元/股、最低价为 30.41 元/股，已支付的总金额为 602,908,451.59 元人民

币（不含交易费用）。 
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【良品铺子|股份减持】公司股东珠海高瓴、香港高瓴、宁波高瓴为减持大股东。本次减持计划实施前，减

持大股东合计持有公司股份 22,290,021 股，占公司总股本的 5.56%。截至 2023 年 3 月 2 日，本次减持时间

已过半，减持大股东仍持有公司股份 22,290,021 股，未实施减持。本次减持计划尚未实施完毕。 

【会稽山|股份回购】公司于 2023 年 3 月 3 日注销存放于公司回购专用证券账户中的回购股份 17,896,591

股，占注销前公司总股本的 3.60%。本次股份注销后，公司股份总数将由目前 497,360,000 股变更为

479,463,409 股。 

【洽洽食品|股权激励】截至 2023 年 2 月 28 日，公司第八期员工持股计划通过二级市场竞价交易方式购买

公司股票共计 723,300 股，占公司总股本的 0.14%，成交金额 34,096,454.00 元，成交均价约为 47.14 元/

股。目前公司回购股份非交易过户手续正在办理中。 

3.2 本周重点新闻 

【行业追踪|食品市场】胡润研究院发布《2023 胡润中国预制菜生产企业百强榜》，安井食品（603345）、百

胜中国、聪厨、福成股份（600965）、国联水产（300094）、好得睐、绝味食品（603517）、眉州东坡、千味

央厨（001215）、味知香（605089）进入“最具实力中国预制菜生产企业 10 强”。 

【光明乳业】凭借持续打造数字化供应链，赋能引领行业高质量发展的各项举措，上海百年乳企品牌光明乳

业（600597）被授予“2022 年全国供应链创新与应用示范企业”称号。 

【熊猫乳品】公司荣获 2022 年温州市市长质量奖。熊猫乳品将持续推进卓越绩效管理模式，构建全价值链

品质保障体系，夯实核心竞争力，不断追求卓越，为客户、员工、股东和社会创造更大的价值，为实现“为

世界贡献营养和美味”的企业使命而不断努力。 

【张裕 A】张裕在 Mundus Vini 世界葡萄酒大赛中不仅荣获“中国最佳葡萄酒生产商”，旗下产品还一举获得

21 枚金奖在内的 26 枚奖牌，成为大赛中备受关注的品牌之一。 

【均瑶健康】“两歧双歧杆菌 CCFM1166”产业化签约标志着江南大学与均瑶健康联合研究院推出全新 YPEPRO

益生菌，用民族专利菌株替代进口专利菌株，为民族益生菌产业带来革命性突破。 

【天味食品】公司 2022 年实现营业收入 26.91 亿元，同比增长 32.84%；实现归属于上市公司股东的净利润

3.42 亿元，同比增长 85.11%；扣非后净利润为 2.91 亿元，同比增速达到 138.83%。公司拟向全体股东每 10

股派发现金红利 3.2 元（含税），合计派发现金红利 2.42 亿元（含税），同时还将以资本公积金转增股本，

每 10 股转增 4 股。 

【盐津铺子】当期公司实现营收 28.94 亿元，同比增长 26.83%；归母净利润为 3.01 亿元，同比增长 99.86%；

扣非净利润为 2.75 亿元，同比暴增 201.23%。 

【伊利股份】截至 2023年 2 月底，公司已累计回购股份 19,180,517 股，已支付的总金额为 602,908,451.59

元人民币（不含交易费用） 

【五粮液】由中国轻工业联合会和中国酒业协会联合主办的第三届“中国酿酒大师”颁证大会在北京举行。

五粮液（000858）股份公司监事会主席刘明，506 勾调车间、酒体设计中心主任曹鸿英获评“中国酿酒大师”。 

 



P6 
东兴证券行业报告 
食品饮料行业：平价新零售业态渠道红利，带来休闲食品企业新增长  

 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

4. 风险提示： 

疫情后期消费复苏不及预期，宏观经济复苏不及预期，公司经营不及预期。 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题  日期  

行业普通报告 食品饮料行业报告：“新国标”有望加速婴配粉行业的筑底回升 2023-02-28 

行业普通报告 食品饮料行业报告：婴配粉新国标正式实施，将加速行业集中度提升 2023-02-27 

行业普通报告 食品饮料行业报告：预制菜首次写入中央一号文件 2023-02-21 

行业普通报告 食品饮料行业报告：上下游价格剪刀差持续扩大，利润有望回流向食品制造企业 2023-02-14 

行业普通报告 食品饮料行业报告：春节消费趋势回暖，次高端白酒显著复苏 2023-02-06 

行业普通报告 食品饮料行业报告：春节消费回暖，消费趋势分析 2023-01-31 

行业普通报告 食品饮料行业报告：春节返乡热将带动下线城市和乡镇消费 2023-01-16 

行业普通报告 食品饮料行业：从香港疫后消费复苏看国内消费复苏 2022-12-30 

行业普通报告 食品饮料：乳制品行业：国内外乳制品价格存在下行压力 2022-12-28 

行业普通报告 食品饮料行业报告：短期疫情扰动，不改变长期复苏趋势 2022-12-27 

公司普通报告 千味央厨（001215）：直营恢复迅速，经销快速发展 2022-10-26 

公司普通报告 千味央厨（001215）：Q2 受疫情影响业绩偏弱，下半年有望显著改善 2022-08-27 

公司普通报告 涪陵榨菜（002507）：下半年高增确定性强，产品多元化初现成效 2022-08-02 

公司普通报告 涪陵榨菜（002507）：业绩弹性逐步释放，量价提升推动业绩长期增长 2022-03-21 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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