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卫星互联网行业点评     

星网牵头，五大运营商联手推进卫星互联网进程 
 

 2023 年 03 月 09 日 

 

➢ 事件： 据中国通信标准化协会 2023 年 3 月 8 日消息，五大运营商联手构

建基于 5G 的卫星互联网技术标准体系。 

➢ 基于 5G 卫星互联网“总体要求”标准立项申请通过，有望推动推动移动终

端直连卫星、物联接入等重要场景的规模应用。航天通信技术工作委员会航天通

信系统工作组（TC12 WG1）第 7 次会议于 2 月 24 日成功召开。本次会议重点

讨论通过了“基于 5G 的卫星互联网 第 1 部分：总体要求”行业标准立项申请。

该标准由中国卫星网络集团有限公司总体牵头，中国电信、中国移动、中国卫通、

中国联通、中国信息通信研究院联合牵头，十余家相关单位参加，共同推进我国

基于 5G 的卫星互联网标准化研究。该标准项目预期完成基于 5G 的卫星互联网

总体技术规范，将以地面移动通信网络技术标准、3GPP R17 NTN 技术标准等

为标准基线，形成包括核心网、承载网、接入网，以及操作维护系统等在内的总

体技术规范。该标准的研究将推动移动终端直连卫星、物联接入等重要场景的规

模应用，切实指导卫星互联网的建设和运营。 

➢ 卫星互联网为我国“新基建”算力技术设施中核心环节之一，是我国后续

重点投入方向。2020 年 4 月，卫星互联网被国家发改委划定为“新基建”信

息基础设施之一，卫星互联网与 5G、物联网、工业互联网一并列为新基建中的

通信网络基础设施。在卫星互联网空间段原材料双边市场建设、卫星互联网地面

段通信网络间融合运营、卫星互联网用户段“通导遥”数据共享等方面，进一步

激发各类信息网络“新基建”之间的协同集群作用。  

➢ 以 SpaceX 为代表的海外卫星互联网建设与运营已有初步探索。目前

SpaceX 已累计发射超 4000 颗卫星上天，同时基于已组网的低轨通信卫星进行

初步商业化探索。2021 年 8 月 SpaceX 全资收购了提供卫星商业物联网的初创

公司 Swarm，2020 年 10 月与微软旗下的 Azure 云服务达成太空领域的云计算

业务的项目合作。2022 年 8 月 SpaceX 与海外运营商 T-mobile 达成合作，拟

打造新一代卫星电话，实现无死角的手机信号覆盖。目前已覆盖地球七大洲超

40 个国家，用户超 100 万人。 

➢ 投资建议：我们再一次重申卫星互联网有望开启并引领下一轮通信板块基

础设施建设，当前我国卫星互联网的发展虽尚处早期起步阶段但发展进程提速显

著。建议重点关注中国卫星、中国卫通、创意信息、铖昌科技、普天科技、国博

电子、天奥电子、佳缘科技等。 

➢ 风险提示：我国卫星发射进程不及预期；后续基础设施建设进程不及预期。 

重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

600118.SH 中国卫星 30.29 0.20 0.24 0.28 151 126 108 谨慎推荐 

601698.SH 中国卫通 20.39 0.14 0.17 0.20 146 120 102 - 

300366.SZ 创意信息 12.79 -0.04 0.02 0.17 \ 640 75 推荐 

002544.SZ 普天科技 24.82 0.21 0.31 0.45 118 80 55 - 

001270.SZ 铖昌科技 139.47 1.91 1.60 2.17 73 87 64 - 

688375.SH 国博电子 100.20 0.92 1.30 1.83 109 77 55 推荐 

300177.SZ 佳缘科技 83.00 1.34 1.19 1.87 62 70 44 - 

002935.SZ 天奥电子 27.81 0.57 0.51 0.68 49 55 41 - 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测;（注：股价为 2023 年 3 月 9 日收盘价；未覆盖公司数据采用 wind 一致预期）     
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中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 
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