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ASML光刻机出口限制落地，整体好于

预期，国产替代有望重新加速 
  

——半导体设备/材料/零部件行业动态跟踪 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 主要观点 

ASML 光刻机出口限制好于市场预期，国内晶圆厂扩张有望重回正

轨。3月 8 日，荷兰宣布正式加入美国在半导体行业中对中国的限制行

列，同时荷兰光刻机大厂 ASML 通过官网发布了《关于额外出口管制

的声明》，强调荷兰政府的出口管制并不涉及所有浸没式光刻设备，只

涉及“最先进”设备。ASML 将“最先进”设备定义为 TWINSCAN 

NXT：2000 i 及之后的浸没式光刻系统。根据 ASML 官网，

TWINSCAN NXT：1980Di 是管制之外制程较为先进的光刻设备，可

以满足 38nm 以上的制程工艺，但实际理论上可以满足 14-28nm 的工

艺生产，只是步骤更为复杂，成本更高。对于国内的晶圆厂来说，如

果在荷兰的限制之外，仍然能够采购到满足 14-28nm 工艺的光刻机设

备，那么国产线的推进仍旧可以继续，晶圆厂的扩张有望重回正轨。

国内的其他前道设备厂及材料零部件供应商都有望重回加速渗透的阶

段，产业链上下游有望持续受益。 

 

国产光刻胶加速突破，半导体材料国产替代有望再加速。根据容大感

光披露的投资者关系活动记录表，目前公司的干膜光刻胶、显示用光

刻胶、半导体光刻胶等产品已经面向市场实现了批量销售，其中部分

产品已进入核心客户的供应链体系，未来随着公司募投项目产能的逐

步释放，公司将迎来新的发展阶段。除了上述情况之外，近年来国内

的主流光刻胶厂在较为高端的产品上均有所突破，各家厂商也都纷纷

扩大产能。我们认为，未来随着产能逐渐释放，验证通过越来越多，

相关企业有望持续受益，实现快速增长。海外对华半导体行业的制

裁，短期或受到一定影响，但长期来看有助于国产化率提升，实现自

主可控。半导体材料的国产替代已经迫在眉睫，国内光刻胶厂商的验

证因此有望再提速。 

 

投资建议 

 

维持电子行业“增持”评级，继续看好半导体设备、材料、零部件的

国产替代加速。半导体设备板块重点推荐离子注入机龙头、半导体设

备材料平台型新星万业企业，国产划片机、高转速空气主轴龙头光力

科技，建议关注北方华创、中微公司、拓荆科技、芯源微、华海清

科、盛美上海、长川科技、华峰测控等；半导体材料板块建议关注光

刻胶相关公司彤程新材、华懋科技、容大感光、晶瑞电材、南大光

电、上海新阳、飞凯材料等。半导体零部件板块推荐刻蚀用硅电极零

部件龙头神工股份，建议关注新莱应材、富创精密、江丰电子等。 

 

◼ 风险提示 

晶圆厂扩张低于预期，半导体设备国产替代低于预期，光刻胶工艺突

破低于预期   
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[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《继续推荐新安全新制造，重点关注数字

经济建设》 

——2023年 03月 07日 

《国产 Chiplet 架构 AI 芯片发布，继续看

好先进封装细分赛道》 

——2023年 02月 28日 

《海外 IDM 厂加速产能扩张，苹果头显产

品预计年中发布》 

——2023年 02月 20日 
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