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平安银行（000001.SZ）2022 年报点评：     

利润延续高增，加力支持实体 
 

 2023 年 03 月 10 日 

 

事件：3月8日，平安银行发布2022年年报。22年营收1798.95亿元，YoY+6.2%；

归母净利润 455.16 亿元，YoY+25.3%；不良率 1.05%，拨备覆盖率 290%。 

➢ 利润延续高增长。22 年营收同比+6.2%，信用减值同比-1.8%，拨备反哺之

下，22 年归母净利润同比+25.3%，延续 2021 年以来的较高增速。 

拆解营收，22 年净利息收入同比+8.1%，增速较前三季度-0.6pct，或部分由疫

情冲击下消费信贷需求减弱所致。中收同比-8.6%，年内股、债市场波动对代销

基金、理财中收带来一定冲击，但新银保业务改革下代理保险收入同比+30.9%。

其他非息收入同比+22.3%，增速下行或主要因 Q4 债券利率上行带来一定浮亏。 

➢ 规模稳健扩张，注重服务实体。规模方面，22 年总资产、贷款总额、存款总

额同比+8.1%、+8.7%、+11.8%，增速较 22Q3 分别+1.1pct、-2.2pct、+0.8pct，

贷款增速放缓或主要受个贷增长乏力影响，存款高增预计为 Q4 理财赎回潮下，

加大揽储力度。定价方面，22Q4 单季净息差 2.68%，较 22Q3 下行 10BP，但

22 全年净息差 2.75%，同比仅小幅下降 4BP，息差韧性较强。22Q4 单季生息

资产收益率 4.78%，较 22Q3 下降 4BP；22Q4 计息负债成本率 2.19%，较 22Q3

上升 5BP，不过 22 全年计息负债成本率同比下行 5BP 至 2.16%。 

积极服务实体经济。信贷投放持续向重点领域倾斜，22 年制造业中长期贷款、普

惠型小微企业贷款、民营企业贷款余额分别同比+35.3%、+38.2%、+18.4%。 

➢ 零售、对公战略打法进一步优化。零售端，财富管理建设质效提升，22 年零

售 AUM、私行 AUM 分别达到 3.59 万亿元、1.62 万亿元，私行 AUM 占比提升

到 45.2%。新银保团队逐渐成为大财富管理战略落地重要引擎，22 年银保业务

新队伍建设迅速推进，年内人员扩张预计超 1000 人。对公端，通过客户、产品、

作战“三张地图”，积极布局现代化产业金融，助推资产投放。同时持续强化投

行能力，22 年复杂投融资规模达到 9877 亿元。 

➢ 资产质量整体稳健，零售上浮空间有限。22 年不良率较 22Q3 微升 2BP 至

1.05%，关注率较 22Q3 提升 33BP 至 1.82%。其中，消费类信贷不良率提升压

力较大，疫情对生产消费场景影响逐渐消退下，零售不良率预计上行空间有限。

不过不良认定整体趋严，22 年末逾期 60+贷款占不良贷款比重较 21 年末下降

2pct 至 83%。拨备覆盖率维持在 290%高水平，风险抵补能力稳定。 

➢ 投资建议：资产质量稳健，看好疫后复苏 

资产质量整体稳健，且伴随着经济复苏，有望迎来零售信贷质、量双重修复，助

推平安银行零售转型战略潜力兑现。预计 23-25 年 EPS 分别为 2.83 元、3.42 元

和 4.09 元，2023 年 3 月 9 日收盘价对应 0.6 倍 23 年 PB，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：宏观经济增速下行；资产质量恶化；行业净息差下行超预期。  
 

[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 179,895  188,696  205,295  227,659  

增长率（%） 6.2  4.9  8.8  10.9  

归属母公司股东净利润（百万元） 45,516  54,892  66,427  79,464  

增长率（%） 25.3  20.6  21.0  19.6  

每股收益（元） 2.35  2.83  3.42  4.09  

PE 6  5  4  3  

PB 0.7  0.6  0.6  0.5  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 3 月 9 日收盘价）   

  

推荐 维持评级 

当前价格： 13.20 元 

   
 

[Table_Author]  

 

分析师 余金鑫 

执业证书： S0100521120003 

邮箱： yujinxin@mszq.com 
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图1：平安银行截至 2022 年业绩同比增速（累计） 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 

 

图2：平安银行截至 2022 年净利息收入、中收同比增速（累计） 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 

 

图3：平安银行 2022 年代理保险收入（亿元）及同比增速（累计） 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 
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图4：平安银行截至 2022 年其他非息收入同比增速（累计） 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 

 

图5：平安银行截至 2022 年净息差及两端分解（单季） 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 

 

图6：平安银行截至 2022 年零售 AUM 内部结构（亿元）及同比增速 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 
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图7：平安银行 2022 年新银保业务队伍建设（人） 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 

 

图8：平安银行截至 2022 年复杂投融资规模（亿元） 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 

 

图9：平安银行截至 2022 年不良率  图10：平安银行截至 2022 年关注率 

 

 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院  资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 
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图11：平安银行截至 2022 年零售贷款不良贷款率 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 

 

图12：平安银行截至 2022 年逾期 90+/不良贷款、逾期 60+/不良贷款 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 

 

图13：平安银行截至 2022 年拨备水平 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] [TABLE_FINANCEDETAIL]           利润表（亿元） 2022A 2023E 2024E 2025E  收入增长 2022A 2023E 2024E 2025E 

净利息收入 1,301  1,345  1,429  1,547   归母净利润增速 25.3% 20.6% 21.0% 19.6% 

手续费及佣金 302  338  389  459   拨备前利润增速 7.5% 3.6% 10.3% 12.8% 

其他收入 196  204  235  271   税前利润增速 24.8% 19.8% 21.0% 19.6% 

营业收入 1,799  1,887  2,053  2,277   营业收入增速 6.2% 4.9% 8.8% 10.9% 

营业税及附加 -17  -19  -21  -23   净利息收入增速 8.1% 3.3% 6.3% 8.2% 

业务管理费 -494  -533  -560  -594   手续费及佣金增速 -8.6% 12.0% 15.0% 18.0% 

拨备前利润 1,288  1,335  1,472  1,660   营业费用增速 3.0% 8.0% 5.0% 6.0% 

计提拨备 -713  -646  -639  -664        

税前利润 573  686  830  993   规模增长 2022A 2023E 2024E 2025E 

所得税 -117  -137  -166  -199   生息资产增速 8.3% 6.2% 8.0% 8.4% 

归母净利润 455  549  664  795   贷款增速 8.7% 9.0% 10.0% 10.5% 

      同业资产增速 52.9% -5.0% 3.0% 3.0% 

资产负债表（亿元） 2022A 2023E 2024E 2025E  证券投资增速 5.2% 3.0% 5.0% 5.0% 

贷款总额 33,292  36,288  39,917  44,108   其他资产增速 6.0% 112.2% 30.7% 23.8% 

同业资产 2,738  2,601  2,679  2,760   计息负债增速 6.6% 10.0% 9.6% 9.6% 

证券投资 13,502  13,907  14,603  15,333   存款增速 12.1% 10.5% 10.0% 10.0% 

生息资产 52,343  55,607  60,066  65,125   同业负债增速 11.4% 6.0% 6.0% 6.0% 

非生息资产 1,884  3,997  5,224  6,469   股东权益增速 9.9% 11.0% 9.2% 10.1% 

总资产 53,215  58,559  64,178  70,389        

客户存款 33,523  37,043  40,747  44,821   存款结构 2022A 2023E 2024E 2025E 

其他计息负债 11,659  12,636  13,698  14,855   活期 35.1% 35.6% 36.1% 36.6% 

非计息负债 3,686  4,055  4,460  4,906   定期 63.7% 64.4% 63.9% 63.4% 

总负债 48,868  53,733  58,906  64,583   其他 35.1% 35.6% 36.1% 36.6% 

股东权益 4,347  4,826  5,272  5,806        

      贷款结构 2022A 2023E 2024E 2025E 

每股指标 2022A 2023E 2024E 2025E  企业贷款(不含贴现) 32.6% 32.6% 32.6% 32.6% 

每股净利润(元) 2.35  2.83  3.42  4.09   个人贷款 61.5% 61.5% 61.5% 61.5% 

每股拨备前利润(元) 6.64  6.88  7.59  8.55   票据贴现 5.9% 5.9% 5.9% 5.9% 

每股净资产(元) 18.80  21.26  23.56  26.31   资产质量         

每股总资产(元) 274.22  301.76  330.71  362.72   资产质量 2022A 2023E 2024E 2025E 

P/E 6  5  4  3   不良贷款率 1.05% 1.03% 1.01% 1.01% 

P/PPOP 2  2  2  2   正常 97.13% 97.17% 97.21% 97.22% 

P/B 0.7  0.6  0.6  0.5   关注 1.82% 1.80% 1.78% 1.77% 

P/A 0.05  0.04  0.04  0.04   次级 0.57% 0.56% 0.55% 0.54% 

         可疑 0.29% 0.28% 0.27% 0.26% 

利率指标 2022A 2023E 2024E 2025E  损失 0.19% 0.19% 0.19% 0.21% 

净息差(NIM) 2.59% 2.49% 2.47% 2.47%  拨备覆盖率 290.3% 280.7% 275.9% 270.0% 

净利差(Spread) 2.67% 2.59% 2.55% 2.56%  资本状况     

贷款利率 5.90% 5.80% 5.76% 5.76%  资本状况 2022A 2023E 2024E 2025E 

存款利率 2.09% 2.11% 2.12% 2.12%  资本充足率 13.01% 12.67% 12.44% 12.32% 

生息资产收益率 4.83% 4.78% 4.76% 4.76%  核心资本充足率 8.64% 8.70% 8.83% 9.03% 

计息负债成本率 2.16% 2.19% 2.21% 2.20%  资产负债率 91.83% 91.76% 91.79% 91.75% 

           

盈利能力 2022A 2023E 2024E 2025E       

ROAA 0.89% 0.98% 1.08% 1.18%  其他数据 2022A 2023E 2024E 2025E 

ROAE 13.19% 14.12% 15.27% 16.42%   总股本(亿元) 194.1  194.1  194.1  194.1  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测 注：利润表负值表示对营收、利润负向影响 
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