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投资要点 

 联合国 2023 年水事会议即将召开，聚焦水危机促进可持续发展。联合
国大会将于 3 月 22 日至 24 日在纽约召开“2023 年联合国水和环境卫
生行动十年（2018-2028）执行情况中期全面审查会议”（简称：联合国
水事会议）。这是近 50 年来联合国层面规格最高、影响力最大的涉水专
题会议。会议重点关注落实联合国可持续发展目标六“清洁饮水和卫生
设施”方面的工作进展，《水行动议程》将成为会议的一项主要成果。中
国将全面深度参与水大会，与欧盟担任“水与可持续发展”互动对话会
共同主席。从清洁饮水角度来看，安全饮用水对人类健康至关重要，随
着环境卫生水平提升以及消费升级，关注饮用水深度处置需求释放。从
水资源可持续发展角度来看，前期水资源管理不善、使用不当，过度抽
取地下水及污染淡水供应加剧了水资源紧张，用水指标紧缺、用水成本
上行将制约经济发展，关注污废水资源化对水指标约束的突破作用。 

 生活饮用水新国标实施在即，水质要求进一步提升。《生活饮用水卫生
标准》GB 5749-2022 于 2022 年 3 月 15 日经国家市场监督管理总局批
准发布，自 2023 年 4 月 1 日起实施。相较于原标准，新标准 1）缩小城
乡饮用水水质标准差距。2）对水质指标进行重分类和增删，更加关注
感官指标、消毒副产物、水源风险变化。3）提高部分指标限值，硝酸
盐、游离余氯量、氯乙烯、三氯乙烯、乐果等限值收。新标准的实施将
增加净水成本，对供水系统运维提出更高要求。 

 水资源稀缺问题突出内在价值提升，关注 1）政府端：水价市场化。新
国标实施在即，生活饮用水标准提升，对水厂设施、管网运维提出更高
要求。品质要求提升的同时需要有完善的价格机制护航，水价倒挂既不
利于节水也不利于企业进行设施升级提高供水品质。《城镇供水价格管
理办法》和《城镇供水定价成本监审办法》要求按准许成本加合理收益
确定水价，准许收益绑定市场利率，三年监管周期明确调价预期，回报
市场化的同时确定性增强。2）企业端：技术驱动水价值提升。在水资
源紧缺区域，严格实行用水总量控制和定额管理，强化节水指标刚性约
束。2021 年 1 月，水利部通知对黄河流域水资源超载地区暂停新增取水
许可。水指标成为工业发展的约束项，催生节水减排、水资源循环再生
需求。建议关注【金科环境】水深度处理及资源化专家，膜项目实力领
先。污废水资源化切入光伏痛点产业，与光伏龙头隆基股份签署合作框
架协议，水资源为硅料、硅片、电池片制程中必要消耗，水指标+排污
指标约束下，光伏污废水资源化百亿空间释放。重点推荐【赛恩斯】重
金属污染治理新技术，政策推动下公司发展加速。1）公司技术兼具先
进性&经济性，与传统方法相比，公司的①污酸资源化技术可实现有价
金属回收率超 99%，酸及水回收率超 90%，危废渣量减少超 90%，综
合处理成本降 40%~70%；②重金属废水处理回用技术提升回用率达
90%&经济性更优。2）大客户示范效应叠加政策趋严推动公司业务拓展
加速；中国大型有色企业多为公司客户，如五矿集团、紫金矿业、江铜
集团等，龙头示范效应带动公司拓展客户；重金属污染排放政策趋严，
核心技术助力存量/增量市场开拓。3）公司在手订单充沛，2022H1 达 3.5

亿元，比 2021 年底+50%。重点推荐【国林科技】臭氧设备龙头，净水
水质提升臭氧为核心工艺。高品质乙醛酸填补国内空白，项目快速爬坡
支撑业绩翻倍。半导体清洗用臭氧国产替代加速，设备下游空间翻倍，
即将交付。 

 风险提示：政策推广不及预期，市场竞争加剧，财政支出低于预期。  
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