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行业走势图 

数字经济不断推进，通信行业整体向好 
 

中国数字经济快速发展，产业数字化主导地位持续巩固 

根据中国信通院，基于生产要素创新、生产力提升和生产关系变革的视角，
数字经济包括数字产业化、产业数字化、数字化治理、数据价值化。我国
数字经济发展实现“十四五”良好开局， 2021 年数字经济规模达到 45.5
万亿，较“十三五”扩张了 1 倍多，同比名义增长 16.2%，高于 GDP 名义增
速 3.4 个百分点，占 GDP 比重达到 39.8%，较“十三五”初期提升了 9.6 个
百分点。伴随着数字技术的创新演进，互联网、大数据、人工智能和实体经
济深度融合，产业数字化对数字经济增长的主引擎作用更加凸显。21 年我
国产业数字化规模达到 37.18 万亿元，同比名义增长 17.2%，占数字经济比
重为 81.7%，占 GDP 比重为 32.5%，产业数字化转型持续向纵深加速发展。 

科创板为数字经济保驾护航。在上交所新设科创板，坚持面向世界科技前
沿、面向经济主战场、面向国家重大需求，主要服务于符合国家战略、突破
关键核心技术、市场认可度高的科技创新企业。重点支持新一代信息技术、
高端装备、新材料、新能源节能环保以及生物医药等高新技术产业和战略性
新兴产业，推动互联网、大数据、云计算、人工智能和制造业深度融合，
引领中高端消费，推动质量变革、效率变革、动力变革。 

通信行业运行整体向好，5G 对经济社会影响持续增强 

2022 年，我国通信业深入贯彻党的二十大精神，坚决落实党中央国务院重
要决策部署，全力推进网络强国和数字中国建设，着力深化数字经济与实体
经济融合，5G、千兆光网等新型信息基础设施建设取得新进展，各项应用
普及全面加速，为打造数字经济新优势、增强经济发展新动能提供有力支撑。 

工信部发布的“2022 年通信业统计公报”显示：经初步核算，22 年电信业
务收入累计完成 1.58 万亿元，比上年增长 8%。按照上年价格计算的电信业
务总量达 1.75 万亿元，同比增长 21.3%。用户规模来看：（一）电话用户总
规模保持增长：22 年全国电话用户净增 3933 万户，总数达到 18.63 亿户；
移动电话用户总数 16.83 亿户，全年净增 4062 万户，其中，5G 移动电话用
户达到 5.61 亿户，占移动电话用户的 33.3%，比上年末提高 11.7 个百分点。
（二）固定宽带接入用户稳步增长：截至 22 年底三家基础电信企业的固定
互联网宽带接入用户总数达 5.9 亿户，全年净增 5386 万户。（三）物联网用
户规模快速扩大：截至 22 年底三家基础电信企业发展蜂窝物联网用户 18.45
亿户，全年净增 4.47 亿户。5G 网络建设稳步推进，网络覆盖能力持续增强：
截至 22 年底，全国移动通信基站总数达 1083 万个，全年净增 87 万个。其
中 5G 基站为 231.2 万个，全年新建 5G 基站 88.7 万个，占移动基站总数的
21.3%，占比较上年末提升 7 个百分点。 

5G推动新一代信息技术充分释放创新活力，赋能千行百业数字化转型升级，
推动经济社会高端化、智能化、绿色化发展，为制造强国、网络强国、数字
中国建设提供有力保障和坚强支撑。2022 年 5G 商用迈上新台阶，对经济
社会发展的赋能带动作用持续增强。根据信通院《中国 5G 发展和经济社会
影响白皮书（2022 年）》显示，预计 2022 年 5G 将直接带动经济总产出 1.45
万亿元，直接带动经济增加值约 3929 亿元，分别比 2021 年增长 12%、31%，
间接带动总产出约 3.49 万亿元，间接带动经济增加值约 1.27 万亿元。 

综上所述，在数字经济建设不断推进，通信行业整体向好的大背景下，5G
赋能千行百业并持续带动经济发展，看好数字经济及通信产业链投资机会。 

风险提示：下游需求不及预期、贸易战不确定风险、行业竞争超预期、技术
研发风险等 
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1. 中国数字经济快速发展，产业数字化主导地位持续巩固 

根据中国信通院，基于生产要素创新、生产力提升和生产关系变革的视角，数字经济包括
数字产业化、产业数字化、数字化治理、数据价值化。 

一是数字产业化。数字产业化即信息通信产业，是数字经济发展的先导产业，为数字经济
发展提供技术、产品、服务和解决方案等。具体包括电子信息制造业、电信业、软件和信
息技术服务业、互联网行业等。数字产业化包括但不限于 5G、集成电路、软件、人工智能、
大数据、云计算、区块链等技术、产品及服务。 

二是产业数字化。产业数字化是数字经济发展的主阵地，为数字经济发展提供广阔空间。
产业数字化是指传统产业应用数字技术所带来的生产数量和效率提升，其新增产出构成数
字经济的重要组成部分。数字经济，不是数字的经济，是融合的经济，实体经济是落脚点，
高质量发展是总要求。产业数字化包括但不限于工业互联网、两化融合、智能制造、车联
网、平台经济等融合型新产业新模式新业态。 

三是数字化治理。数字化治理是数字经济创新快速健康发展的保障。数字化治理是推进国
家治理体系和治理能力现代化的重要组成，是运用数字技术，建立健全行政管理的制度体
系，创新服务监管方式，实现行政决策、行政执行、行政组织、行政监督等体制更加优化
的新型政府治理模式。数字化治理包括治理模式创新，利用数字技术完善治理体系，提升
综合治理能力等。数字化治理包括但不限于以多主体参与为典型特征的多元治理，以“数
字技术+治理”为典型特征的技管结合，以及数字化公共服务等。 

四是数据价值化。价值化的数据是数字经济发展的关键生产要素，加快推进数据价值化进
程是发展数字经济的本质要求。习近平总书记多次强调，要“构建以数据为关键要素的数
字经济”。党的十九届四中全会首次明确数据可作为生产要素按贡献参与分配。2020 年 4

月 9 日，中共中央国务院印发《关于构建更加完善的要素市场化配置体制机制的意见》明
确提出，要“加快培育数据要素市场”。数据可存储、可重用，呈现高速增长、海量集聚
的特点，是实体经济数字化、网络化、智能化发展的基础性战略资源。数据价值化包括但
不限于数据采集、数据标准、数据确权、数据标注、数据定价、数据交易、数据流转、数
据保护等。 

图 1：数字经济的“四化”框架 

 

资料来源：中国信通院 CAICT 公众号，天风证券研究所 

 

根据中国信息通信研究院《中国数字经济发展报告（2022 年）》，2021 年，我国数字经济
发展实现“十四五”良好开局，总规模从 2016 年的 22.6 万亿元达到 45.5 万亿元，CAGR

为 15.02%；占我国 GDP 的比重也不断增长，2021 年达到 39.8%，较“十三五”初期提升了
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9.6 个百分点。伴随数字技术的创新演进，互联网、大数据、人工智能和实体经济深度融
合，产业数字化对数字经济增长主引擎作用更加凸显。2021 年我国数字化产业规模约为
8.35 万亿元，同比名义增长 11.9%，占数字经济比重为 18.3%，占 GDP 比重为 7.3%，数字
产业化发展正经历由量的扩张到质的提升专变。2021年产业数字化规模达到 37.18万亿元，
同比名义增长 17.2%，占数字经济比重 81.7%，占 GDP 比重为 32.5%，产业数字化转型持续
向纵深加速发展。 

图 2：中国数字经济规模  图 3：中国数字产业化、产业数字化规模 

 

 

 

资料来源：中国信息通信研究院《中国数字经济发展报告（2022 年）》，天风

证券研究所 

 资料来源：中国信息通信研究院《中国数字经济发展报告（2022 年）》，天风

证券研究所 

 

科创板为数字经济保驾护航。在上交所新设科创板，坚持面向世界科技前沿、面向经济主
战场、面向国家重大需求，主要服务于符合国家战略、突破关键核心技术、市场认可度高
的科技创新企业。重点支持新一代信息技术、高端装备、新材料、新能源节能环保以及生
物医药等高新技术产业和战略性新兴产业，推动互联网、大数据、云计算、人工智能和制
造业深度融合，引领中高端消费，推动质量变革、效率变革、动力变革。 

 

2. 通信行业运行整体向好，5G 对经济社会影响持续增强 

2022 年，我国通信业深入贯彻党的二十大精神，坚决落实党中央国务院重要决策部署，全
力推进网络强国和数字中国建设，着力深化数字经济与实体经济融合，5G、千兆光网等新
型信息基础设施建设取得新进展，各项应用普及全面加速，为打造数字经济新优势、增强
经济发展新动能提供有力支撑。 

 

2.1. 2022 年通信行业运行整体向好，5G 网络建设稳步推进 

根据工信部发布的“2022 年通信业统计公报”显示，通信行业运行整体向好。经初步核
算，2022 年电信业务收入累计完成 1.58 万亿元，比上年增长 8%。按照上年价格计算的电
信业务总量达 1.75 万亿元，同比增长 21.3%。 
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图 4：2017—2022 年电信业务收入增长情况 

 

资料来源：工信部，天风证券研究所 

其中新兴业务增长突出：数据中心、云计算、大数据、物联网等新兴业务快速发展，2022

年共完成业务收入 3072 亿元，比上年增长 32.4%，在电信业务收入中占比由上年的 16.1%

提升至 19.4%，拉动电信业务收入增长 5.1 个百分点。其中，数据中心、云计算、大数据、
物联网业务比上年分别增长 11.5%、118.2%、58%和 24.7%。 

图 5：2017—2022 年新兴业务收入发展情况 

 
资料来源：工信部，天风证券研究所 

用户规模来看：（一）电话用户总规模保持增长：2022 年，全国电话用户净增 3933 万户，
总数达到 18.63 亿户。其中，移动电话用户总数 16.83 亿户，全年净增 4062 万户，普及率
为 119.2 部/百人，比上年末提高 2.9 部/百人。其中，5G 移动电话用户达到 5.61 亿户，占
移动电话用户的 33.3%，比上年末提高 11.7 个百分点。固定电话用户总数 1.79 亿户，全年
净减 128.6 万户，普及率为 12.7 部/百人，比上年末下降 0.1 部/百人。（二）固定宽带接入
用户稳步增长：截至 2022 年底，三家基础电信企业的固定互联网宽带接入用户总数达 5.9

亿户，全年净增 5386 万户。其中，100Mbps 及以上接入速率的用户为 5.54 亿户，全年净
增 5513 万户，占总用户数的 93.9%，占比较上年末提高 0.8 个百分点；1000Mbps 及以上
接入速率的用户为 9175 万户，全年净增 5716 万户，占总用户数的 15.6%，占比较上年末
提高 9.1 个百分点。（三）物联网用户规模快速扩大：截至 2022 年底，三家基础电信企业
发展蜂窝物联网用户 18.45 亿户，全年净增 4.47 亿户，较移动电话用户数高 1.61 亿户，占
移动网终端连接数（包括移动电话用户和蜂窝物联网终端用户）的比重达 52.3%。 

5G 网络建设稳步推进，网络覆盖能力持续增强：截至 2022 年底，全国移动通信基站总数
达 1083 万个，全年净增 87 万个。其中 5G 基站为 231.2 万个，全年新建 5G 基站 88.7 万
个，占移动基站总数的 21.3%，占比较上年末提升 7 个百分点。 
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图 6：2017—2022 年移动电话基站发展情况 

 

资料来源：工信部，天风证券研究所 

 

2.2. 5G 对经济社会影响力持续增强，赋能千行百业数字化转型 

5G 推动新一代信息技术充分释放创新活力，赋能千行百业数字化转型升级，推动经济社
会高端化、智能化、绿色化发展，为制造强国、网络强国、数字中国建设提供有力保障和
坚强支撑。2022 年 5G 商用迈上新台阶，对经济社会发展的赋能带动作用持续增强。根据
信通院《中国 5G 发展和经济社会影响白皮书（2022 年）》显示，预计 2022 年 5G 将直接
带动经济总产出 1.45 万亿元，直接带动经济增加值约 3929 亿元，分别比 2021 年增长 12%、
31%，间接带动总产出约 3.49 万亿元，间接带动经济增加值约 1.27 万亿元。 

 

3. 风险提示 

1、下游需求不及预期：5G 商用情况与下游需求密切相关，存在下游需求不及预期影响推
广进度的风险； 

2、贸易战不确定风险：通信行业具有较强科技属性，核心原材料受限、关税等因素可能
对行业发展带来不利影响； 

3、行业竞争超预期：行业竞争超预期可能业内公司导致市场份额、产品单价、利润率等
低于预期； 

4、技术研发风险：新产品、新技术等研发进度对业内企业未来发展带来不确定影响。 
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亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，天风证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 
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