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行业点评报告

2023年03月10日

乘联会 2023 年 2 月数据点评：出口强势增长特
征延续，3 月车市有望持续升温

事件

乘联会 2023年 3月 8日发布数据，2023年 2月我国乘用车市场零
售达到 139.0 万辆，同比+10.4%，环比+7.5%；1-2 月累计零售 267.9万
辆，同比-19.8%。

核心观点

3 月出口保持高增长态势，传统车企份额提升明显。零售方面，2
月我国乘用车市场零售达到 139.0万辆，同比+10.4%，环比+7.5%；1-2
月累计零售 267.9万辆，同比-19.8%。批发方面，2月厂商批发销量 161.8
万辆，同比+10.2%，环比+11.7%，1-2 月厂商批发销量累计达到 306.6
万辆，同比-15.5%。生产方面，2月乘用车生产 166.4万辆，同比+11.2%，
环比+23.6%，1-2 月的车企生产达到 300.7万辆，同比-15.2%。出口方面，

2 月乘用车出口（含整车与 CKD）25 万辆，同比+89%，环比+8%，其
中自主品牌出口达到 19.4 万辆，同比+122%，环比+5%。车企方面，2
月自主品牌零售 71 万辆，同比+29%，环比+12%；主流合资品牌零售
48万辆，同比-12%，环比+2%。

补贴政策切换对新能源车市的影响已逐步调整到位，车企延续分化

走势。零售方面，2月新能源乘用车零售销量达到 43.9万辆，同比+61.0%，
环比+32.8%。1-2 月新能源乘用车国内零售 77.0万辆，同比+22.8%。2
月新能源车厂商零售渗透率 31.6%，同比提升 10.0pct。其中自主品牌的
新能源车渗透率 52.9%，豪华车中的新能源车渗透率 22.6%，主流合资

品牌的新能源车渗透率为 4.2%。批发方面，2月新能源乘用车批发销量

达到 49.6 万辆，同比+56.1%，环比+27.5%。其中纯电动批发销量 34.7
万辆，同比+41.5%，插电混动销量 14.9万辆，同比+105.8%。2 月乘用
车批发前三名分别为比亚迪宋（52,400 辆）、Model Y（51,412 辆）、轩

逸（34,457辆）。国内零售份额方面，2月主流自主品牌新能源车零售份
额 64.0%，同比+5.0pct；合资品牌新能源车份额 4.4%，同比-1.0pct；新

势力份额 11.0%，同比-2.0pct；特斯拉份额 7.0%，份额相对稳定。

3 月为节后生产消费黄金期，车市关注度有望持续升温。供给端，3
月共计 23个工作日，生产销售时间更为充裕完整，且国内疫情防控情况
优于预期、碳酸锂价格下跌等因素利好车企生产及新产品发布。需求端，

中国制造活动正快速扩张，经济复苏将带动车市需求较好增长，叠加农
民工打工群体回流，进一步刺激车市需求放量。

投资建议

3月车市有望持续升温，建议关注细分赛道相关标的：（1）整车相
关标的：江淮汽车、比亚迪、蔚来汽车、小鹏汽车、理想汽车、赛力斯、

吉利汽车、长安汽车、广汽集团、长城汽车；（2）智能化相关标的：华
阳集团、华工科技、炬光科技；（3）一体化压铸相关标的：拓普集团、

爱柯迪、文灿股份；（4）线控底盘相关标的：中鼎股份、伯特利、保隆
科技；（5）其他汽车相关标的：万丰奥威、冠盛股份、科威尔、福耀玻

璃、长鹰信质、阿尔特、光洋股份、银轮股份等。

风险提示

供应链受阻；上游原材料大幅涨价；消费需求不及预期；疫情反弹。
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特别声明

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于 2017 年 7
月 1日起正式实施。根据上述规定，东亚前海证券评定此研报的风险等级为 R3（中风险），因此通过公共平台推

送的研报其适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5的普通投资者。若您并非专业

投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。

分析师声明

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证

券所发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量

和准确性、客户的反馈、竞争性因素以及东亚前海证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保

证他们报酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。

分析师介绍

燕楠，分析师，香港大学理学硕士，武汉大学数学、经济学双学士，2017 年开始从事商贸零售行业分析，

2021 年 11 月加盟东亚前海证券研究所。

投资评级说明

东亚前海证券行业评级体系：推荐、中性、回避

推荐： 未来 6－12个月，预计该行业指数表现强于同期市场基准指数。

中性： 未来 6－12个月，预计该行业指数表现基本与同期市场基准指数持平。

回避： 未来 6－12个月，预计该行业指数表现弱于同期市场基准指数。

市场基准指数为沪深 300指数。

东亚前海证券公司评级体系：强烈推荐、推荐、中性、回避

强烈推荐： 未来 6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅在 20%以上。该评级由分析师给出。

推荐： 未来 6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅介于 5%－20%。该评级由分析师给出。

中性： 未来 6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数变动幅度介于-5%－5%。该评级由分析师给出。

回避： 未来 6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数跌幅在 5%以上。该评级由分析师给出。

市场基准指数为沪深 300指数。

分析、估值方法的局限性说明

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法

及模型均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。
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