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[Table_Summary] 报告摘要: 

►   本周硅料均价继续下跌，硅片价格小幅上升 

根据硅业分会数据显示，本周硅料均价继续下跌，其中，单晶

复投料价格区间在 21.5-24.0 万元/吨，成交均价为 22.80 万元/

吨，周环比降幅为 4.80%；单晶致密料价格区间在 21.3-23.8 万

元/吨，成交均价为 22.61 万元/吨，周环比降幅为 4.76%。本周

硅料均价持续下跌的原因系部分大厂为缓解库存继续放量出

货，叠加长期供应过剩预期，市场看跌情绪浓厚。本周硅片价

格小幅上升，其中，M10 单晶硅片（182 mm /150μm）成交均

价提升至6.37元/片，周环比涨幅为2.25%；G12单晶硅片（210 

mm/150μm）成交均价维持在8.2元/片。组件端，目前主流订单

执行价维持在 1.7-1.75 元/W 之间。硅料均价已经连续两周呈下

跌状态，随着未来上游硅料新增产能的释放，硅料供给或将逐

步过剩，叠加后续终端对组件、电池片价格高位的接受度降

低，硅片环节开工率和价格将随之调整，硅料价格或将延续下

跌态势。届时价格下跌或将传导至光伏整个产业链。彼时，下

游光伏运营商有望受益于上游成本下跌，刺激光伏电站投资，

从而规模增加增厚利润，提升业绩。 

 

►   户用光伏项目信息于三月起按月报送，推动分布

式光伏进一步发展 

根据国家能源局消息，国家能源局近日发布《关于按月公布和

报送户用光伏项目信息有关事项的通知》（简称《通知》）。

《通知》要求，户用光伏项目信息按月报送工作自 2023 年 3 月

起实施，各单位按照有关要求对 2023 年 1 月、2 月信息进行补

报。各省级电网企业（含内蒙古电力公司）于每月 10 日前公布

汇总后的全省户用光伏项目信息。《通知》要求做好户用光伏

信息统计管理工作，这将有利于保障户用光伏健康有序发展。

早在 2021 年 6 月，国家能源局出台《关于报送整县（市、区）

屋顶分布式光伏开发试点方案的通知》，提出党政机关建筑屋

顶总面积可安装光伏发电比例不低于 50%；学校、医院、村委

会等公共建筑屋顶总面积可安装光伏发电比例不低于 40%，工

商业厂房屋顶总面积可安装光伏发电比例不低于 30%，农村居

民屋顶页总面积可安装光伏发电比例不低于 20%。在整县分布

式光伏建设的带动下，分布式光伏装机量显著提升。根据国家

能源局发布的数据，2022年，全国光伏新增装机8741万千瓦，

为历年最高。其中，分布式光伏装机量 5111 万千瓦（户用：

2525 万千瓦），约占全部新增光伏发电装机的 58.5%，连续两
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年超过集中式电站装机量。在双碳背景的助力下，分布式已经

成为领衔国内光伏发电发展新的增长引擎，并有望在 2023 年迎

来高速发展。 

 

►   动力煤供需较为宽松，预计煤价将延续下行趋势 

需求方面，预计随着北方气温逐步回暖，电厂需求有所回落。

供应方面，目前港口库存仍处于中高位水平，供应较为充足。

综上所述，我们预计动力煤供需偏宽松，对价格支撑不强，煤

价或将延续下行趋势。 

 

►   预计下周国内 LNG价格以下跌为主，美国天然

气价格或有所上行 

需求方面，考虑到气温逐渐回升，市场整体天然气需求或将有

所下滑。此外，上游为抢占市场不断降价出货。综合来看，我

们预计未来国内 LNG 价格将以下跌为主。美国方面，考虑到目

前美国气温下降不及预期，且未来气温存在回暖迹象，我们预

计随着美国降温预期大幅减弱，国内恐慌情绪得到缓解，美国

亨利港期货（HH）价格将有所下降。 

 

投资建议 

随着我国对节能减排行动的不断深入，节能减排产业链也受益 

于其绿色低碳的核心发展迅速，并且带动了相关产业设备发

展。其中压滤机等过滤成套装备在新能源领域的应用包括用于

锂电池、光伏、核能、生物质能源等领域的压滤机。推荐关注

巩固矿物及加工领域，同时积极开拓新能源、新材料等领域市

场，在锂电池行业建立了领先优势的【景津装备】。受国内全

面推进“双碳”目标影响，新能源领域快速发展，传统工业也努

力朝着绿色化、智能化、低碳排放方向发展。废钢加工、报废

机动车回收拆解等再生资源利用产业获得快速发展。受益的标

的有【华宏科技】。 

 

在全球开展能源转型的大背景下，我国也在抓紧全面推动能源 

绿色低碳转型，不断推进清洁能源的投资发展。目前我国能源 

消费结构不断优化，以风光为代表的清洁能源发电建设快速发 

展，尤其是在如今光伏发电行业上游原料硅料、硅片、电池片 

价格下跌且有望持续的背景下，光伏运营商有望迎来一波利润 

增长空间。且未来随着清洁能源消费占能源消费增量比重不断 

提升，清洁能源发电企业将受益于投资增加，规模不断提升。

推荐关注光伏运营规模领先，自身业绩确定性较强的下游电站 

运营企业。受益标的包括【晶科科技】、【太阳能】、【林洋 

能源】、【金开新能】、【京运通】。 

 

风险提示 

1）碳中和相关政策推行不及预期； 

2）动力煤、天然气需求季节性下降； 

3）电力政策出现较大变动。 

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p2

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p2



 

 

证券研究报告|行业研究周报 
  

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   
3 

19626187/21/20190228 16:59 

正文目录  

1. 户用光伏项目信息于三月起按月报送，推动分布式光伏进一步发展 ........................................................................................ 4 

1.1. 环保行业.................................................................................................................................................................................................... 4 

1.1.1. 周内重点行业新闻............................................................................................................................................................................... 4 

1.1.2. 《关于推荐第二批清洁生产审核创新试点项目的通知》发布，加快推进双碳任务....................................................... 5 

1.2. 公用事业行业 ........................................................................................................................................................................................... 6 

1.2.1. 周内重点行业新闻............................................................................................................................................................................... 6 

1.2.2. 本周硅料均价继续下跌，硅片价格小幅上升.............................................................................................................................. 8 

1.2.3. 户用光伏项目信息于三月起按月报送，推动分布式光伏进一步发展 ................................................................................. 9 

1.2.4. 电力设备材料价格走势回顾 ........................................................................................................................................................... 10 

1.3. 动力煤供需较为宽松，预计煤价将延续下行趋势 ...................................................................................................................... 11 

1.4. 预计下周国内 LNG价格以下跌为主，美国天然气价格或有所上行..................................................................................... 12 

2. 行情回顾 ..................................................................................................................................................................................................... 13 

2.1. 环保行情回顾 ......................................................................................................................................................................................... 13 

2.2. 电力行情回顾 ......................................................................................................................................................................................... 14 

3. 风险提示 ..................................................................................................................................................................................................... 17 
 

图目录 

图 1 近年整县推进相关政策 ..................................................................................................................................................................... 10 
图 2 光伏硅料主流产品均价 ..................................................................................................................................................................... 11 
图 3 光伏硅片主流产品现货均价 ............................................................................................................................................................ 11 
图 4 光伏电池片主流产品现货均价........................................................................................................................................................ 11 
图 5 光伏组件主流产品现货均价 ............................................................................................................................................................ 11 
图 6 动力煤期现价差（元 /吨）................................................................................................................................................................ 12 
图 7 北方四大港区煤炭库存（万吨） ................................................................................................................................................... 12 
图 8 LNG每周均价及变化（元 /吨） ..................................................................................................................................................... 12 
图 9 主要地区 LNG每周均价及变化（元/吨） .................................................................................................................................. 12 
图 10 国际天然气每日价格变化（美元 /百万英热） ......................................................................................................................... 13 
图 11 中国 LNG到岸价及市场价差每周变化（元 /吨） ................................................................................................................... 13 
图 12 SW 水务板块本周个股涨跌幅 TOP5 ........................................................................................................................................... 13 
图 13 SW 固废板块本周个股涨跌幅 TOP5 ........................................................................................................................................... 13 
图 14 SW 综合环境板块本周个股涨跌幅 TOP5 .................................................................................................................................. 14 
图 15 SW 环保装备板块本周个股涨跌幅 TOP5 .................................................................................................................................. 14 
图 16 环保财政月支出（亿元）............................................................................................................................................................... 14 
图 17 火电板块本周个股涨跌幅 TOP5................................................................................................................................................... 15 
图 18 水电板块本周个股涨跌幅 TOP5................................................................................................................................................... 15 
图 19 SW 光伏和风电板块本周个股涨跌幅 TOP5.............................................................................................................................. 15 
图 20 SW 热电板块本周个股涨跌幅 TOP5 ........................................................................................................................................... 15 
图 21 SW 其他新能源板块本周个股涨跌幅 TOP5.............................................................................................................................. 16 
图 22 SW 燃气板块本周个股涨跌幅 TOP5 ........................................................................................................................................... 16 
图 23 电力及公用事业板块本周降幅为 2.43%，位于各行业上游 ................................................................................................. 16 
图 24 电力及公用事业板块整体法 PE25.24 处于所有行业里面中游水平.................................................................................... 17 

 

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p3

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p3



 

 

证券研究报告|行业研究周报 
  

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   
4 

19626187/21/20190228 16:59 

1.户用光伏项目信息于三月起按月报送，推动分布式光伏进

一步发展 

1.1.环保行业 

1.1.1.周内重点行业新闻 

1、房县城区水环境综合治理（二期）项目开工 

据房县住房和城乡建设局消息，3 月 7 日，房县城区水环境综合治理（二期）项

目举行开工仪式。县委副书记、县长谢晓鸣宣布项目开工。湖北省联投集团副总经

理汪继明，湖北省路桥集团副总经理余国中，武汉东湖高新集团总经理史文明，县

委常委、常务副县长高勇，副县长刘俊等出席开工仪式。近年来，房县县委、县政

府高度重视城区水环境综合治理工作，将其作为实施城市更新行动、建设 4A级景区

式县城的主抓手，按照“雨污分流、管线入地，片区治理、城市更新”的总体思路，

在总结推广城区水环境综合治理一期项目经验的基础上，谋划实施二期项目。一、

二期项目覆盖县城及郊区面积 30.3 平方公里，惠及人口 27 万人。全部项目竣工后将

补齐城区污水收集处理短板，构建起利当代、管长远的地下管网体系，实现城市污

水全部处理，系统推进流域综合治理，彻底消除水环境风险隐患，为建设绿色低碳

循环发展示范县打下坚实基础。 

 

2、中国交建与南京市政府签署战略合作协议，持续深化双方在水环境治理等领

域的合作 

据中国交通建设集团有限公司消息，3 月 8 日，中国交建与南京市政府在南京举

行战略合作协议签约仪式。中交集团党委副书记、总经理王海怀与南京市委副书记、

市长陈之常出席仪式见证签约，并就深化全方位战略合作进行座谈交流。中国交建

党委委员、副总裁周静波与南京市副市长黎辉代表双方签署战略合作协议。根据协

议，双方将在交通基础设施、产业结构转型升级、城市综合开发等领域开展全方位

深度合作。中交集团将以此次签约为契机，围绕南京所需、中交所能，充分发挥全

产业链优势，持续深化双方在交通基础设施、城市综合开发、水环境治理等领域的

合作，为南京高质量发展作出更大贡献。 

 

3、苍溪县汉昌水务有限公司中标苍溪县经济开发区供水及污水处理项目 
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据中国政府采购网消息，3 月 9 日，苍溪县住房和城乡建设局苍溪县经济开发区

供水及污水处理项目特许经营中标（成交）结果公布。中标供应商为苍溪县汉昌水

务有限公司，中标金额为 7 亿元。本项目中标单价如下：第一档居民用水：2.2 元/m³；

第二档居民用水：3.3 元/m³；第三档居民用水：6.6 元/m³；工业用水：3.268 元/m³；

居民生活污水处理：0.85 元/m³；工业污水处理：1.2 元/m³。本项目建设范围为苍溪

县中心城区、江南新区、工业园区、百利新区。将新建供水规模 5.5 万吨/日的供水

站一座；新建 1.5 万吨/日的工业污水处理厂一座、1 万吨/日生活污水处理厂一座；

新建高位水池三座、加压泵站三座及附属工程；敷设输配水管网 89 公里，配套污水

管网 29 公里。供水规模为 5.5 万 m3/d；污水处理规模达到 2.5万 m3/d。 

 

4、北京环境中标安徽明光市城区环卫作业第四轮市场化运作项目 

据中国政府采购网消息，3 月 10 日，安徽明光市城区环卫作业第四轮市场化运

作项目中标结果公布，北京环境有限公司以报价约 1.91 亿元中标该项目，服务期为

3 年。项目服务范围包括：城区、化工园区和凹土产业园区环卫清扫保洁；“席地而

坐”城市客厅示范点深度保洁；公交站台、公共场所、公益景观小品等城市家具保

洁；垃圾收集运输；垃圾外运；公厕管理；设备采购；垃圾中转站管理和运营等。

项目服务要求为明光市城区规划区内主次干道、背街小巷、公园、绿地区域和水域

的清扫、清洗、保洁、洒水降尘、雨水篦和井下的清掏；全市规划区内清扫保洁全

覆盖，即“墙对墙”“红线到红线”（含除了有物业管理的小区内部以外所有区域

的辅道彩板的清扫保洁和垃圾收集，不得推诿扯皮）；“席地而坐”城市客厅示范

点深度保洁、公交站台、公共场所公益景观小品等城市家具保洁。 

 

1.1.2.《关于推荐第二批清洁生产审核创新试点项目的通知》发布，加快推

进双碳任务 

《关于推荐第二批清洁生产审核创新试点项目的通知》发布，加快推进双碳任

务。据生态环境部消息，《关于推荐第二批清洁生产审核创新试点项目的通知》发

布（以下简称：《通知》）。为强化清洁生产在重点行业、重点区域减污降碳和产

业升级改造中的重要作用，结合地方开展清洁生产审核创新需求，生态环境部、国

家发展改革委计划开展第二批清洁生产审核创新试点，以快速有效提升清洁生产覆

盖范围和水平，形成对传统行业清洁化改造、绿色化改造和深入打好污染防治攻坚

战的有效支撑。清洁生产审核创新以试点项目的形式开展，时间为 1年，分为 4类。

其中，一为重点行业清洁生产整体审核创新；二为工业园区（产业集群）清洁生产
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整体审核创新；三为企业简易清洁生产审核创新；四为重点区域和流域清洁生产协

同审核创新。此外，《通知》还提出了三大政策支持，一是各地生态环境、发展改

革部门，按照清洁生产有关法律和规定，对“清洁生产审核创新试点项目名单”中

的项目予以奖励和支持；二是对于生态环境部和国家发展改革委认定的“清洁生产

审核创新试点项目名单”中的试点对象所属范围内单个企业，视同开展一次清洁生

产审核；三是试点项目符合有关资金管理要求的，可申请各级生态环境资金、污染

治理与节能减碳专项资金，或纳入生态环保金融支持项目储备库进行融资。在目前

我国全面推进双碳任务的大背景下，在减污降碳领域掌握核心技术的企业有望从中

受益。 

 

随着我国对节能减排行动的不断深入，节能减排产业链也受益于其绿色低碳的

核心发展迅速，并且带动了相关产业设备发展。其中压滤机等过滤成套装备在新能

源领域的应用包括用于锂电池、光伏、核能、生物质能源等领域的压滤机。推荐关

注巩固矿物及加工领域，同时积极开拓新能源、新材料等领域市场，在锂电池行业

建立了领先优势的【景津装备】。受国内全面推进“双碳”目标影响，新能源领域快

速发展，传统工业也努力朝着绿色化、智能化、低碳排放方向发展。废钢加工、报

废机动车回收拆解等再生资源利用产业获得快速发展。受益的标的有【华宏科技】。 

 

1.2.公用事业行业 

1.2.1.周内重点行业新闻 

1、国家发展改革委：大力推进以沙漠、戈壁、荒漠地区为重点的大型风电光伏

基地建设 

据国务院新闻办公室消息，3 月 6 日，国家发展改革委副主任李春临在“权威部

门话开局”系列主题新闻发布会上表示，2023 年，国际能源供需形势依然错综复杂，

不确定性因素较多；国内经济恢复发展带动能源需求稳定增长，区域性、时段性能

源供需矛盾依然存在。为做好能源保供稳价，将在前期工作基础上，继续加强能源

产供储销体系建设，综合施策保障能源安全稳定供应。重点做好四个方面的工作： 

一是增加能源生产供应。持续提升电力供给能力，大力推进以沙漠、戈壁、荒

漠地区为重点的大型风电光伏基地建设，配套建设必要的调峰电源，统筹增加发电
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有效出力。加大国内油气勘探开发投入，推动油气增储上产。稳定煤炭生产供应，

加强清洁高效利用。保障能源进口多元稳定。 

二是持续夯实能源储备。建立健全能源储备体系，加强煤炭储备能力建设，构

建稳定高效的油气储备系统，持续提升全国应急备用和调峰电源能力。 

三是保持能源价格稳定。密切关注能源市场供需和价格变化，以煤炭为“锚”，

做好能源保供稳价工作，多措并举抓好煤炭价格调控监管，通过稳煤价进而稳电价，

努力稳住国内能源价格“大盘”。 

四是坚决守好民生用能底线。推动发电供热用煤、民生用气中长期合同实现全

覆盖。统筹做好煤炭、天然气、电力、成品油等能源互济互保，加快提升能源顶峰

保供能力。加强电力供需监测预警，进一步细化需求侧负荷管理预案，牢牢守住民

生用能底线。 

 

2、亿利洁能成功签约 10GW 沙戈荒地区高效专用光伏组件项目 

据东胜发布官微消息，3 月 7 日，鄂尔多斯高新技术产业开发区管委会、东胜区

人民政府与亿利洁能股份有限公司、一道新能源科技（衢州）有限公司 10GW 沙戈

荒地区高效专用光伏组件项目成功签约。鄂尔多斯高新技术产业开发区党工委书记、

东胜区委书记高屹东出席签约仪式并讲话，鄂尔多斯高新技术产业开发区党工委副

书记、管委会主任张鹏程出席签约仪式并致辞，东胜区委副书记、区长韩涛主持签

约仪式，亿利洁能股份有限公司、一道新能源科技（衢州）有限公司负责人分别致

辞，高新区、东胜区相关领导及企业有关负责人出席签约仪式。此次签约项目与地

区新能源产业发展思路高度契合，也是推动全市新能源装备制造产业集聚集群发展

的有力举措。据了解，10GW 沙戈荒地区高效专用光伏组件项目将围绕光伏产业、

光伏研究院、创新型人才培养等积极开展合作。此次签约项目总投资 50 亿元，项目

分两期建设，一期建设 4GW 高效专用光伏组件生产项目，预计 2023 年 7 月正式投

产；二期项目建设 6GW 高效专用光伏组件生产项目，预计 2024 年投产。两期项目

投产后，年销售收入约 160 亿元，带动当地就业超千人。 

 

3、中国电建与甘肃张掖签订可再生能源一体化基地及特高压外送通道项目投资

合作协议 

据张掖市人民政府消息，3 月 8 日，张掖市与中国电建集团举行座谈会，并签订

张掖市可再生能源一体化基地及特高压外送通道项目投资合作框架协议。张掖市委

书记卢小亨，中国电建集团党委副书记、总经理王斌出席并共同见证签约。市委常

委、常务副市长武和谦，中国电建集团党委常委、副总经理王小军代表双方签约。
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市委秘书长李锐及中国电建集团、市直有关部门负责同志参加。王斌表示，此次成

功签约是双方落实“双碳”战略的生动实践。中国电建集团将组建工作专班、成立

工作小组，与张掖市共同研究破解项目推进过程中的制约难题，推动项目早开工、

早建成、早见效。同时将更加紧密结合张掖经济社会发展实际，持续加强在综合能

源、基础设施、绿色建材等方面的合作，为地方经济社会发展注入强劲动力。 

 

4、海泰新能与国家电投新疆等投建组件、支架等新能源装备制造生产线和风光

储项目 

根据唐山海泰新能科技股份有限公司 3 月 10 日公告，唐山海泰新能科技股份有

限公司（以下简称“乙方”）与木垒哈萨克自治县人民政府（以下简称“甲方”）、

国家电投集团新疆能源化工有限责任公司（以下简称“丙方”）三方根据国家有关

法律法规、产业政策，本着平等互利、诚信合作、共同发展的原则，经友好协商，

就乙丙双方在昌吉州木垒哈萨克自治县（以下简称“木垒县”）投资建设光伏组件、

支架等新能源装备制造生产线和风光储项目的有关事宜，于 2023 年 3 月 8 日签署了

《投资框架协议》，协议有效期 1 年。具体合作内容有以下三点：一是乙方计划总

投资 3 亿元，2023 年在木垒县投资建设 100 万千瓦光伏组件制造厂和 200 万千瓦光

伏支架生产厂，占地面积 100亩地，建筑面积 20000平方米。二是乙丙双方计划投资

160.5 亿元，以联合体或以乙方名义申报开发新能源项目 300 万千瓦（150 万千瓦风

电项目和 150 万千瓦光伏项目），同时建设储能 75 万 kw/300 万 kwh，实际开发建设

容量按照乙丙方投资和取得发改委实际备案为准。三是乙方在同等市场条件下优先

由丙方负责项目工程建设，同时丙方在全疆开发的光伏项目，优先选用乙方生产的

光伏组件、支架等相关产品。 

 

1.2.2. 本周硅料均价继续下跌，硅片价格小幅上升 

本周硅料均价继续下跌，硅片价格小幅上升。根据硅业分会数据显示，本周硅

料均价继续下跌，其中，单晶复投料价格区间在 21.5-24.0 万元/吨，成交均价为

22.80 万元/吨，周环比降幅为 4.80%；单晶致密料价格区间在 21.3-23.8 万元/吨，成

交均价为 22.61万元/吨，周环比降幅为 4.76%。本周硅料均价持续下跌的原因系部分

大厂为缓解库存继续放量出货，叠加长期供应过剩预期，市场看跌情绪浓厚。本周

硅片价格小幅上升，其中，M10单晶硅片（182 mm /150μm）成交均价提升至 6.37元

/片，周环比涨幅为 2.25%；G12 单晶硅片（210 mm/150μm）成交均价维持在 8.2 元/

片。组件端，目前主流订单执行价维持在 1.7-1.75 元/W 之间。硅料均价已经连续两
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周呈下跌状态，随着未来上游硅料新增产能的释放，硅料供给或将逐步过剩，叠加

后续终端对组件、电池片价格高位的接受度降低，硅片环节开工率和价格将随之调

整，硅料价格或将延续下跌态势。届时价格下跌或将传导至光伏整个产业链。彼时，

下游光伏运营商有望受益于上游成本下跌，刺激光伏电站投资，从而规模增加增厚

利润，提升业绩。 

 

1.2.3. 户用光伏项目信息于三月起按月报送，推动分布式光伏进一步发展 

户用光伏项目信息于三月起按月报送，推动分布式光伏进一步发展。根据国家

能源局消息，国家能源局近日发布《关于按月公布和报送户用光伏项目信息有关事

项的通知》（简称《通知》）。《通知》要求，户用光伏项目信息按月报送工作自

2023 年 3 月起实施，各单位按照有关要求对 2023 年 1 月、2 月信息进行补报。各省

级电网企业（含内蒙古电力公司）于每月 10 日前公布汇总后的全省户用光伏项目信

息。《通知》要求做好户用光伏信息统计管理工作，这将有利于保障户用光伏健康

有序发展。早在 2021 年 6 月，国家能源局出台《关于报送整县（市、区）屋顶分布

式光伏开发试点方案的通知》，提出党政机关建筑屋顶总面积可安装光伏发电比例

不低于 50%；学校、医院、村委会等公共建筑屋顶总面积可安装光伏发电比例不低

于 40%，工商业厂房屋顶总面积可安装光伏发电比例不低于 30%，农村居民屋顶页

总面积可安装光伏发电比例不低于 20%。在整县分布式光伏建设的带动下，分布式

光伏装机量显著提升。根据国家能源局发布的数据，2022 年，全国光伏新增装机

8741 万千瓦，为历年最高。其中，分布式光伏装机量 5111 万千瓦（户用：2525 万千

瓦），约占全部新增光伏发电装机的 58.5%，连续两年超过集中式电站装机量。在

双碳背景的助力下，分布式已经成为领衔国内光伏发电发展新的增长引擎，并有望

在 2023 年迎来高速发展。 
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图 1 近年整县推进相关政策 

 
资料来源：各政府官网、国家能源局，华西证券研究所 

 

在全球开展能源转型的大背景下，我国也在抓紧全面推动能源 绿色低碳转型，

不断推进清洁能源的投资发展。目前我国能源消费结构不断优化，以风光为代表的

清洁能源发电建设快速发展，尤其是在如今光伏发电行业上游原料硅料、硅片、电

池片 价格下跌且有望持续的背景下，光伏运营商有望迎来一波利润增长空间。且未

来随着清洁能源消费占能源消费增量比重不断 提升，清洁能源发电企业将受益于投

资增加，规模不断提升。推荐关注光伏运营规模领先，自身业绩确定性较强的下游

电站 运营企业。受益标的包括【晶科科技】、【太阳能】、【林洋能源】、【金开

新能】、【京运通】。 

 

1.2.4.电力设备材料价格走势回顾 
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图 2 光伏硅料主流产品均价  图 3 光伏硅片主流产品现货均价 

 

 

 
资料来源：PVInfoLink，华西证券研究所  资料来源：PVInfoLink，华西证券研究所 

 

图 4 光伏电池片主流产品现货均价  图 5 光伏组件主流产品现货均价 

 

 

 
资料来源：PVInfoLink，华西证券研究所  资料来源：PVInfoLink，华西证券研究所 

 

1.3.动力煤供需较为宽松，预计煤价将延续下行趋势 

动力煤供需较为宽松，预计煤价将延续下行趋势。需求方面，预计随着北方气

温逐步回暖，电厂需求有所回落。供应方面，目前港口库存仍处于中高位水平，供

应较为充足。综上所述，我们预计动力煤供需偏宽松，对价格支撑不强，煤价或将

延续下行趋势。 
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图 6 动力煤期现价差（元/吨）  图 7 北方四大港区煤炭库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

1.4.预计下周国内 LNG 价格以下跌为主，美国天然气价格或有

所上行 

预计国内 LNG 供需较为宽松，国内 LNG 价格以下跌为主。需求方面，考虑到

气温逐渐回升，市场整体天然气需求或将有所下滑。此外，上游为抢占市场不断降

价出货。综合来看，我们预计未来国内 LNG 价格将以下跌为主。 

图 8 LNG 每周均价及变化（元/吨）  图 9 主要地区 LNG 每周均价及变化（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

未来随着美国低温预期减弱，美国天然气期货价格或有所下滑。截至 3 月 10 日，

美国天然气期货价格为 2.49 美元/百万英热，环比上周期（3.3）下跌 0.52 美元/百万

英热，降幅为 17.37%。美国方面，考虑到目前美国气温下降不及预期，且未来气温
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存在回暖迹象，我们预计随着美国降温预期大幅减弱，国内恐慌情绪得到缓解，美

国亨利港期货（HH）价格将有所下降。 

 

 

2.行情回顾 

2.1.环保行情回顾 

图 12 SW 水务板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 13 SW 固废板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 10 国际天然气每日价格变化（美元/百万英热）  图 11 中国 LNG 到岸价及市场价差每周变化（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 14 SW 综合环境板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 15 SW 环保装备板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 16 环保财政月支出（亿元） 

 资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

2.2.电力行情回顾 
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图 17 火电板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 18 水电板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

 

  

图 19 SW 光伏和风电板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 20 SW 热电板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 21 SW 其他新能源板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 22 SW 燃气板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 23 电力及公用事业板块本周降幅为 2.43%，位于各行业上游 

 资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 24 电力及公用事业板块整体法 PE25.24 处于所有行业里面中游水平 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

我们跟踪的 226只环保及公用行业股票，本周跑赢上证指数 1.63个百分点。年初

至今跑赢上证指数 2.84 个百分点。本周津膜科技、国林科技、仕净科技分别上涨

24.04%、12.98%、10.46%，表现较好；粤电力 A、菲达环保、赣能股份分别下跌

9.53%、8.24%、7.26%，表现较差。 

 

3.风险提示 

1）碳中和相关政策推行不及预期； 

2）动力煤、天然气需求季节性下降； 

3）电力政策出现较大变动。 
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