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投资要点

 国家发改委：大力推进以沙漠、戈壁、荒漠地区为重点的大型风电光伏

基地建设：国新办于 3月 6日举行“权威部门话开局”系列主题新闻发布会，

国家发改委副主任李春临表示，持续提升电力供给能力，大力推进以沙漠、

戈壁、荒漠地区为重点的大型风电光伏基地建设，配套建设必要的调峰电源，

统筹增加发电有效出力。加大国内油气勘探的开发投入，推动油气增储上产，

增强供给保障能力。稳定煤炭生产供应，加强清洁高效利用。

 政府工作报告：过去 5 年推动新能源汽车、光伏、风电等新兴产业加快

发展：国务院总理李克强 5日在政府工作报告中指出，在过去的 5年里，我

国能源领域，推动高端装备、生物医药、新能源汽车、光伏、风电等新兴产

业加快发展。稳步推进节能降碳。统筹能源安全稳定供应和绿色低碳发展，

科学有序推进碳达峰碳中和。今年发展目标中，包含了单位国内生产总值能

耗和主要污染物排放量继续下降，重点控制化石能源消费，生态环境质量稳

定改善。此外，强调加快建设新型能源体系。完善支持绿色发展的政策，发

展循环经济，推进资源节约集约利用，推动重点领域节能降碳，持续打好蓝

天、碧水、净土保卫战。

 国家发改委：支持住房改善、新能源汽车、养老服务等领域消费：3月

6日，国新办举行“权威部门话开局”系列主题新闻发布会。国家发展改革

委副主任李春临表示，大力倡导绿色消费、新型消费，支持住房改善、新能

源汽车、养老服务、教育医疗文化卫生体育等重点领域的消费，鼓励发展消

费新业态新模式新场景，进一步激发消费市场活力。

 中汽协：新能源汽车持续稳定增长：据中国汽车工业协会统计分析，2

月，新能源汽车产销分别完成 55.2万辆和 52.5万辆，同比分别增长 48.8%和

55.9%，市场占有率达到 26.6%。1-2月，新能源汽车产销分别完成 97.7万辆

和 93.3万辆，同比分别增长 18.1%和 20.8%，市场占有率达到 25.7%。1-2 月，

新能源汽车销量排名前十位的企业集团销量合计为 80.1 万辆，同比增长

32.2%，占新能源汽车销售总量的 85.9%，高于上年同期 7.4个百分点。

价格追踪

 多晶硅价格：根据 InfoLink数据，本周多晶硅致密料均价 224元/kg，较

上周下降 2.6%。硅料环节谈判和签单氛围保持积极，头部企业签单规模逐步

增加，小厂签单价格的价差逐步扩大。从供需来看，虽然拉晶环节稼动率稳

定提高的背景下，对硅料的采买具有刚性需求，但是综合考虑硅料整体的现

货库存规模及不断释放的产能，当前时点硅料环节价格进入下行通道符合预
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期。此外，我们认为此次硅料价格下降不会再向上反弹，而是逐步降至合理

区间，并刺激终端需求释放。

 硅片价格：根据 InfoLink数据，本周 150um的 182mm单晶硅片均价 6.22

元/片，环比上周持平。本周硅料价格松动，但硅片价格依旧坚挺：一方面，

龙头企业自产自用比例持续提高，外售量萎缩，导致现货市场流通量中的增

量释放较为缓慢；更主要的是，高纯石英砂短缺，降低了单位时间内拉晶炉

单台的有效产量，影响了拉晶企业整体产量爬坡速度。高纯石英砂紧缺涨价，

坩埚价格会跟涨，从而提高硅片企业的非硅成本，对短期的硅片价格形成支

撑。

 电池片价格：根据 InfoLink数据，本周M10电池片（转换效率 23.0%+）

均价 1.08元/W，较上周下跌 0.9%；G12电池片（转换效率 23.0%+）均价 1.10

元/W，较上周上涨 0.9%。组件端连续降价向上传导至电池环节，因而 182mm

电池价格也连续微降；但 210mm 电池片价格上涨，反映了大尺寸高效电池片

全年供应紧张的局面。全年来看，即使硅片环节非硅成本有所提升，但随着

硅料价格进一步下降，硅片降价也是大势所趋，布局高质量、新技术的电池

片企业能够保持较好的盈利能力。

 组件价格：根据 InfoLink数据，本周 182mm单面 PERC组件均价 1.73/W，

较上周下降 1.1%。182mm双面 PERC 组件均价 1.75元/W，较上周下降 1.4%。

3月终端需求预期相比 2 月有望出现小幅拉动，组件厂家排产预期也有所提

升。国内看，组件端价格下行后，大基地招标加速将更为明确；国外看，欧

洲 3月需求开始复苏，且美国白宫官员已证实我国组件通关量增加，清关更

为顺利，我们对全年需求维持乐观

投资建议

 本周硅料、电池片、组件价格下降，硅片价格持平。我们认为，产业链

整体跌价趋势明确且价格拐点在即，且国内外共振驱动需求释放。重点推荐：

爱旭股份、海优新材、福斯特、通威股份、隆基绿能，积极关注：石英股份、

博菲电气、鼎际得、林洋能源、大全能源、美畅股份、东方日升、晶盛机电、

天洋新材。

风险提示

 光伏新增装机量不及预期；产业链价格波动风险；海外地区政策风险
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