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[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 【六大炼化公司涨跌幅】截至 2023 年 03 月 10 日，6 家民营大炼化公
司近一周股价涨跌幅：恒逸石化（环比-2.56%）、东方盛虹（环比-5.24%）、
恒力石化（环比-6.70%）、荣盛石化（环比-10.80%）、桐昆股份（环比-

10.82%）、新凤鸣（环比-12.20%）。近一月涨跌幅为恒逸石化（环比
+4.72%）、恒力石化（环比-2.79%）、荣盛石化（环比-3.23%）、桐昆股份
（环比-5.02%）、新凤鸣（环比-5.27%）、东方盛虹（环比-8.19%）。 

◼ 【国内外重点炼化项目价差跟踪】国内重点大炼化项目本周价差为
2828.05 元/吨，环比增加 92.78 元/吨（环比+3.39%）；国外重点大炼化
项目本周价差为 1357.78 元/吨，环比增加 74.35 元/吨（环比+5.79%），
本周布伦特原油周均价为 84.12 美元/桶，环比增长 0.39 美元/桶（环比
增加+0.47%）。 

◼ 【聚酯板块】本周聚酯板块走势受油价上调预期及美联储加息言论影
响，涨跌互现。涤纶长丝市场周前期报价上调，周后期逐渐稳定。涤纶
短纤市场窄幅上涨。聚酯瓶片市场略微回暖。PTA 市场重心上行，支撑
PX 市场上行。MEG 市场表现不佳，重心继续下滑。 

◼ 【炼油板块】周内油价先涨而后跌。汽柴油价格稳中小调，整体价格较
上周有涨。国内市场：本周国内汽油、柴油、航煤周均价分别为 9043.00

（环比+16.71）、8097.14（环比+0.71）、7576.14（环比-23.38）元/吨，折
合 178.12（环比+0.59）、159.49（环比+0.25）、149.22（环比-0.24）美元
/桶。国内汽油、柴油、航煤与原油价差分别为 4789.85（环比+3.35）、
3843.99（环比-12.65）、3322.99（环比-36.74）元/吨，折合 93.99（环比
+0.20）、75.36（环比-0.14）、65.10（环比-0.63）美元/桶。 

◼ 【化工板块】市场观望情绪较重，整体运行偏弱。聚乙烯价格震荡调整。
EVA 市场坚挺报盘。纯苯行情小幅上涨。苯乙烯市场涨跌互现，整体呈
下行态势。聚碳酸酯市场震荡下行。MMA 市场成本端支撑坚挺，但下
游观望情绪较重。聚丙烯价格小幅小跌。丙烯腈价格平稳运行。 

◼ 风险提示：1）大炼化装置投产，达产进度不及预期。2）宏观经济增速
严重下滑，导致需求端严重不振。3）地缘政治以及厄尔尼诺现象对油
价出现大幅度的干扰。4）PX-PTA-PET 产业链产能的重大变动。  
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1.   六大炼化公司最新走势 

1.1.   六大炼化公司涨跌幅及大炼化指数变化 

截至 2023 年 03 月 10 日，6 家民营大炼化公司近一周股价涨跌幅：恒逸石化（环比

-2.56%）、东方盛虹（环比-5.24%）、恒力石化（环比-6.70%）、荣盛石化（环比-10.80%）、

桐昆股份（环比-10.82%）、新凤鸣（环比-12.20%）。 

近一月涨跌幅为恒逸石化（环比+4.72%）、恒力石化（环比-2.79%）、荣盛石化（环

比-3.23%）、桐昆股份（环比-5.02%）、新凤鸣（环比-5.27%）、东方盛虹（环比-8.19%）。 

表1：六家大炼化上市公司涨跌幅数据跟踪表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

表2：六家大炼化上市公司盈利预测和估值表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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自 2020 年 1 月 1 日至 2023 年 03 月 10 日，石油石化行业指数涨幅为+19.28%，沪

深 300 指数涨幅为-3.16%，brent 原油价格涨幅为+25.42%。 

图1：沪深 300、石油石化和油价变化幅度  图2：六家民营大炼化公司的市场表现 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

1.2.   六大炼化公司本周重点公告 

【新凤鸣：关于股份回购实施结果暨股份变动的公告】2022 年 3 月 7 日，新凤鸣集

团股份有限公司（以下简称“公司”）第五届董事会第二十二次会议审议并通过了《关于

以集中竞价交易方式回购股份的预案的议案》，同意公司使用自有资金以集中竞价交易

方式回购公司股份，回购资金总额不低于人民币 1.50 亿元（含），不超过人民币 3.00 亿

元（含）；回购价格为不超过人民币 18.00 元/股（含）；回购期限为自董事会审议通过回

购方案之日起 12 个月内。 
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2.   国内外重点大炼化项目价差比较 

自 2020 年 1 月 3 日至 2023 年 03 月 10 日，布伦特周均原油价格涨幅为+0.47%，我

们根据设计方案，以即期市场价格对国内和国外重点大炼化项目做价差跟踪，国内重点

大炼化项目周均价差涨跌幅为+3.39%，国外重点大炼化项目周均价差涨跌幅为+5.79%。 

国内重点大炼化项目本周价差为2828.05元/吨，环比增加92.78元/吨（环比+3.39%）；

国外重点大炼化项目本周价差为 1357.78 元/吨，环比增加 74.35 元/吨（环比+5.79%），

本周布伦特原油周均价为 84.12 美元/桶，环比增长 0.39 美元/桶（环比增加+0.47%）。 

图3：国内大炼化项目周度价差（元/吨，美元/桶）   图4：国外大炼化项目周度价差（元/吨，美元/桶）  

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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3.   聚酯板块 

表3：PX-PTA&MEG-涤纶长丝周度数据跟踪表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

涤纶长丝：受油价及美联储加息影响，涨跌互现。本周，沙特上调 4 月油价，原油

市场大幅拉涨，涤纶长丝企业多报价上调或优惠缩窄，市场价格连续两日攀升，下游用

户追涨情绪高涨，对涤纶长丝采购积极性较高，市场交投气氛转暖，实单数量增加。但

后期，美联储主席鲍威尔发表比预期更大幅加息的言论，原油市场承压下行，聚酯双原

料市场涨跌互现，成本端支撑小幅转弱，但因前期涤纶长丝市场出货情况较好，企业库

存仍在合理范围内，压力暂不明显，且现阶段长丝现金流压缩严重，企业多报价持稳，

市场成交重心稳定，下游用户集中补仓后采购热情消退，涤纶长丝市场产销数据小幅回

落。本周涤纶长丝周均价格 POY7711.43（环比+70.00）元/吨、FDY 8311.43（环比+147.14）

元/吨和 DTY 8978.57（环比+164.29）元/吨，行业平均单吨盈利分别为 POY75.31（环比

-35.65）元/吨、FDY208.06（环比+15.55）元/吨和 DTY53.51（环比+26.93）元/吨，涤纶



 
请务必阅读正文之后的免责声明部分 

东吴证券研究所 

行业跟踪周报 
 

 9 / 28 

长丝企业库存天数分别为 POY20.80（环比+0.30）天、FDY 21.50（环比-0.30）天和 DTY 

27.90（环比+0.40）天，开工率 84.20%（环比+4.90pct）。本周下游织机开工率为 63.76%

（环比+0.83%）。 

图5：POY 价格及 POY 单吨净利润（元/吨，元/吨）  图6：0.86 吨 PTA +1 吨 POY 净利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图7：FDY 价格及 FDY 单吨净利润（元/吨）  图8：0.86 吨 PTA +1 吨 FDY 净利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图9：DTY 价格及 DTY 单吨净利润（元/吨，元/吨）  图10：0.86 吨 PTA +1 吨 DTY 净利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图11：江浙地区涤纶长丝产销率（%）  图12：盛泽地区坯布库存天数（天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图13：聚酯企业的涤纶长丝库存天数（公历、天）  图14：聚酯企业的涤纶长丝库存天数（农历、天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图15：涤纶长丝与下游织机开工率（公历、%）  图16：涤纶长丝与下游织机开工率（农历、%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图17：POY 库存天数全年分布（农历、天）  图18：FDY 库存天数全年分布（农历、天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图19：DTY 库存天数全年分布（农历、天）  图20：涤纶长丝开工率全年分布（农历、%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图21：下游织机开工率全年分布（农历、%） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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涤纶短纤：本周涤纶短纤市场窄幅上涨。本周初，需求乐观推动油价上行，国际油

价持续攀升，聚酯成本端偏强支撑，短纤企业报价多持稳，个别上调报盘，市场成交重

心僵持整理，下游用户多持谨慎观望心态，少量刚需采购。随后，国际油价震荡调整，

成本市场涨跌互现，总体支撑尚可，部分短纤企业上调报价，下游受买涨气氛推动下，

整体买盘增多。但现阶段，市场加息担忧加剧叠加美元走高，原油价格下挫，成本端支

撑尚存，下游接货能力疲软加之市场行情平淡，实际成交有限，市场成交重心震荡走弱。

供应方面：周内，山东诚汇金前期停车短纤装置正式重启。需求方面：本周短纤市场整

体交投气氛一般，终端织造环节恢复相对缓慢，虽有部分内贸需求但外贸订单迟迟未见

好转，下游需求跟进暂时不及预期。本周涤纶短纤周均价格 7290.95（环比+52.38）元/

吨，行业平均单吨盈利为-37.84（环比-47.35）元/吨，涤纶短纤企业库存天数为 8.53（环

比+1.23）天，开工率 74.90%（环比+2.80pct）。 

 

聚酯瓶片：本周聚酯瓶片市场略微回暖。从成本方面来看，前期受需求回暖提

振，原油市场持续上涨，但周后期市场加息担忧加剧叠加美元走高，原油市场弱

势下行。原料市场受到自身供应和需求利好支撑，整体走势较强，对下游支撑尚

可。供应方面：周内华东某 25 万吨装置陆续升温重启。需求方面：本周聚酯瓶片

市场需求较上周小幅回暖，得益于成本市场强劲支撑，部分饮料大厂采购情绪尚

可，但个别企业二季度货源仍有库存，各片材及加工行业依旧维持刚需采购，市

场整体需求尚可。总体来看，周内成本市场不断走高，叠加瓶片自身供应利好提

振，聚酯瓶片市场走势坚挺。本周 PET 瓶片现货平均价格在 7382.14（环比+142.86）

元/吨，行业平均单吨净利润在 155.43（环比+12.71）元/吨，开工率 89.70%（环比

-4.80pct）。  

 

 

 

 

图22：涤纶短纤价格及涤纶短纤单吨净利润（元/吨，元/

吨） 
 

图23：0.86 吨 PTA +1 吨涤纶短纤净利润（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图24：江浙地区涤纶短纤产销率（%）  图25：聚酯企业的涤纶短纤库存天数（天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图26：2020-2023 年涤纶短纤开工率（%）  图27：2020-2023 年聚酯瓶片开工率（%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图28：MEG、PTA 价格及聚酯瓶片单吨净利润（元/吨，

元/吨） 
 

图29：0.86 吨 PTA+1 吨聚酯瓶片净利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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PX：下游 PTA 价格强势支撑 PX 市场上行。本周中国经济持续向好提振原油需求

预期，叠加存在供应趋紧的迹象，但美联储或进一步加息令市场担忧升温，国际油价先

涨后跌，成本端支一般。供应方面：周内华南一套前期投产的 PX 装置负荷继续提升，

产量供给市场，PX 市场供应明显增加。需求方面：下游 PTA 开工却出现一定走弱，故

其对 PX 的需求较上周相比有所下滑，需求端难有支撑。但由于 PTA 价格不断上涨，对

PX 市场存在一定底部支撑，推动 PX 市场小幅上行。市场好空消息均存，本周 PX 市场

整体偏暖运行。本周 PX CFR 中国主港周均价在 1036.25（环比+17.11）美元/吨，PX 与

原油价差在 420.52（环比+12.62）美元/吨，PX 与石脑油周均价差在 288.99（环比+14.57）

美元/吨，开工率 77.89（环比+1.35pct）。 

PTA：市场重心上行。本周 PTA 市场走势上行。本周中国经济持续向好提振原油需

求预期，叠加存在供应趋紧的迹象，但美联储或进一步加息令市场担忧升温，国际油价

先涨后跌，成本端支撑一般。供应方面：周内华东一套 PTA 装置停车检修、西南一套

PTA 装置重启运行，同时前期重启的装置稳定运行，产量供给市场，周内产量较上周相

比整体有所下滑，供应端支撑依旧偏强。需求方面：同时周内下游聚酯端需求有所提升，

现货市场交投氛围尚可，基差持续走高，供需端支撑明显，推动 PTA 绝对价格上涨，加

工费继续修复。本周 PTA 现货周均价格在 5838.57（环比+167.86）元/吨，行业平均单吨

净利润在-92.01（环比+58.11）元/吨，开工率 66.70%（环比+1.00pct），PTA 社会流通库

存至 180.20（环比-2.90）万吨。 

MEG：乙二醇市场重心继续下滑。本周动力煤价格回落，原油方面中国经济持续向

好提振原油需求预期，叠加存在供应趋紧的迹象，但美联储或进一步加息令市场担忧升

温，国际油价先涨后跌，石脑油国际价格跟随调整，整体来看成本端支撑欠佳。供应方

面：本周国内装置检修与重启并存，故本周国内供应量整体变动不大，港口方面，近期

码头到货量略有增加，港口显性库存高企难降。需求方面：终端织造开机率进一步提升，

在此背景下聚酯产销数据有所好转，但累库压力犹存，对原料采买维持刚需。总体来看，

当前乙二醇港口库存处于偏高水平，供应端压力较大，且下游需求不温不火，供需结构

依然偏空，叠加国际油价震荡走跌，成本端支撑不足，本周国内乙二醇市场承压回调。

本周 MEG 现货周均价格在 4196.43（环比-60.71）元/吨，华东罐区库存为 103.05（环比

-3.93）万吨，开工率 60.30%（环比+4.10pct）。 

图30：原油、PX 价格及价差（美元/吨，美元/桶）  图31：石脑油、PX 价格及价差（美元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图32：PX、PTA 价格及 PTA 单吨净利润（元/吨，元/吨）  图33：PTA 库存（万吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图34：PX、PTA 和 MEG 开工率（%）  图35：MEG 价格和华东 MEG 库存（元/吨，万吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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4.   炼油板块    

原油：周内油价先涨而后跌。周前期，中国经济数据强势反弹提振市场对原油需求

的预期，市场乐观情绪持续升温，叠加俄罗斯减少出口或存供应趋紧的迹象，加之阿联

酋否认退出 OPEC 并增产的传闻，国际油价上涨。周后期，美联储官员将进一步加息

的鹰派言论支撑美元走强并抑制需求令油价承压，投资者对美联储加息的担忧加剧，国

际油价在连续收涨后下跌。截至 2023 年 03 月 10 日，布伦特、WTI 原油期货结算价分

别为 84.12（环比+0.39）美元/桶、78.29（环比+1.20）美元/桶。 

4.1.   国内成品油价格、价差情况 

成品油：本周汽柴油价格稳中小调，整体价格较上周有涨。汽油方面，随着气温逐

步回升，民众出行频率及半径扩大，汽油需求整体有提升，业者采购操作积极性增加。

柴油方面，气温回升，春耕开启再加上基建工程、物流运输等用油单位需求量增加，柴

油需求支撑向好。虽本周炼厂出货一般，但当前汽柴油在原料支撑下价格底部支撑较强，

市场需求整体处于利好面。近期，市场处于涨跌调整中，价格涨跌互现，故预计汽柴油

价格或整体偏稳运行，个别单位涨跌调整。国内市场：本周国内汽油、柴油、航煤周均

价分别为 9043.00（环比+16.71）、8097.14（环比+0.71）、7576.14（环比-23.38）元/吨，

折合 178.12（环比+0.59）、159.49（环比+0.25）、149.22（环比-0.24）美元/桶。国内汽油、

柴油、航煤与原油价差分别为 4789.85（环比+3.35）、3843.99（环比-12.65）、3322.99（环

比-36.74）元/吨，折合 93.99（环比+0.20）、75.36（环比-0.14）、65.10（环比-0.63）美元

/桶。 

 

表4：国内成品油价格、价差汇总表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

 

 

 

 

最新日期 最新 上周 周度变化 单位 最新 上周 周度变化 单位

航空煤油(3#) 2023/3/10 7576.14 7599.52 (23.38) 元/吨 149.22 149.47 (0.24) 美元/桶

航煤-原油价差 2023/3/10 3322.99 3359.74 (36.74) 元/吨 65.10 65.73 (0.63) 美元/桶

柴油(0#) 2023/3/10 8097.14 8096.43 0.71 元/吨 159.49 159.24 0.25 美元/桶

柴油-原油价差 2023/3/10 3843.99 3856.64 (12.65) 元/吨 75.36 75.51 (0.14) 美元/桶

汽油(95#) 2023/3/10 9093.30 9093.30 0.00 元/吨 179.11 178.85 0.26 美元/桶

95#汽油-原油价差 2023/3/10 4840.15 4853.51 (13.36) 元/吨 94.98 95.11 (0.13) 美元/桶

汽油(参考价) 2023/3/10 9043.00 9026.29 16.71 元/吨 178.12 177.53 0.59 美元/桶

汽油-原油价差 2023/3/10 4789.85 4786.50 3.35 元/吨 93.99 93.80 0.20 美元/桶
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图36：原油、国内汽油价格及价差（元/吨，元/吨）  图37：原油、国内汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图38：原油、国内柴油价格及价差（元/吨，元/吨）  图39：原油、国内柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图40：原油、国内航煤价格及价差（元/吨，元/吨）  图41：原油、国内航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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4.2.   国外成品油价格、价差情况 

表5：国外成品油价格、价差汇总表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

欧洲市场：本周欧洲汽油、柴油、航煤周均价分别为 5807.86（环比+121.67）、5687.55

（环比-91.13）、5976.70（环比-137.03）元/吨，折合 114.39（环比+2.56）、112.03（环比

-1.63）、117.73（环比-2.52）美元/桶。与原油价差分别为 1554.71（环比+2.17）、1434.40

（环比-2.02）、1723.55（环比-2.91）元/吨，折合 30.27（环比+2.17）、27.91（环比-2.02）、

33.61（环比-2.91）美元/桶。 

东南亚市场：本周新加坡汽油、柴油、航煤周均价分别为 4944.50（环比+152.44）、

5483.62（环比+52.32）、5319.21（环比+12.52）元/吨，折合 97.79（环比+3.15）、108.46

（环比+1.20）、105.21（环比+0.41）美元/桶。与原油价差分别为 691.35（环比+2.93）、

1230.47（环比+0.98）、1066.06（环比+0.19）元/吨，折合 13.84（环比+2.93）、24.51（环

比+0.98）、21.26（环比+0.19）美元/桶。 

北美市场：本周美国汽油、柴油、航煤周均价分别为 5760.86（环比+406.85）、5963.48

（环比-87.54）、6192.02（环比-217.20）元/吨，折合 113.95（环比+8.19）、117.95（环比

-1.55）、123.02（环比-3.55）美元/桶。与原油价差分别为 1507.71（环比+7.80）、1710.33

（环比-1.94）、1938.87（环比-3.94）元/吨，折合 29.82（环比+7.80）、33.83（环比-1.94）、

38.90（环比-3.94）美元/桶。  

最新日期 最新 上周 周度变化 单位 最新 上周 周度变化 单位

2023/3/10 4253.15 4239.79 13.36 元/吨 84.12 83.73 0.39 美元/桶

2023/3/10 5483.62 5431.30 52.32 元/吨 108.46 107.26 1.20 美元/桶

2023/3/10 1230.47 1191.52 38.95 元/吨 24.51 23.53 0.98 美元/桶

2023/3/10 4944.50 4792.05 152.44 元/吨 97.79 94.64 3.15 美元/桶

2023/3/10 691.35 552.27 139.08 元/吨 13.84 10.90 2.93 美元/桶

2023/3/10 5319.21 5306.69 12.52 元/吨 105.21 104.80 0.41 美元/桶

2023/3/10 1066.06 1066.90 (0.84) 元/吨 21.26 21.07 0.19 美元/桶

2023/3/10 5963.48 6051.02 (87.54) 元/吨 117.95 119.50 (1.55) 美元/桶

2023/3/10 1710.33 1811.23 (100.91) 元/吨 33.83 35.77 (1.94) 美元/桶

2023/3/10 5760.86 5354.01 406.85 元/吨 113.95 105.76 8.19 美元/桶

2023/3/10 1507.71 1114.23 393.49 元/吨 29.82 22.02 7.80 美元/桶

2023/3/10 6192.02 6409.22 (217.20) 元/吨 123.02 126.56 (3.55) 美元/桶

2023/3/10 1938.87 2169.43 (230.57) 元/吨 38.90 42.83 (3.94) 美元/桶

2023/3/10 5687.55 5778.68 (91.13) 元/吨 112.03 113.66 (1.63) 美元/桶

2023/3/10 1434.40 1538.89 (104.49) 元/吨 27.91 29.93 (2.02) 美元/桶

2023/3/10 5807.86 5686.19 121.67 元/吨 114.39 111.84 2.56 美元/桶

2023/3/10 1554.71 1446.40 108.30 元/吨 30.27 28.10 2.17 美元/桶

2023/3/10 5976.70 6113.74 (137.03) 元/吨 117.73 120.25 (2.52) 美元/桶

2023/3/10 1723.55 1873.95 (150.40) 元/吨 33.61 36.51 (2.91) 美元/桶

航煤FOB鹿特丹
航煤FOB鹿特丹-原油价差

美国航煤
美国航煤-原油价差
柴油FOB鹿特丹

柴油FOB鹿特丹-原油价差
汽油FOB鹿特丹

汽油FOB鹿特丹-原油价差

柴油(含硫0.05%):FOB新加坡
柴油FOB新加坡-原油价差
92#无铅汽油:FOB新加坡
汽油FOB新加坡-原油价差

美国汽油
美国汽油-原油价差

航空煤油:FOB新加坡
航煤FOB新加坡-原油价差

美国柴油
美国柴油-原油价差

布伦特原油价格
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图42：原油、欧洲汽油价格及价差（元/吨，元/吨）  图43：原油、欧洲汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图44：原油、欧洲柴油价格及价差（元/吨，元/吨）  图45：原油、欧洲柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图46：原油、欧洲航煤价格及价差（元/吨，元/吨）  图47：原油、欧洲航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图48：原油、新加坡汽油价格及价差（元/吨，元/吨）  图49：原油、新加坡汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图50：原油、新加坡柴油价格及价差（元/吨，元/吨）  图51：原油、新加坡柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图52：原油、新加坡航煤价格及价差（元/吨，元/吨）  图53：原油、新加坡航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图54：原油、美国汽油价格及价差（元/吨，元/吨）  图55：原油、美国汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图56：原油、美国柴油价格及价差（元/吨，元/吨）  图57：原油、美国柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图58：原油、美国航煤价格及价差（元/吨，元/吨）  图59：原油、美国航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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5.   化工品板块 

表6：大炼化化工品周度数据跟踪表 

  

数据来源：WIND，东吴证券研究所 



 
请务必阅读正文之后的免责声明部分 

东吴证券研究所 

行业跟踪周报 
 

 23 / 28 

 

 

 

聚乙烯：市场弱势运行，价格震荡调整。本周国内聚乙烯市场平均价格震荡调

整，整体较上一周平均价格上涨 0.16%。本周原油价格上涨受阻，受国际形势影响原油

价格开始连续下跌，乙烯价格维稳，上游原料市场气氛呈低压状态，对下游 PE 支撑减

弱。本周市场行情弱势，市场库存量变动不大，仓单库存本周增加 6.8%。期货收盘本周

下跌为主，指引市场价格多小幅下调，市场成交偏重商谈，贸易商出货多询价，部分进

口货源紧张。下游产业开工情况逐渐稳定，下游接货逐渐趋于稳定，市场需求增加有限。

本周国际价格震荡调整，远东主流地区价格上涨 3%左右，中东主流地区上涨 3.25%左

右，美国休斯顿地区暂无变动。乙烯国际价格震荡调整，西北欧地区下跌 1.01%，美国

海湾地区下跌 2.24%。本周新增 6 家生产企业装置检修，检修影响产能在 183 万吨左右。

本周上游支撑减弱，前期提供的利好开始衰退，国内需求情况一般，市场价格小幅下跌，

行情走弱。本周 LDPE、LLDPE、HDPE 均价分别为 9028.57（环比-71.43）、8289.00（环

比-36.00)、8950.00（环比+100.00）元/吨，与原油价差分别为 4775.42（环比-84.79）、

4035.85（环比-49.36）、4696.85（环比+86.64）元/吨。 

EVA：国内 EVA 市场坚挺报盘。本周国内 EVA 生产企业报盘继续上调，支撑市场

报盘探涨，竞拍货源成交尚可，下游工厂开工有所增加，但仍以消化前期库存货源为主，

场内需求面未见明显提升，用户刚需采买跟进，观望气氛较浓，临近周末，持货商随行

就市出货，报盘多持稳，成交实单实谈跟进中。上游亚洲乙烯市场大势持稳，受制于前

期价格上行过快，导致下游生产企业成本面压力增加，下游整体利润亏损加剧，面对高

价货源下游抵触情绪渐起，乙烯市场涨幅受限。国内乙烯市场稳中小涨，由于主力生产

企业运输周期增加，导致下游对汽运的需求坚挺，叠加供方有意推涨，国内乙烯报价小

幅上涨，场内交投气氛温和。本周 EVA 均价 17300.00（环比+500.00）元/吨，EVA-原油

价差 13046.85（环比+486.64）元/吨，光伏 EVA 出厂均价为 19000.00（环比+500.00）元

/吨，斯尔邦光伏 EVA 均价 17857.14（环比+500.00）元/吨，浙石化光伏 EVA 均价 19857.14

（环比+571.43）元/吨。 

图60：原油、聚乙烯 LDPE 价格及价差（元/吨，元/吨）  图61：原油、聚乙烯 LLDPE 价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图62：原油、聚乙烯 HDPE 价格及价差（元/吨，元/吨）  图63：原油、EVA 发泡料价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

纯苯：国内纯苯市场行情小幅上涨。具体来看，周内原油、苯乙烯盘面宽幅上涨触

高回落，受海外纯苯生产装置检修的影响，华东进口纯苯到货减少，港口库存水平小幅

下降，且场内合约订单成交积极，影响纯苯价格上涨。国内部分纯苯生产装置检修，但

因涉及产能对市场冲击有限，国产纯苯开工变化不大。受累于终端需求恢复放缓，苯乙

烯等纯苯下游厂家亏损情况短期内难有改善，拖累业者采买纯苯心态，叠加苯乙烯盘面

偏空运行，持货商多持观望心态，华东地区现货成交情况有限。山东炼厂报价随华东主

流市场价格上涨，部分纯苯生产装置停车检修。整体来看，纯苯市场行情上涨。本周纯

苯均价 7242.86（环比+185.71）元/吨，纯苯-原油价差 2989.71（环比+172.35）元/吨。 

苯乙烯：市场涨跌互现，整体呈现下行态势。周初，苯乙烯期货盘面价格窄幅下行，

利空市场心态，影响现货报盘重心偏弱整理；随后，伴随着国际原油价格的大幅上涨，

外盘、期货盘面价格回暖，叠加原料纯苯行情的居高不下，市场利好消息指引，带动苯

乙烯报盘重心止跌回调；周后期，国际原油、原料纯苯、苯乙烯行情的偏弱整理，国内

部分厂家虽多处于停车状态，然华东港口库存受下游行业提货能力的压制，库存水平维

持高位整理，国内供应损耗小于补充，压制了行情涨幅；整体来看，市场多空对峙，业

者情绪多看空，追涨动力不足，加之盘面继续回落，苯乙烯行情持续跌价为主。本周苯

乙烯均价 8550.00（环比+0.00）元/吨，苯乙烯-原油价差 4296.85（环比-13.36）元/吨。 
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图64：原油、纯苯价格及价差（元/吨，元/吨）  图65：原油、苯乙烯价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

聚碳酸酯：市场弱势下行。原料双酚 A 市场价格持续向下，PC 成本端支撑减弱；

本周多数厂商货源供应较为充足，但下游需求始终不见改观，现货市场交投节奏缓慢，

供需失衡矛盾不断激化。周初，受部分国内 PC 产线停车或减产等消息影响，PC 工厂多

挺涨操作，现货市场震荡上行，但伴随价格逐步推升，交投气氛逐步转淡。周后期，厂

商调价态势并不乐观，个别厂商竞拍甚至下跌，加之原料双酚 A 继续走低，与 PC 价差

进一步扩大，均对市场心态形成打压。本周国内 PC 华东、华南市场均小幅下行。周前

期，华东 PC 市场清淡整理运行，实盘商谈重心疲软走低。华南 PC 市场震荡下行。下

游场内采购寥寥，成交气氛安静。周中期，华东 PC 市场僵持整理为主，部分重心阴跌。

华南 PC 市场窄幅震荡整理。业者心态观望谨慎，随行出货意愿仍较强。周后期，华东

PC 市场窄幅弱势震荡。现货市场气氛不佳，持货商走货意愿明显。华南 PC 市场多数重

心继续下跌。供需利空压力不减，业者心态谨慎看空。本周 PC 均价 17914.29（环比-

85.71）元/吨，PC-原油价差 13661.14（环比-99.08）元/吨。 

MMA：市场偏强整理。原料丙酮价格上涨，MMA 成本端支撑增强，厂商情绪挺价，

报盘坚挺整理，但下游企业高位采购继续下降，买盘多谨慎观望，刚需询盘，递盘价格

低位，供需两面僵持博弈，MMA 价格重心区间整理，交投整体表现一般。供应方面：

华东某企业三套 MMA 装置，其中两套 MMA 装置正常运行中，另一套 MMA 装置停车

中；山东某企业 MMA 装置于 3 月 1 日起停车检修，预计半个月左右；华东某企业 MMA

装置开工负荷小幅下调；国内其他生产企业多维持正常运行，前期停车企业本周仍未恢

复正常运行，MMA 行业平均开工负荷为 48.55%，较上周下降 0.15%。需求方面：本周

下游企业入市采购积极性下降，上周后期下游受买涨不买跌心态影响入市采购后，进入

本周继续高位采买积极性下降，对后市心态谨慎，采购刚需小单为主。本周 MMA 均价

10350.00（环比+257.14）元/吨，MMA-原油价差 6096.85（环比+243.78）元/吨。 
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图66：原油、PC 价格及价差（元/吨，元/吨）  图67：原油、MMA 价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

聚丙烯：价格小幅下跌。中国经济持续向好提振原油需求预期，叠加存在供应趋紧

的迹象，但美联储或进一步加息令市场担忧升温，国际油价先涨后跌。需求面来看，本

周需求未见明显改善，终端持续渐近式采购，成品以及原料库存去库缓慢，需求端支撑

不足，下游需求偏弱制约价格上涨空间，但在国家刺激内需政策及成本带动下需求端有

缓慢恢复预期，短期市场需求将呈小幅上涨趋势。供应方面：除武汉石化、海国龙油等

部分长期停车装置，其他停车厂家多为装置故障、常规检修、成本检修为主。其中河北

海伟本周成本检修；福建联合、海天石化、天津渤化本周故障检修；大唐多伦一线、二

线、北海炼化、海天石化近期装置计划重启。整体来看检修装置陆续减少，新增扩能装

置逐步放量，以及前期停车装置的陆续开车，产量逐渐提升，供应逐渐施压。需求方面：

本周需求未见明显改善，终端持续渐近式采购，成品以及原料库存去库速度缓慢，需求

端支撑不足。下游需求偏弱制约价格上涨空间，但在国家刺激内需政策及成本带动下需

求端有缓慢恢复动力，短期市场需求将呈小幅上涨趋势。本周均聚聚丙烯、无规聚丙烯、

抗冲聚丙烯均价分别为 6617.68（环比-69.18）、8900.00（环比+0.00）、8100.00（环比+35.71）

元/吨，与原油价差分别为 2364.53（环比-82.54）、4646.85（环比-13.36）、3846.85（环比

+22.35）元/吨。 

丙烯腈：价格平稳运行。本周，国内丙烯腈市场价格弱势整理。周内上旬，丙烯腈

市场价格持稳运行，市场消息面暂不明朗，现货报盘虽有所上探，但下游需求仍维持谨

慎跟进，市场成交情况一般；周内下旬，丙烯腈市场价格小幅整理，虽山东某大厂延后

重启，但整体供应仍旧充足，而下游需求一般，市场价格小幅整理。供应方面：丙烯腈

行业开工在 7 成附近位置。辽宁某厂 26 万吨/年丙烯腈装置于 1 月产出；浙江某大厂 52

万吨/年的丙烯腈装置一条线于 2 月中旬检修；山东某厂 26 万吨/年丙烯腈装置一条线 2

月 4 日因故障提车检修一周左右；海南省某厂 20 万吨/年的丙烯腈装置于 2月 6 日投产；

广东省某厂 13 万吨/年的丙烯腈装置已投料；山东某厂 26 万吨/年丙烯腈装置现已停车

检修，重启时间延后至 4 月中旬。需求方面：国内腈纶行业整体开工水平较上周持平，

行业整体开工在 7.1 成左右。丙烯酰胺行业开工维持在 5.4 成附近。ABS 行业开工提升

至 9.8 成位置。综合来看，下游需求变化不大。本周丙烯腈均价 11100.00（环比+200.00）

元/吨，丙烯腈-原油价差 6846.85（环比+186.64）元/吨。 

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

2
0

2
0

-0
1

2
0

2
0

-0
4

2
0

2
0

-0
7

2
0

2
0

-1
0

2
0

2
1

-0
1

2
0

2
1

-0
4

2
0

2
1

-0
7

2
0

2
1

-1
0

2
0

2
2

-0
1

2
0

2
2

-0
4

2
0

2
2

-0
7

2
0

2
2

-1
0

2
0

2
3

-0
1

PC-原油价差（右）

Brent原油

聚碳酸酯PC

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

20,000

2
0

2
0

-0
1

2
0

2
0

-0
4

2
0

2
0

-0
7

2
0

2
0

-1
0

2
0

2
1

-0
1

2
0

2
1

-0
4

2
0

2
1

-0
7

2
0

2
1

-1
0

2
0

2
2

-0
1

2
0

2
2

-0
4

2
0

2
2

-0
7

2
0

2
2

-1
0

2
0

2
3

-0
1

MMA-原油价差（右）
Brent原油
市场价(主流价):MMA:华东市场



 
请务必阅读正文之后的免责声明部分 

东吴证券研究所 

行业跟踪周报 
 

 27 / 28 

图68：原油、均聚聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨）  图69：原油、无规聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图70：原油、抗冲聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨）  图71：原油、丙烯腈价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

 

 

6.   风险提示 

（1）大炼化装置投产，达产进度不及预期。 

（2）宏观经济增速严重下滑，导致需求端严重不振。 

（3）地缘政治以及厄尔尼诺现象对油价出现大幅度的干扰。 

（4）PX-PTA-PET 产业链产能的重大变动。 
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