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医药生物行业周报（03.6-03.12）： 

看好消费医疗复苏机会以及低估值标的 

投资要点： 

 本周市场表现：本周医药板块有所回调，在所有板块中排名上游。本

周（3月6日-3月10日）生物医药板块下跌1.43%，跑赢沪深300指数

2.53pct，跑赢创业板指数0.72pct，在30个中信一级行业中排名上游。本

周各个中信医药子板块均下跌，其中化学制剂、化学原料药和医疗服务板

块下跌幅度较大，分别下跌2.64%、1.91%和1.89%。 

 

 投资建议： 

近期观点：我们维持看好今年消费医疗复苏机会，仍然可以从边际变化角

度去把握行情机会，疫后复苏和医药政策环境缓和，带来的经营层面的实

际改善。我们认为可以去布局：从需求判断出发，经营层面有望大幅改

善，且目前估值偏低或合理的标的。 

 

（1）消费医疗服务板块：关注爱尔眼科、通策医疗、朝聚眼科、瑞尔集

团； 

（2）类消费品：关注我武生物（脱敏治疗渗透率低，市场容量大）、长

春高新（新患数据有望快速提升，估值低）和片仔癀； 

（3）血制品板块：关注华兰生物、派林生物、天坛生物和博雅生物； 

（4）上游生命科学：关注奥浦迈、药康生物和百普塞斯； 

（5）制药装备：关注东富龙； 

（6）其他：关注山东药玻（药用玻璃龙头）、正海生物（口腔耗材）。 

 

 风险提示：技术迭代风险、研发风险、业绩风险、竞争加剧超预期风

险、政策风险。 
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1 行业观点及投资建议 

1.1 行情回顾：受大盘影响，本周医药板块回调 

行情回顾：本周医药板块有所回调，在所有板块中排名上游。本周（3 月 6 日-3
月 10 日）生物医药板块下跌 1.43%，跑赢沪深 300 指数 2.53pct，跑赢创业板指数

0.72pct，在 30 个中信一级行业中排名上游。本周各个中信医药子板块均下跌，其中

化学制剂、化学原料药和医疗服务板块下跌幅度较大，分别下跌 2.64%、1.91%和

1.89%。 

个股涨跌幅方面，本周跌幅较大的为化学制剂、化学原料药和医疗服务板块。 

其中化学制剂板块跌幅较大的个股为万泽股份（-9.11%）、长江健康（-8.80%）

和金石亚药（-8.57%），涨幅较大的个股为九强生物（+7.91%）、吉贝尔（+5.31%）

和昂利康（+4.97%）； 

化学原料药板块跌幅较大的个股为共同药业（-10.65%）、新华制药（-7.72%）

和同和药业（-6.51%），涨幅较大的个股为亿帆医药（+7.77%）、海创药业（+6.42%）

和键凯科技（+4.13%）； 

医疗服务板块跌幅较大的个股为澳洋健康（-9.41%）、美迪西（-8.45%）和毕得

医药（-7.51%），涨幅较大的个股为润达医疗（+24.23%）、成都先导（+22.72%）

和诺思格（+14.15%）。 

 

 

 

 

图表 1：本周中信医药指数走势  图表 2：本周生物医药子板块涨跌幅 

 

 

 
数据来源：iFind，华福证券研究所  数据来源：iFind，华福证券研究所 
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图表 3：本周中信各大子板块涨跌幅 

 
数据来源：iFind，华福证券研究所 

 

1.2 行业观点和投资建议 

近期观点：我们维持看好今年消费医疗复苏机会，仍然可以从边际变化角度去把

握行情机会，疫后复苏和医药政策环境缓和，带来的经营层面的实际改善。我们认为

可以去布局：从需求判断出发，经营层面有望大幅改善，且目前估值偏低或合理的标

的。 

（1）消费医疗服务板块：关注爱尔眼科、通策医疗、朝聚眼科、瑞尔集团； 

（2）类消费品：关注我武生物（脱敏治疗渗透率低，市场容量大）、长春高新（新

患数据有望快速提升，估值低）和片仔癀； 

（3）血制品板块：关注华兰生物、派林生物、天坛生物和博雅生物； 

（5）制药装备：关注东富龙； 

（6）其他：关注山东药玻（药用玻璃龙头）、正海生物（口腔耗材）。 
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2 重点公司动态更新 

2.1 本周重要公司公告 

图表 4：本周重要公司公告 
证券代码 公司名称 公告日期 公告类型 公告内容 

688105 诺唯赞 2023.03.06 监管工作函 上交所向诺唯赞下发监管工作函，就公司有关事项提出监管要求。 

688212 澳华内镜 2023.03.07 减持公告 

截止 2023年 3 月 6日公告日，高燊及其一致行动人君联欣康、君联益康通过集中竞价

交易和大宗交易方式累计减持 3,396,100 股，占公司总股本的 2.55%。本次减持计划时

间区间已届满，当前持股比例为 6.57%；本次实际减持情况与此前披露的减持计划、承

诺一致，实际减持已达到减持计划最低减持数量（比例）。 

2273 固生堂 2023.03.07 董事会会议 

固生堂控股有限公司董事会宣布，将于 2023年 3 月 17 日（星期五）举行董事会会议，

届时考虑发布本集团截至 2022年 12月 31日止年度的全年业绩，并考虑建议派发末期

股息（如有）。 

301087 可孚医疗 2023.03.07 其他 

公司与中国工商银行股份有限公司长沙全通支行（以下简称“工商银行”）签订《保证

合同》，根据合同约定，为科源医疗向工商银行申请开具承兑汇票合计提供人民币

7,815.9021 万元的连带责任保证。本次提供担保后，公司累计担保总额为人民币

45,815.9021 万元，占公司 2021 年经审计净资产的 9.23%。前述担保均为公司对全资子

公司的担保，公司及控股子公司无对合并报表外单位提供担保的情况，公司无逾期对外

担保、无涉及诉讼的对外担保及因担保被判决败诉而应承担损失的情况。 

300601 义翘神州 2023.03.08 董事会换届 

公司于 2023年 3月 7 日召开第一届董事会第二十二次会议，经公司董事会提名与薪酬

委员会审核，公司董事会提名谢良志先生、张杰先生、冯涛先生、唐艳旻女士、盛柏杨

先生、陈小芳女士 6 人为公司第二届董事会非独立董事候选人；提名尹师州先生、喻长

远先生和尤勇先生 3 人为公司第二届董事会独立董事候选人。 

688212 澳华内镜 2023.03.08 减持公告 

公司于 2023年 3月 7 日收到谢天宇先生出具的告知函，谢天宇先生于 2023 年 1月 3 日

至 2023 年 1月 6 日期间，通过集中竞价交易方式累计减持其所持有的公司股份 542,419

股，占公司总股本比例为 0.41%。本次减持计划减持时间已过半，减持计划尚未实施完

毕。 

300595 欧普康视 2023.03.08 其他 

公司全资子公司欧普投资以自有资金人民币 6477.37 万元以受让股权及增资扩股的方式

投资于重庆瑞悦视康医疗科技有限公司。此次投资完成后，欧普投资持有重庆瑞悦 51%

的股权。 

603882 金域医学 2023.03.08 减持公告 

截止至 2023年 3月 7 日，鑫镘域、圣铂域及锐致在本次减持计划期间累计减持其持有

的公司股份 11,964,064 股，占公司最新总股本的 2.56%。本次减持计划期限已届满，当

前持股比例分别为 6.55%、4。42%和 3.41%；本次实际减持情况与此前披露的减持计

划、承诺一致，实际减持已达到减持计划最低减持数量（比例）。 

603392 万泰生物 2023.03.10 
员工持股计

划 

公司发布公司 2023年员工持股计划（草案），参加本员工持股计划的总人数不超过 45

人，具体参加人数根据员工实际缴款情况确定。本员工持股计划的资金来源为员工合法

薪酬、自筹资金以及法律法规允许的其他方式；股份来源为公司回购专用账户回购的股

份，股份总数不超过 86.0350万股，占目前公司股本总额的 0.0950%。本员工持股计划

受让公司回购股份的价格为 63.13元/股，为公司回购专用证券账户所持有公司股票的

回购均价的 50%，存续期为 48 个月。 
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301239 普瑞眼科 2023.03.11 其他 

根据公司长期发展战略，为进一步完善公司在全国及华南地区的医院网络布局，发挥

“全国连锁化+同城一体化”协同运营优势，提高公司的整体市场竞争力，满足区域市

场对眼科医疗基础服务及多样化、个性化服务的需求，经公司董事会审慎研究，公司拟

使用部分超募资金 11,522.97万元新建深圳普瑞眼科医院（南山区）项目。 

数据来源：iFind，华福证券研究所 

2.2 拟上市公司动态 

图表 5：拟上市公司动态 
时间 公司 状态 简介 

2023年 3 月 6日 
浙江海森药业股份有限公

司 

于深圳主板状态变更为待上会，

上会时间为 2023年 3 月 13 日 

公司是一家专业从事化学药品原料药及中间体研发、生

产和销售的高新技术企业。经过多年的发展，公司已经

形成了以消化系统类、解热镇痛类和心血管类原料药为

主，以抗抑郁类、抗菌类等原料药为辅，同时以抗病毒

类、非甾体抗炎类等特色原料药与制剂为预备的产品体

系。 

2023年 3 月 6日 
贵州威门药业股份有限公

司 

于北交所状态由已问询变更为已

回复 

公司成立于 1996年 12月，是一家集科研、种植、生

产、销售为一体的现代化中药、保健食品、直接口服的

中药饮片的医药制造企业，同时隶属国家高新技术企

业、全国民族用品定点生产企业、贵州省重点龙头企

业。公司主要从事现代中药及保健食品、直接口服的中

药饮片的研发、生产和销售。主要产品：热淋清颗粒、

金钱胆通颗粒、川芎茶调颗粒、肿节风分散片、抗病毒

咀嚼片、当归调经颗粒、铁皮石斛牛磺酸西洋参口服

液、鲜天麻粉、鲜铁皮石斛粉等。 

2023年 3 月 7日 
浙江太美医疗科技股份有

限公司 

于科创板状态变更为待上会，上

会时间为 2023 年 3月 15 日 

公司是国内领先的基于云计算和大数据技术的生命科学

产业数字化解决方案提供商，产品和服务覆盖临床研

究、药物警戒、医药市场营销等环节。公司以协作为核

心理念，为医药企业/申办方、医院/临床研究机构、第

三方服务商(CRO、SMO、中心实验室、冷链物流企业

等)、医生/研究者、患者/受试者等产业链各方创造协作

的数字化环境，助力形成健康、繁荣、高效的医药行业

生态。 

2023年 3 月 7日 
无锡晶海氨基酸股份有限

公司 
获北交所受理 

是国内规模最大的氨基酸生产企业之一，拥有自营进出

口权。是国家火炬计划重点高新技术企业和江苏省高新

技术企业，中国化学制药工业协会理事单位和氨基酸专

业委员会副主任单位。公司拥有世界先进水平的氨基酸

生物工程技术，发酵法生产 L-异亮氨酸、L-缬氨酸、L-

亮氨酸、L-脯氨酸等系列氨基酸产品，通过国家食品药

品监督局的 GMP质量认证，现已形成十几种系列氨基酸

配套生产能力，成为氨基酸原料药的骨干生产企业。 

2023年 3 月 10 日 
汕头市超声仪器研究所股

份有限公司 

于创业板状态变更为待上会，上

会时间为 2023 年 3月 17 日 

公司是一家专业从事医学影像设备、工业无损检测设备

的研发、生产和销售的国家级重点高新技术企业。公司

前身为超声研究所，自 1982 年设立以来一直秉持着“为

了人类的安全与健康”服务的信念，以自主创新、探索

前沿作为公司发展的核心驱动力。公司先后主持或参与
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编制了超声医学影像设备、X 射线设备和超声无损检测

设备的各类标准共 15 个，其中国家和行业标准 13 个，

建立并规范了行业产品的评价体系。 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

3 板块行情：医药板块整体估值下降，医药北向资金有所下降 

3.1 医药板块整体估值下降，溢价率上升 

医药板块整体估值下降，溢价率上升。截止 2023 年 3 月 10 日，医药板块整体

估值（历史 TTM，整体法，剔除负值）为 26.34，比上周下降了 0.38。医药行业相对

沪深 300 的估值溢价率为 137.58%，环比上升了 4.62 个百分点。医药相对沪深 300
的估值溢价率仍处于较低水平。 

本周医药子板块估值普遍下降。子行业市盈率方面，医疗服务、化学制剂和中成

药板块居于前三位。本周医药子板块估值普遍下降，化学原料药和化学制剂下降幅度

分别为-2.70%和-2.42%。 

图表 6：2010 年至今医药板块整体估值溢价率 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所 
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图表 7：2010 年至今医药各子行业估值变化情况 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

3.2 陆港通资金持仓变化：医药北向资金有所下降 

北上资金：A 股医药股整体，截至 2023 年 3 月 10 日，陆港通医药行业投资

2000.18 亿元，相对 2023/3/3 环比减少 32.63 亿元；医药持股占陆港通总资金的

10.67%，占比环比下降 0.11pct。子板块方面，本周医疗器械（34.00%）和生物制品

（8.22%）占比有所上升，化学制药（18.07%）、医药商业（7.49%）、中药（10.15%）

和医疗服务（22.07%）占比下降。 

个股方面，A 股医药股持股市值前五为迈瑞医疗、恒瑞医药、药明康德、爱尔眼

科和泰格医药。净增持金额前三为海尔生物、华润三九和华兰生物；净减持金额前三

为恒瑞医药、泰格医药和迈瑞医疗。 

南下资金：H 股医药股持股市值前五为药明生物、海吉亚医疗、信达生物、金斯

瑞生物科技和微创医疗。净增持金额前三为华润医疗、国药控股和华润医药；净减持

金额前三为药明生物、金斯瑞生物科技和锦欣生殖。 
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图表 8：北上资金陆港通持股市值情况（亿元）  图表 9：北上资金陆港通本周持股市值变化（亿元） 

 

 

 

数据来源：iFind，华福证券研究所  数据来源： iFind，华福证券研究所 
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4 风险提示 

技术迭代风险、研发风险，业绩风险、竞争加剧超预期风险、政策风险。 

 
 
 
 

图表 10：南下资金港股通持股市值情况（亿港币）  图表 11：南下资金港股通本周持股市值变化（亿港

币） 

 

 

 
数据来源：iFind，华福证券研究所  数据来源： iFind，华福证券研究所 
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