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美护估值回落至近三年 20%分位以下，把握低位布局

机会   

美容护理行业周报（2023.03.06 -2023.03.12）   

行情回顾 

上周（2023.03.06 -2023.03.10）沪深 300 指数下跌 3.96%，按我们选

取的板块重点权重公司统计，美容护理行业组合下跌 4.49%，其中医美/

化妆品/个护用品分别下跌 5.25%/3.13%/5.10%。 

年初至今，沪深 300 指数上涨 2.47%，按我们选取的板块重点权重

公司统计，美容护理行业组合上涨 0.81%，其中医美/化妆品/个护用品分

别上涨 2.80%/上涨 2.62%/下跌 2.97%。 

估值方面，截至 3 月 10 日美容护理（801980.SI）市盈率（TTM）

约 42.30X，处于 3 年 19.61%分位值。 

核心观点 

三八美妆消费仍偏弱，头部国货α突显。今年三八节作为疫后首个

电商大促节点商家平台预热充分，但大盘数据仍然偏弱。从品类来看，

淘宝、天猫、京东三个主要平台美妆相关细分类目多数同比下滑；从品

牌来看，国货珀莱雅力压欧莱雅、兰蔻等外资品牌登上天猫、京东美容

护肤榜首，珀莱雅在天猫、京东两大平台销售分别同比增长 59%/12%。 

我们看好美容护理二季度延续复苏态势，行业有望在上年同期低基

数下实现业绩高增。当前板块三年估值分位明显回落已至 20%以下，建

议把握低位布局机会。 

截至最新交易日（3 月 10 日），重点标的估值： 

1） 爱美客：对应 22-24 年 PE 分别为 97X/60X/43X； 

2） 贝泰妮：对应 22-24 年 PE 分别为 44X/33X/25X。 

重要行业动态 

38 节线上数据出炉，美妆消费仍偏弱；人大代表张春梅建议推进医

美行业突出问题专项治理；两会提案化妆品新原料备案实施“负面清单

制”；广州规划发展高端医疗、医学美容等医疗产业；Genoss Monalisa® 

又一款医美针剂获 NMPA 批准上市；韩国去年美容仪出口额破 3 亿美元

创新高；莫娜丽莎 SOFT TYPE 透明质酸钠获 NMPA 批准上市；乐普医

疗“水光针”NMPA 注册申报新进展；澳宝化妆品投资 4.5 亿打造化妆

品智能制造工厂；POLA 集团再关停两个化妆品品牌；行业头部机构鹏

爱集团带头发起行业规范化的倡议等。 

重点公司公告 

爱美客发布 2022 年营收 19.39 亿元，同比增长 33.91%；珀莱雅前 2

月净利润同比增长 33%左右；逸仙电商 2022Q4 营收 10 亿元，Non-GAAP

净利润 3468 万元；华熙生物、科医人联合发布新品；华东医药“减肥针”

上市申请被暂停；四环医药子公司轩竹生物科创板 IPO 遭暂缓审议；奥

园美谷陶久钦辞去副总裁职务等。 

风险提示 

终端需求不及预期；行业政策不利变化；行业竞争加剧风险等。 
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1.市场行情回顾 

1.1.板块行情回顾 

根据申万行业分类（2021），美容护理行业由医美、化妆品、个护用品

三个二级行业构成。为直观了解板块行情，我们选取重点上市公司等权重代

表子行业板块，并以三个二级子行业等权重代表美容护理板块行情。 

图表1. 美容护理行业组合构成 

医美 化妆品 个护 

医美耗材 

爱美客 300896.SZ 

品牌化妆

品 

贝泰妮 300957.SZ 

生活用纸 

中顺洁柔 002511.SZ 

华熙生物 688363.SH 珀莱雅 603605.SH 恒安国际 1044.HK 

华东医药 000963.SZ 上海家化 600315.SH 维达国际 3331.HK 

昊海生科 688366.SH 水羊股份 300740.SZ 稳健医疗 300888.SZ 

四环医药 0460.HK 丸美股份 603983.SH 

洗护用品 

拉芳家化 603630.SH 

复锐医疗科技 1696.HK 鲁商发展 600223.SH 朝云集团 6601.HK 

江苏吴中 600200.SH 上美股份 2145.HK 蓝月亮集团 6993.HK 

普门科技 688389.SH 巨子生物 2367.HK 华宝股份 300741.SZ 

哈三联 002900.SZ 

化妆品制

造及其他 

丽人丽妆 605136.SH 豪悦护理 605009.SH 

终端机构 

朗姿股份 002612.SZ 壹网壹创 300792.SZ 百亚股份 003006.SZ 

奥园美谷 000615.SZ 青松股份 300132.SZ 可靠股份 301009.SZ 

美丽田园 2373.HK 青岛金王 002094.SZ     

医思健康 2138.HK 科思股份 300856.SZ     

医美国际 AIH.O 嘉亨家化 300955.SZ       
 

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

上周（2023.03.06 -2023.03.10）沪深 300 指数下跌 3.96%，美容护理行

业组合下跌 4.49%，其中医美/化妆品/个护用品分别下跌 5.25%/3.13%/5.10%。 

年初至今，沪深 300 指数上涨 2.47%，美容护理行业组合上涨 0.81%，

其中医美/化妆品/个护用品分别上涨 2.80%/上涨 2.62%/下跌 2.97%。 

图表2. 美容护理及细分板块组合年初至今涨跌幅  图表3. 美容护理及细分板块组合本月、本周涨跌幅 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 
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 轻工制造  

估值方面，截至 3 月 10 日美容护理（801980.SI）市盈率（TTM）约

42.30X，处于 3 年 19.61%分位值。 

图表4. 美容护理板块指数市盈率（TTM） 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

1.2.重点个股行情 

从重点关注的美容护理行业 A 股上市公司股价表现来看，上周板块个

股跌多涨少，普门科技（+7.13%）、昊海生科（+2.45%）、壹网壹创（+2.45%）

涨幅居前，贝泰妮（-12.70%）、华熙生物（-9.24%）、朗姿股份（-8.16%）

跌幅居前。 

图表5. 上周重点关注的 A 股美容护理公司涨跌幅 

 

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

1.3.未来一季度重点上市公司限售股解禁情况 

图表6. 未来一季度重点上市公司限售股解禁情况 

      变动前(万股) 变动后(万股)  

代码 简称 解禁日期 

解禁数量 

（万股） 

解禁数量占总股

本比例(%) 

解禁市值(万

元) 

流通 A 股 

占比

(%) 

流通 A 股 

占比

(%) 

解禁股份类型 

688366.SH 昊海生科 2023/05/04 7,972.00 46.55 819,123.00 5,808.00 33.91 13,780.00 80.46 首发原股东限售股份 

300132.SZ 青松股份 2023/05/29 1,875.27 3.63 13,802.02 49,202.41 95.25 51,077.68 98.88 定向增发机构配售股份 

301108.SZ 洁雅股份 2023/6/5 50.75 0.62 1,924.92 3,476.37 42.81 3,527.12 43.43 首发原股东限售股份 
 

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

注：收盘日截至 2023/03/10 
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1.4.重点上市公司最新估值表 

截至最新交易日（3 月 10 日），重点标的估值： 

1） 爱美客：对应 22-24 年 PE 分别为 97X/60X/43X； 

2） 贝泰妮：对应 22-24 年 PE 分别为 44X/33X/25X。 

图表7. 重点上市公司最新估值情况一览 

子行业 证券代码 证券名称 

总市值

（亿元，

交易币

种） 

交易

币种 

财报

币种 

归母净利润 

（亿元，财报币种） 
PE PEG 

2021A 
2022E 
/2022A 

2023E 2024E 2021A 
2022E 
/2022A 

2023E 2024E 2022E 2023E 

医美 

耗材 

300896.SZ 爱美客 1,162.20 CNY CNY 9.58 12.64 19.45 27.31 121.10 96.98 59.75 42.55 3.04 1.11 

688363.SH 华熙生物 537.37 CNY CNY 7.82 9.70 13.36 17.22 95.28 68.69 40.22 31.20 - - 

688366.SH 昊海生科 153.20 CNY CNY 3.52 1.80 4.41 6.01 62.84 49.96 39.94 29.30 - - 

000963.SZ 华东医药 810.35 CNY CNY 23.02 26.08 31.29 38.32 30.56 31.07 25.90 21.15 2.33 1.30 

0460.HK 四环医药 75.57 HKD CNY 4.17 - - - 27.11 - - - 1.04 0.31 

1696.HK 复锐医疗科技 63.83 HKD USD 0.31 - - - 18.16 - - - 0.70 0.56 

600200.SH 江苏吴中 59.12 CNY CNY 0.23 -0.55 0.28 1.27 268.76 - 212.28 46.45 0.32 1.41 

688389.SH 普门科技 117.33 CNY CNY 1.90 2.49 3.31 4.34 51.02 61.64 35.44 27.04 - - 

002900.SZ 哈三联 41.28 CNY CNY 3.51 - - - 18.79 - - - - - 

终端 

机构 

002612.SZ 朗姿股份 114.50 CNY CNY 1.87 0.53 1.88 2.76 74.85 214.59 60.94 41.54 - 0.24 

000615.SZ 奥园美谷 51.88 CNY CNY -2.53 - - - -33.24 - - - - - 

2373.HK 美丽田园 66.38 HKD CNY 1.93 - - - - - - - - 0.16 

2138.HK 医思健康 83.79 HKD HKD 1.98 1.98 - - 66.42 42.43 - - 19.98 0.21 

AIH.O 医美国际 0.31 USD CNY -5.87 - - - -0.89 - - - - - 

品牌 

化妆品 

300957.SZ 贝泰妮 512.34 CNY CNY 8.63 11.67 15.56 20.34 94.39 43.94 32.93 25.20 1.25 0.99 

603605.SH 珀莱雅 517.85 CNY CNY 5.76 7.52 9.53 11.94 72.68 68.83 54.34 43.37 2.25 2.04 

600315.SH 上海家化 202.17 CNY CNY 6.49 5.68 7.90 9.48 42.30 35.59 25.58 21.32 - 0.65 

300740.SZ 水羊股份 51.15 CNY CNY 2.36 2.37 3.50 4.70 27.66 21.62 14.59 10.89 522.92 0.30 

600223.SH 鲁商发展 109.99 CNY CNY 3.62 2.15 4.56 5.93 36.95 51.11 24.10 18.55 - 0.21 

603983.SH 丸美股份 156.60 CNY CNY 2.48 2.48 3.12 3.69 51.65 63.17 50.16 42.43 - 1.93 

2145.HK 上美股份 114.21 HKD CNY 3.39 - - - - - - - - 0.17 

2367.HK 巨子生物 443.77 HKD CNY 8.28 - - - - - - - 2.04 0.97 

化妆品

制造及

其他 

605136.SH 丽人丽妆 57.99 CNY CNY 4.11 1.47 2.86 3.29 23.83 39.44 20.26 17.60 - 0.21 

300792.SZ 壹网壹创 76.27 CNY CNY 3.27 3.00 3.77 4.49 35.79 25.42 20.23 17.01 - 0.79 

300132.SZ 青松股份 38.02 CNY CNY -9.12 -5.63 1.55 2.28 -6.40 - 24.48 16.66 - 0.19 

002094.SZ 青岛金王 27.77 CNY CNY 0.16 - - - 191.09 - - - - - 

300856.SZ 科思股份 93.62 CNY CNY 1.33 3.64 4.44 5.40 53.67 25.71 21.10 17.35 0.15 0.97 

300955.SZ 嘉亨家化 26.38 CNY CNY 0.97 0.92 1.51 2.03 34.10 28.80 17.45 13.02 - 0.27 

生活 

用纸 

002511.SZ 中顺洁柔 156.79 CNY CNY 5.81 3.52 6.13 7.85 37.74 51.32 25.59 19.97 - - 

1044.HK 恒安国际 405.58 HKD CNY 32.74 - - - 11.65 - - - - 0.20 

3331.HK 维达国际 239.69 HKD HKD 16.38 - - - 13.93 - - - - 0.14 

300888.SZ 稳健医疗 281.66 CNY CNY 12.39 16.78 19.35 22.51 28.37 16.79 14.56 12.51 0.47 0.95 

洗护 

用品 

603630.SH 拉芳家化 32.77 CNY CNY 0.69 - - - 66.15 - - - - - 

6601.HK 朝云集团 24.40 HKD CNY 0.92 - - - 36.81 - - - - - 

6993.HK 蓝月亮集团 265.56 HKD HKD 10.14 - - - 42.74 - - - 4.62 1.43 

300741.SZ 华宝股份 153.85 CNY CNY 10.04 - - - 29.34 - - - - - 

605009.SH 豪悦护理 71.39 CNY CNY 3.63 3.78 4.71 5.36 24.24 18.90 15.16 13.32 4.55 0.62 

003006.SZ 百亚股份 82.58 CNY CNY 2.28 1.88 2.47 3.05 33.65 36.23 33.48 27.11 - - 

301009.SZ 可靠股份 34.20 CNY CNY 0.40 0.29 1.08 1.52 126.20 115.94 31.54 22.44 - 0.12 
 

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

注：数据摘取自万得一致预测，交易日截至 2023/03/10，仅出业绩快报的标的部分数据如 PEG 值暂无法提取 
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2.行业动态及重点公司动向 

2.1.行业动态跟踪 

【38 节线上数据出炉，美妆消费仍偏弱】在消费复苏强预期下，今年

的“38 大促”被寄予厚望，但从美妆大盘来看，整体消费仍偏弱。数字零

售分析机构 Nint 任拓采集的数据显示，2023 年 38 妇女节前一周（2023 年

2 月 26 日-3 月 4 日），淘宝美容护肤/美体/精油、彩妆/香水/美妆工具下的

29 个细分类目零售额均同比下滑；天猫美妆 29 个细分类目中，仅彩妆香水

旅行装/体验装品类实现正增长；京东美妆 40 个细分类目仅面部护肤体验

装、男士彩妆及其他彩妆实现正增长。从淘宝、天猫、京东各平台目前的销

售数据来看，今年 38 节虽叠加了开年首促、春季上新、以女性为主角的多

个消费元素，但美妆消费复苏仍不及预期。此前便有业内人士预测，消费者

的购买力恢复仍需一段时间，消费市场整体回暖预计在“618”前后。 

从护肤品品牌表现来看，由外资品牌稳坐头把交椅的局面有所改变，国

货珀莱雅力压欧莱雅、兰蔻登上天猫、京东美容护肤榜首。在天猫和京东两

大平台，珀莱雅的销售额分别增长 59.03%、12.37%。（化妆品报） 

图表8. 2023 年 38 节前一周天猫美容护肤/美体/精

油销售额 

 图表9. 2023 年 38 节前一周京东面部护肤销售额 

排名 品牌 销售额(万元) 同比 

1 珀莱雅 19,406 59.03% 

2 欧莱雅 16,234 -14.14% 

3 兰蔻 14,162 -32.34% 

4 雅诗兰黛 11589 -48.61% 

5 玉兰油 7817 -37.35% 

6 娇韵诗 7579 17.97% 

7 修丽可 6,402 -21.88% 

8 薇诺娜 5,319 -43.75% 

9 资生堂 5131 -63.18% 

10 娇兰 4.908 -31.08% 

11 HR 4779 -49.79% 

12 海蓝之谜 4,589 -59.81% 

13 SK-II 4459 -49.27% 

14 芙丽芳丝 4437 11.55% 

15 科颜氏 4129 -58.49% 

16 黛珂 4022 -46.78% 

17 CPB 3,809 -3.88% 

18 自然堂 3,728 2.93% 

19 珂润 2403 -27.96% 

20 蒂佳婷 2,181 137.20% 
 

 

排名 品牌 销售额(万元) 同比 

1 珀莱雅 1,878 12.37% 

2 雅诗兰黛 1,547 -58.75% 

3 兰蔻 1,402 -64.17% 

4 欧莱雅 1269 -64.77% 

5 SK-lI 1208 -70.57% 

6 科颜氏 1021 -50.69% 

7 海蓝之谜 861 -61.56% 

8 玉兰油 800 -71.52% 

9 HR 757 26.76% 

10 后 654 -55.26% 

11 资生堂 596 -57.04% 

12 薇诺娜 595 -32.96% 

13 丝塔芙 554 -38.73% 

14 自然堂 554 -48.46% 

15 修丽可 527 94.50% 

16 理肤泉 445 -68.09% 

17 百雀羚 400 -61.17% 

18 珂润 340 -58.78% 

19 雅漾 332 -69.71% 

20 欧诗漫 290 -45.06% 
 

资料来源：Nint 任拓，化妆品报，东亚前海证券研究所 

注：2023 年 38 妇女节前一周指 2023/02/26-2023/03/04 
 资料来源：Nint 任拓，化妆品报，东亚前海证券研究所 

注：2023 年 38 妇女节前一周指 2023/02/26-2023/03/04 
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【张春梅代表：推进医美行业突出问题专项治理】全国人大代表、广东

省五华县红根然养殖专业合作社理事长张春梅建议，检察机关应联合相关

职能部门，进一步强化多部门协作，针对医疗美容行业虚假广告、非法行医、

价格欺诈、产品质量、侵害人身健康安全等方面的突出问题，充分发挥刑事

检察和公益诉讼检察职能，依法打击医美行业违法犯罪，切实维护公共利益，

共同推进医美行业突出问题专项治理，促进医美行业规范健康发展，实现人

民群众对安全医美、放心医美、健康医美的美好愿望。（新浪财经） 

【两会提案：化妆品新原料备案实施“负面清单制”】全国政协委员、

上海市公共卫生临床中心主任朱同玉提议，中国应尽快实施化妆品新原料

备案“负面清单制”，即：对欧洲、美国等其它发达国家已连续使用三年以

上没有副作用及负面报道、安全可控的化妆品原料，在国内纳入已使用原料

清单直接使用；对于欧美等发达国家都没使用过的新原料，仍遵照《化妆品

新原料注册备案资料管理规定》进行注册备案；而对于我国优势资源的原料

（中草药），建议在明确原料来源和原料安全相关信息后，优先审批。（化

妆品观察） 

【广州规划发展高端医疗、医学美容等医疗产业】据广州市人民政府网

站，日前，广州市人民政府印发《广州市建设国际消费中心城市发展规划

（2022—2025 年）》。规划指出，大力发展高端医疗、医学美容等医疗产

业，建设粤港澳大湾区精准医学产业基地、中新知识城肿瘤防治医疗集群、

粤港澳大湾区生命健康产业创新区等一批具有国际竞争力的健康服务项目。

（观点网） 

【Genoss Monalisa® 又一款医美针剂获 NMPA 批准上市】GENOSS Co., 

Ltd.申报的“注射用交联透明质酸钠凝胶（商品名：Monalisa ® Lidocaine 

Filler-S）”成功获 NMPA 批准上市。公开资料获悉，该产品适用于面部真

皮组织中层至深层注射，以纠正中重度鼻唇沟皱纹。（医美行业观察） 

【韩国去年美容仪出口额破 3 亿美元创新高】韩联社 3 月 5 日消息，

韩国关税厅(海关)日前发布的一份数据显示，2022 年韩国美容仪出口额破 3

亿美元大关，为 3.53 亿美元，同比增加 35.2%，创历史新高。今年 1 月出

口额同比增加 13.2%，为 2700 万美元，创历年同月新高。据关税厅分析，

疫情下戴口罩常态化推高人们对皮肤保养的关注度，加上日常生活的恢复

促使线下活动增加，带动美容仪出口增长。（医美行业观察） 

【莫娜丽莎 SOFT TYPE 透明质酸钠获 NMPA 批准上市】3 月 7 日消

息，康哲药业控股有限公司旗下皮肤医美业务公司康哲美丽“MONALISA 

Lidocaine Filler 含利多卡因注射用交联透明质酸钠凝胶”正式获得 NMPA 批

准上市。“MONALISA Lidocaine Filler”为韩国原装进口 SOFT TYPE 注射

用交联透明质酸钠凝胶，填补了国内该规格进口透明质酸钠材料的空白，为

玻尿酸在医美临床的应用提供了更精细化的选择。（医美行业观察） 
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【乐普医疗“水光针”NMPA 注册申报新进展】乐普（北京）医疗器械

股份有限公司旗下全资子公司四川兴泰普乐医疗科技有限公司正式启动关

于“注射用透明质酸钠溶液”的基于多中心、随机、无治疗对照、评估者设

盲、优效性临床试验，以评价其用于改善皮肤状态的有效性与安全性。（医

美行业观察） 

【澳宝化妆品投资 4.5 亿打造化妆品智能制造工厂】3 月 6 日，“惠州

高质量发展·港澳企业行”主题采访活动走进澳宝化妆品（惠州）有限公司，

公司执行董事、首席执行官舒均中透露，公司正在惠州增资扩产，投资 4.5

亿元打造全新的化妆品智能制造工厂。（惠州日报） 

【POLA 集团再关停两个化妆品品牌】3 月 6 日，日妆集团 POLA 官网

发布公告，称由于商业环境严峻，业绩不及预期，公司决定关停 Amplitude

和 ITRIM 两个化妆品品牌，逐步关闭商店并结束线上销售，预计将在 2023

年底完成。再加上水芝澳 H2O 公司也将在今年完成清算，2023 年 POLA 集

团将砍掉 3 个品牌。（赢商新闻） 

【行业头部机构鹏爱集团带头发起行业规范化的倡议】3 月 8 日，中国

医美服务商鹏爱集团在深圳鹏爱医疗美容医院举行医美品牌升级盛典暨

2023 医美行业规范化倡议仪式。活动现场，鹏爱集团向全行业发起规范化

发展倡议，呼吁坚持“三正规（正规医院、正规医生、正规产品），放心美”

理念，希望行业上游企业、医美连锁机构、获客平台共同承担责任，为医疗

美容行业的健康发展奉献力量。（中国证券网） 

2.2.重点公司动向 

【爱美客发布 2022 年财报：营收 19.39 亿元，同比增长 33.91%】3 月

8 日晚间，爱美客披露 2022 年年度报告，营收同比增长 33.91%至 19.39 亿

元；归母净利润同比增长 31.9%至 12.64 亿元；扣非归母净利润为 11.97 亿

元，同比增长 30.92%。基本每股收益为 5.84 元/股，同比增长 31.83%。 

谈及业绩增长的原因，爱美客解释为国内医美行业保持增长韧性；公司

品类管线丰富，核心产品持续放量；品牌价值凸显，头部产品更受消费者青

睐；行业监管趋严，合规产品市场加速扩容等因素。（医美行业观察） 

【珀莱雅前 2 月净利润同比增长 33%左右】2023 年 1 至 2 月，公司实

现营业总收入 7.9 亿元左右，同比增长 25%左右；实现归属于上市公司股东

的净利润 0.8 亿元左右，同比增长 33%左右。2023 年 3 月三八节活动期间，

公司各品牌销售取得较快增长，主品牌珀莱雅成交金额（GMV）天猫美妆

排名第一。（e 公司、公司公告） 

【逸仙电商：2022 年第四季度营收 10 亿元，Non-GAAP 净利润 3468

万元】逸仙电商发布了截至 12 月 31 日的 2022 年第四季度及全年财报。财
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报显示，逸仙电商第四季度总净营收为 10.1 亿元，Non-GAAP 净利润 3468

万元，Non-GAAP 净利润率为 3.4%，实现上市后首次 Non-GAAP 盈利。其

中，护肤业务第四季度实现营收 4.7 亿元，同比增长 42.4%，护肤业务占总

营收比例上升至 46.9%。2022 年逸仙电商总净收入为 37.1 亿元，Non-GAAP

净亏损 4.529 亿元。（医美行业观察） 

【华熙生物、科医人联合发布新品】3 月 6 日，全球最大医疗激光提供

商科医人（Lumenis）联合透明质酸领域龙头企业华熙生物发布新品 M22 医

用创面敷料。据悉，此款新品基于科医人“三分光电，七分养护”的医美理

念，应用华熙生物研发的医药级透明质酸（玻尿酸），着力满足求美者在接

受激光治疗后的术后修复需求。M22 医用创面敷料新品的发布，不仅是科

医人品牌边界的再拓宽，也意味着华熙生物加码布局医美领域术后护理赛

道，有望打造全新增长曲线。（医美行业观察） 

【华东医药“减肥针”上市申请被暂停】3 月 9 日消息，国家药品监督

管理局药品审评中心官网显示，受理号为 CXSS2200065 和 CXSS2200064 的

利拉鲁肽注射液审评状态为“暂停”。值得一提的是，两款药品均为华东医

药（000963.SZ）在糖尿病领域布局的重磅产品，用于肥胖或超重适应症。 

3 月 9 日，华东医药方面回应称：“公司利拉鲁肽注射液减肥适应症的

审评因需要补充单项资料而暂停，为审评正常流程。此外，去年底的疫情对

整体审评进度也有一定影响。公司预计此次暂停不会对该适应症的最终获

批产生较大影响。” （医美行业观察） 

【四环医药子公司轩竹生物科创板 IPO 遭暂缓审议】3 月 8 日，上海证

券交易所上市审核委员会 2023 年第 6 次审议会议结果显示，轩竹生物科技

股份有限公司：暂缓审议。上交所要求：请发行人代表结合国家相关政策要

求、产品研发实际情况、技术储备等说明各主要在研产品与国内已上市产品

和其他竞争方在研产品相比在技术方面的优势；请发行人代表说明主要产

品预计销售峰值渗透率的主要考虑因素、测算方法，是否符合“市场空间大”

的要求，以及发行人在商业化方面的规划及相对其他竞争方的优势。（医美

行业观察，界面新闻） 

【奥园美谷：陶久钦辞去副总裁职务】奥园美谷 3 月 10 日晚间发布公

告称，奥园美谷科技股份有限公司董事会于 2023 年 3 月 10 日收到董事、

副总裁陶久钦先生的辞职报告，陶久钦先生因个人原因申请辞去副总裁职

务，辞职后仍继续担任公司董事，履行董事相关职责和义务。截至本公告日，

陶久钦先生未持有公司股份。（医美行业观察） 

【瑞丽医美 2022 年净亏损 0.16 亿元】瑞丽医美发布盈利警告：预计

2022 年公司实现营业收入 1.65 亿，同比下降 12.23%；净亏损 0.16 亿，上

年同期净亏损 0.18 亿。董事会认为收益减少和持续亏损的原因为 12 月浙江

及安徽地区医疗机构业务受到新冠疫情大面积爆发的影响，集团医疗机构
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业务停诊将近一个月，导致第四季度业绩受到影响。（公司公告） 

【江苏吴中胶原创新技术高峰论坛成功举办：锚定医美生物科技创新】

3 月 8 日，以“赋源新生，耀见未来”为主题的胶原创新技术高峰论坛在江

苏苏州成功举办，主办方江苏吴中特邀众多医美行业大咖及专家学者、合作

伙伴等，深入探讨医美生物科技领域的发展新趋势和重组胶原蛋白技术的

创新应用，现场采用揭牌仪式、圆桌探讨、三聚体胶原蛋白智能设计展示和

媒体采访相结合的形式，全方位展示江苏吴中在科技、人才、创新发展融合

下的新技术、新产品，展现了公司在医美生物科技领域的全面布局和决心，

为医美行业的高质量发展贡献创新力量。（投资家） 

【自然美发布年度业绩亏损 3047.2 万港元】自然美发布 2022 年度业

绩，公司营业收入 3.36 亿港元，同比减少 31.15%;净亏损 3047.2 万港元，

去年同期盈利3526.4万港元。公告称，收入减少主要由于产品销售减少1.445

亿港元，该分部占集团总营业额的 97.4%。（智通财经） 

3.风险提示 

提示一：终端需求不及预期。宏观经济环境波动可能引起居民可支配收

入下降、失业率提升等，影响居民消费能力及消费意愿； 

提示二：行业政策不利变化。医疗器械生产与经营相关行业监管及政策

变动，可能对上市公司经营计划产生影响； 

提示三：行业竞争加剧风险。行业利润丰厚吸引更多新进入者，竞争逐

步加剧。 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于 2017 年

7 月 1 日起正式实施。根据上述规定，东亚前海证券评定此研报的风险等级为 R3（中风险），因此通过公共平台

推送的研报其适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5 的普通投资者。若您并非专

业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5 的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信

息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 
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