
证
券
研
究
报
告 

行
业
动
态 

 

 

 

 
 

2023W10 周数据跟踪 
  

——互联网传媒行业周数据（20230306-20230312） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
  
[Table_Summary] 

 
[Table_Summary] 
◼ 本周行情 

本周（23.03.06-23.03.12）上证综指、深证成指、创业板指、传媒板

指下跌 3.0%、3.5%、2.1%、2.8%。 

本周板块内个股涨幅前三上海电影（26.7%）、华谊兄弟（16.7%）、

唐德影视（ 11.6%），后三全通教育（ -11.3%）、盛通股份（ -

8.9%）、贵广网络（-8.9%）。 

本周海外传媒板块内个股涨幅前三乐华娱乐（29.4%）、稻草熊娱乐

（9.0%）、香港科技探索（1.9%），后三知乎（-20.5%）、IGG（-

19.9%）、虎牙直播（-18.6%）。 
 

◼ 投资建议 

我们认为传媒互联网板块短期受益于疫后复苏带动的基本面回暖，中

期受益于政策面边际向好带动的盈利能力及确定性提升，长期受益于

中国文化自信大方向带动的文化活力迸发。 

1、疫后复苏有望带动广告主广告预算投放回暖，从而带动以广告为主

要盈利模式的平台型/媒体型基本面复苏，关注媒体型营销标的【分众

传媒】、【兆讯传媒】等；互联网板块同时受益于政策面改善、流动

性改善，基本面及估值均有较大提升空间，推荐社区短视频龙头【快

手-W】，关注【美团-W】、【腾讯控股】等。 

2、内容端有望受益于政策面边际优化，同时文化自信下长期有望成为

对外文化贸易的重要组成部分，中长期基本面及估值均存在较大的提

升弹性，目前处于“政策底”、“业绩底”、“估值底”三重底部区

间，需重点关注游戏及影视，其中游戏处于弱现实强预期阶段、影视

处于逻辑恢复期。 

 游戏：（1）需重点关注弱供给强需求的端游增长机会：推荐拥有

精品端游研发能力的【完美世界】、【吉比特】、关注【网易-S】；

（2）需关注国内精品游戏出海浪潮带动的基本面弹性机会：推荐已验

证精品游戏研发能力和出海发行能力的【三七互娱】、关注【心动公

司】；（3）同时关注【恺英网络】、【名臣健康】等。 

 影视：目前处于供给恢复带动需求大幅回暖的阶段，未来有望受

益于新型终端催生的新型内容形态。（1）关注拥有精品内容制作能力

的平台型公司，如【芒果超媒】、【哔哩哔哩-W】等；（2）关注

【博纳影业】、【光线传媒】、【华策影视】、【万达电影】等影视

标的。 

3、元宇宙政策面持续向好，具备较大的估值弹性。（1）基本面逻辑

优选G端类/大型B端类业务：如VR+虚拟实景（展览馆、景区、会展、

商演、线下娱乐空间），推荐内容型创意设计龙头【风语筑】，同时

关注同领域的【凡拓数创】、【丝路视觉】等；关注虚拟演艺龙头

【锋尚文化】；如工业/产业互联网及数字孪生方向，关注【宝通科

技】（工业互联网）、【东方时尚】（VR+驾培）；（2）主题性逻辑

关注弹性较大的C端类业务：如VR+影视，关注【中文在线】；如NFT

方向，关注【视觉中国】、【三人行】、【天下秀】。（3）关注

AIGC相关机会，如属于技术方的【百度集团-SW】；属于场景方的

【风语筑】、【视觉中国】、【中文在线】、【蓝色光标】等。 

 
[Table_Industry] 行业: 传媒 

日期: 
 
shzqdatemark    

 

   
[Table_Author] 分析师: 陈旻 

Tel: 021-53686134 

E-mail: chenmin@shzq.com 

SAC 编号: S0870522020001 
 

 

   
[Table_QuotePic] 最近一年行业指数与沪深 300 比较  

 
 
 

 

   
[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《周观点：抖音重点发力泛商城，快手 38

大促同比高增长》 

——2023 年 03 月 12 日 

《2023W9 周数据跟踪》 

——2023 年 03 月 07 日 

《周观点：国家推进“数字中国”，“数字+

文化”利好传媒板块》 

——2023 年 03 月 04 日 
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行业动态 
    

4、内容电商商业模式逐渐成熟，已进入强者恒强的发展新阶段，关注

直播带货龙头【遥望科技】、【新东方-S】。 

◼ 风险提示 

政策边际优化的程度不及预期、疫情致企业经营情况不及预期、元宇

宙推进进度不及预期、AIGC商业模式或落地场景效果不及预期、端游

市场发展不及预期、影视需求恢复不及预期、内容电商发展不及预

期。 
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1  市场回顾 

本周（23.03.06-23.03.12）上证综指、深证成指、创业板指、传

媒板指下跌 3.0%、3.5%、2.1%、2.8%。 

 

本周板块内个股涨幅前三上海电影（ 26.7%）、华谊兄弟

（16.7%）、唐德影视（11.6%），后三全通教育（-11.3%）、盛

通股份（-8.9%）、贵广网络（-8.9%）。 

 

本周海外传媒板块内个股涨幅前三乐华娱乐（29.4%）、稻草熊娱

乐（9.0%）、香港科技探索（1.9%），后三知乎（-20.5%）、IGG

（-19.9%）、虎牙直播（-18.6%）。 

 
图 1：本周各中信一级子行业市场表现（单位：%）  图 2：2023 年以来各中信一级子行业市场表现（单

位：%） 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 
图 3：本周（23.03.06-23.03.12）涨幅前十个股

（单位：%） 

 图 4：本周（23.03.06-23.03.12）跌幅前十个股

（单位：%） 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 
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图 5：2023 年以来涨幅前十个股（单位：%）  图 6：2023 年以来跌幅前十个股（单位：%） 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

2  每周行业跟踪 

2.1 影视 

2.1.1电影 

电影票房：3月 6日至 3月 12日，本周电影市场实现票房 1.79亿

元。本周票房 Top3的影片分别为：《保你平安》0.47 亿元,《回

廊亭》0.28亿元,《毒舌律师》0.23亿元。 

 
表 1：本周上映影片票房（23.03.06-23.03.12） 

片名 出品方 发行方 

单周票

房(万

元) 

累计票房

(万元) 
上映天数 

保你平安 

中影、横店影业、厦门人马

文化传媒有限公司、猫眼微

影、淘票票、他城影业、如

意影视 

中影、如意影

视、淘票票 
4664.9 5123.6 3 

回廊亭 

星空影视、天马映像、中影

创意（北京）电影有限公

司、猫眼微影、向上影业、

天马映像影业 

天马映像、猫眼

微影、中影 
2838.4 2958.9 3 

毒舌律师 

香港电影发展基金、阿里巴

巴影业娱乐传媒有限公司、

万诱引力乙、安乐影片 

安乐影业 2271.3 12957.2 17 

流浪地球 2 

电影股份有限公司、郭帆影

业、登峰国际、中影创意

(杭州)电影有限公司、北京

阿里巴巴影业、融创未来、

万达影视、潇湘电影集团有

限公司、上狮文化、上海华

策电影有限公司、宁波合乐

影纪文化传播有限公司、抖

音、华谊兄弟电影、无锡光

合映画、保利影业、自由酷

鲸影业、一怡以艺传媒、霍

尔果斯联瑞木马、华文映像

影业、瀚纳影视、横店影

猫眼微影、中

影、郭帆影业、

霍尔果斯联瑞木

马、登峰国际、

淘票票 

1720.6 365461 50 
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业、阿那亚影视、酷鲸影

视                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                              

断网 

浙江联瑞木马文化传媒有限

公司、北京寰亚发行、无限

动力实业有限公司、广东昇

格传媒、银都机构 

广东昇格传媒、

霍尔果斯联瑞 
1532.7 5415.3 10 

满江红 

欢喜首映、欢喜传媒、欢十

喜文化、北京黎枫文化发展

有限公司、猫眼微影、光线

影业、中影、开心麻花、台

州欢喜文化投资有限公司、

上海猫眼影业有限公司、超

乐无限（海南）营业有限公

司、厦门金逸传媒有限公

司、抖音、欢欢喜喜（天

津） 

猫眼微影、中影 1437 414799.6 50 

蚁人与黄蜂女： 

量子狂潮 
漫威影业 中影、漫威影业 915.4 23513.4 24 

深海 

光线影业、彩条屋影业、光

线传媒、橙子映像（霍尔果

斯）、燕城十月 

光线影业 735.3 82297.9 50 

熊出没·伴我“熊

芯” 

华强方特华强方特、横店影

业、中影、万达电影、霍尔

果斯联瑞木马、方特影业投

资、猫眼微影、禾光影业、

上海华策电影有限公司、泰

国之江影业、耀影发行、国

影纵横、抖音、中视金桥、

微梦创科、沃美影管、完美

世界院线 

中影、霍尔果斯

联瑞木马、华强

方特华强方特、

北京人间指南影

业、北京新影

联、东阳小宇宙

影视传媒、禾光

影业 

393.2 133968.5 50 

无名 

上海博纳、喜悦电影、华夏

发行、北京阿里巴巴影业、

中影、博纳影业、浙江博纳

影视、北京博纳影业、高兴

传媒  

上海博纳、华夏

发行、淘票票、

中影、博纳影业 

318.2 87245.1 50 

资料来源：艺恩，上海证券研究所 
注：负数表示离正式上映天数，票房不含服务费。 

 
图 7：近 52 周周观影人次情况（23.03.06-23.03.12） 

 
资料来源：艺恩，上海证券研究所 
本周观影人次系 3.06-3.12 日观影人次加总 

 

观影人次：3月6日至3月12日，本周共有观影人次593.58万人，

环比下跌 6.24%，同比上涨 1.39%。 
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院线票房：分院线看，本周票房 Top10 的院线分别为万达院线

（0.31 亿元）、中影数字院线（0.15 亿元）、中影南方新干线

（0.15 亿元）、上海联和院线（0.14 亿元）、大地院线（0.11 亿

元）、广州金逸珠江（0.08 亿元）、横店院线（0.07 亿元）、江

苏幸福蓝海院线（0.07 亿元）、中影星美（0.06 亿元）、华夏联

合（0.06亿元）。 

 
图 8：近 52 周周票房情况（23.03.06-23.03.12） 

 
资料来源：艺恩，上海证券研究所 
本周周票房系 3.06-3.12 日票房加总 

 
表 2：本周票房前十名院线（23.03.06-23.03.12） 

合计 共 50 条院线 17662.7 481.7802 

1 万达院线 3059.7 81.3148 

2 中影数字院线 1545 42.1855 

3 中影南方新干线 1523.3 43.268 

4 上海联和院线 1434.6 35.5529 

5 大地院线 1137.3 32.367 

6 广州金逸珠江 773.9 21.6382 

7 横店院线 720.6 20.3029 

8 江苏幸福蓝海院线 680.6 18.7126 

9 中影星美 631.7 17.592 

10 华夏联合 568.9 15.7939 

资料来源：艺恩，上海证券研究所 

 

2.1.2电视剧、综艺、网络大电影 

电视剧：本周（3月 6日至 3月 12日）电视剧热度前十分别是《星

落凝成糖》、《重紫》、《狂飙》、《九霄寒夜暖》、《今日宜

加油》、《听说你喜欢我》、《我们的日子》、《夏花》、《许

你万家灯火》、《女士的品格》。 
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表 3：本周热度指数前十名剧集（23.03.06-23.03.12） 

排名 名称 平台 全网热度 趋势 出品方 

1 星落凝成糖 优酷 75.1 持平 
北京完美影视传媒有限责任公司/幸福蓝

海影视文化集团 

2 重紫 腾讯视频 74.84 持平 上海剧浪影视文化传媒 

3 狂飙 爱奇艺 71.99 持平 

中央电视台 / 北京爱奇艺科技有限公司 

/ 东阳留白影视文化有限公司 / 中国长

安出版传媒有限公司 

4 九霄寒夜暖 爱奇艺 68.1 上升 北京爱奇艺科技有限公司 / 雄孩子传媒 

5 今日宜加油 爱奇艺 66.56 上升 江苏稻草熊影业有限公司 

6 听说你喜欢我 腾讯视频 66.53 下降 耀客传媒/北京火花文化传播有限公司 

7 我们的日子 
腾讯视频、

爱奇艺 
62.98 持平 

北京爱奇艺科技有限公司/霍尔果斯视外

谊海传媒有限公司/浙江唐德影视股份有

限公司 

8 夏花 腾讯视频 62.34 下降 企鹅影视/江苏稻草熊影业有限公司 

9 许你万家灯火 

腾讯视频、

爱奇艺、优

酷、搜狐视

频、乐视视

频、芒果

TV、咪咕 

62.12 上升 

鹿鸣影业有限公司 / 中国核能电力股份

有限公司 / 泰山核电 / 中国中原对外

工程有限公司 / 中国核动力研究设计院 

/ 福建福清核电有限公司 / 中国核电工

程有限公司 / 西安曲江文化产业投资

（集团）有限公司 / 西安美霖文化发展

有限公司 / 安徽广播电视台 / 安徽华

星传媒投资有限公司 / 中央电视台 / 

中国国际电视总公司 / 中国核工业集团

有限公司 

10 女士的品格 
芒果 TV、

咪咕 
61.91 下降 

芒果 TV / 东阳华夏视听影视文化有限

公司 / 厦门知叶影视有限公司 / 泉州

天浩丽泽影视文化传媒有限公司 / 荆棘

鸟文化传媒（青岛）有限公司 

资料来源：骨朵数据，上海证券研究所 

 

综艺：本周（3月 6日至 3月 12日）热度前十综艺分别是《半熟恋

人第二季》、《无限超越班》、《种地吧》、《大侦探第八季》、

《哈哈哈哈哈第 3季》、《展开说说》、《我们的客栈》、《你好

星期六》、《时光音乐会第二季》、《快乐再出发第二季》。 

 
表 4：本周热度指数前十名综艺（23.03.06-23.03.12） 

排名 名称 平台 
全网热

度 
趋势 出品方 

1 半熟恋人第二季 腾讯 50.06 上升   

2 无限超越班 优酷 49.35 持平 优酷/浙江卫视/香港 TVB 电视台 

3 种地吧 爱奇艺 48.37 持平   

4 大侦探第八季 芒果 TV 48.3 下降   

5 哈哈哈哈哈第 3 季 爱奇艺、优酷 47.62 上升   

6 展开说说 腾讯视频 46.27 上升   

7 我们的客栈 
优酷、腾讯视

频、爱奇艺 
45.75 下降   

8 你好星期六 芒果 TV、咪咕 45.65 下降   

9 时光音乐会第二季 芒果 TV、咪咕 45.61 下降   

10 快乐再出发第二季 芒果 TV 45 下降   

资料来源：骨朵数据，上海证券研究所 

 

网络大电影：本周（3 月 6 日至 3 月 12 日）热度前十网络大电影

分别是《非凡营救》、《喋血边境》、《诛烬枭亡》、《东北告
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别天团 2》、《猎黑行动》、《聊斋画壁》、《真假济公》、《寻

龙.镇魂棺》、《二龙湖往事：黄金劫》、《天龙八部之乔峰传》。 

 

 

动漫：本周（3月 6日至 3月 12日）热度前十动漫分别是《左手上

篮》、《三体》、《斗罗大陆》、《伍六七之暗影宿命》、《英

雄联盟 双城之战》、《吞噬星空》、《凡人修仙传》、《斗破苍

穹 第 4季》、《西行纪》、《逆天至尊》。 

 
表 6：本周热度指数前十名动漫（23.03.06-23.03.12） 

排名 名称 平台 全网热度 趋势 出品方 

1 左手上篮 腾讯视频 49.18 上升  

2 三体 B 站 49.05 下降 bilibili 

3 斗罗大陆 腾讯视频 45.78 下降  

4 伍六七之暗影宿命 B 站 45.1 上升  

5 英雄联盟 双城之战 腾讯视频 42.83 上升  

6 吞噬星空 腾讯视频 39.8 上升  

7 凡人修仙传 B 站 39.67 下降  

8 斗破苍穹 第 4 季 腾讯视频 39.07 上升  

9 西行纪 腾讯视频 38.96 上升  

10 逆天至尊 腾讯视频 37.4 上升  

资料来源：骨朵数据，上海证券研究所 

 

2.2 游戏 

2.2.1国内重点游戏 IOS端周度流水跟踪 

表 5：本周热度指数前十名网络大电影（23.03.06-23.03.12） 

排名 名称 平台 全网热度 趋势 出品方 

1 非凡营救 腾讯视频、爱奇艺 54.22 上升  

2 喋血边境 腾讯视频、爱奇艺 52.97  下降  

3 诛烬枭亡 腾讯视频、爱奇艺 52.33  上升  

4 
东北告别天

团 2 
腾讯视频 51.71  上升 腾讯视频/嘉喜文化 

5 猎黑行动 腾讯视频、爱奇艺 50.66  下降 

西安萤火虫影业有限公司/乐伽影业

（北京）有限公司/山东森凰影视传媒

有限公司/南锋影业（杭州）有限公司

/霍尔果斯两比特娱乐有限公司/海南

开启文化传媒有限公司/海口仲乐昊达

文化传媒有限公司/西安德行天下影业

有限公司 

6 聊斋画壁 爱奇艺、腾讯视频 50.06  下降  

7 真假济公 腾讯视频、爱奇艺 49.73  下降  

8 寻龙.镇魂棺 腾讯视频、爱奇艺 49.35  下降 

苏州三益文化传媒有限公司/艺珠影业

/广西电影集团有限公司/安徽星盛影

途影视传媒有限公司/江苏月火影视文

化产业有限公司/深圳样样红文化传媒

有限公司/芯予影业 

9 
二龙湖往

事：黄金劫 
腾讯视频、爱奇艺 49.25 下降  

10 
天龙八部之

乔峰传 

腾讯视频、爱奇艺、

优酷 
49.11  上升  

资料来源：骨朵数据，上海证券研究所 
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本周（23.03.06-23.03.12）重点游戏 IOS端周度估算流水跟踪如

下。 

 
图 9：幻塔 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 

资料来源：七麦数据，上海证券研究所 

 
图 10：诛仙 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 
资料来源：七麦数据，上海证券研究所 

 

图 11：完美世界 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 
资料来源：七麦数据，上海证券研究所 
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图 12：新笑傲江湖 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 
资料来源：七麦数据，上海证券研究所 

 
图 13：梦幻新诛仙 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 
资料来源：七麦数据，上海证券研究所 

 

图 14：问道手游 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 

资料来源：七麦数据，上海证券研究所 
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图 15：一念逍遥手游 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 

资料来源：七麦数据，上海证券研究所 

 
图 16：荣耀大天使 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 

资料来源：七麦数据，上海证券研究所 

 

图 17：斗罗大陆：魂师对决 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 

资料来源：七麦数据，上海证券研究所 
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图 18：斗罗大陆：武魂觉醒 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 

资料来源：七麦数据，上海证券研究所 

 
图 19：云上城之歌手游 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 

资料来源：七麦数据，上海证券研究所 

 

图 20：原神手游 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 

资料来源：七麦数据，上海证券研究所 
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图 21：王者荣耀 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 

资料来源：七麦数据，上海证券研究所 

 
图 22：奥比岛 IOS 端日度估算流水跟踪（万美元） 

 

资料来源：七麦数据，上海证券研究所 

 

图 23：暗黑破坏神不朽 IOS 端日度估算流水跟踪（万美元） 

 
资料来源：七麦数据，上海证券研究所 
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对》、《激战亚拉特》、《王者荣耀》、《和平精英》、《地铁
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跑酷》、《小小蚁国》、《开心消消乐®》、《金铲铲之战》、

《原神》、《弹壳特攻队》。 

 
图 24：全球主要国家和地区 IOS 端游戏排名情况（23.03.11） 

 

资料来源：七麦数据，上海证券研究所 

 

表 7：2023 年 3 月 11 日华为角色扮演游戏排名情况 

排名 游戏名称 公司 

1 城市英雄暴走 深圳市四海软件有限公司 

2 人生模拟师 广州声动网络科技有限公司 

3 源战役 上海雨玩网络科技有限公司 

4 奥特曼传奇英雄 合肥乐堂动漫信息技术有限公司 

5 不朽仙途 广州千有互动科技有限公司 

6 奥特曼：集结 深圳市中手游网络科技有限公司 

7 乱斗小飞侠 广州声动网络科技有限公司 

8 火柴人守卫战 深圳市四海软件有限公司 

9 真牛传奇 广州纵标网络科技有限公司 

10 神火大陆 广州乐牛软件科技有限公司 

资料来源：七麦数据，上海证券研究所 

 

表 8：2023 年 3 月 11 日小米游戏下载榜排名 

排名 游戏名称 公司 

1 王者荣耀 深圳市腾讯计算机系统有限公司 

2 地铁跑酷 深圳市创梦天地科技股份有限公司 

3 和平精英 深圳市腾讯计算机系统有限公司 

4 迷你世界 深圳市迷你玩科技有限公司 

5 我的世界 上海网之易吾世界网络科技有限公司 

6 英雄联盟手游 深圳市腾讯计算机系统有限公司 

7 禅之消方块-羊羊消除 北京瓦力网络科技有限公司 

8 逃跑吧！少年 深圳市抱一网络科技有限公司 

9 汤姆猫跑酷 天津百度紫桐科技有限公司 

10 穿越火线-枪战王者 深圳市腾讯计算机系统有限公司 

资料来源：七麦数据，上海证券研究所 
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表 9：2023 年 3 月 11 日应用宝游戏热销榜排名 

排名 游戏名称 公司 

1 王者荣耀 深圳市腾讯计算机系统有限公司 

2 和平精英 深圳市腾讯计算机系统有限公司 

3 穿越火线-枪战王者 深圳市腾讯计算机系统有限公司 

4 蛋仔派对-周末猫狗派对 杭州网易雷火科技有限公司 

5 火影忍者 深圳市腾讯计算机系统有限公司 

6 三国杀 杭州游卡网络技术有限公司 

7 QQ 飞车手游-送 A 车 深圳市腾讯计算机系统有限公司 

8 黎明觉醒：生机 深圳市腾讯计算机系统有限公司 

9 欢乐斗地主 深圳市腾讯计算机系统有限公司 

10 天龙八部手游（大梦敦煌） 北京畅游时代数码技术有限公司 

资料来源：七麦数据、上海证券研究所 

 
表 10：2023 年 3 月 11 日百度游戏热搜榜排名 

排名 游戏名称 公司 

1 迷你世界 深圳市迷你玩科技有限公司 

2 王者荣耀 深圳市腾讯计算机系统有限公司 

3 部落冲突账号绑定工具 北京乐享方舟游戏科技有限公司 

4 和平精英 深圳市腾讯计算机系统有限公司 

5 开心消消乐® 乐元素科技（北京）股份有限公司 

6 火影忍者 深圳市腾讯计算机系统有限公司 

7 我的世界 上海网之易吾世界网络科技有限公司 

8 穿越火线-枪战王者 深圳市腾讯计算机系统有限公司 

9 球球大作战 上海巨人网络科技有限公司 

10 贪吃蛇大作战® 武汉微派网络科技有限公司 

资料来源：七麦数据，上海证券研究所 

 

2.2.3游戏买量数据跟踪 

上周（23.02.27-23.03.05）游戏大盘（App）数据跟踪如下： 
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表 11：上周游戏大盘（安卓）（23.02.27-23.03.05） 

广告版位 创意形式 消耗占比 CTR 激活成本 首日首次付费成本 

微信朋友圈 卡片广告 横版视频 16:9 10.74% 0.31% 345  2,940  

优量汇 横版视频 16:9 10.55% 3.72% 53  846  

腾讯视频 横版视频 16:9 10.42% 0.85% 137  1,270  

优量汇 竖版视频 9:16 8.88% 4.40% 33  707  

QQ、腾讯音

乐及游戏 

横版视频 16:9 8.44% 2.38% 68  834  

QQ、腾讯音

乐及游戏 

竖版视频 9:16 6.85% 2.84% 54  1,062  

微信小程序 横版视频 16:9 4.85% 3.13% 87  486  

微信朋友圈 横版视频 16:9 4.69% 0.20% 222  2,650  

微信小程序 竖版视频 9:16 3.59% 2.78% 36  191  

腾讯新闻 横版视频 16:9 2.86% 1.36% 203  1,879  

微信朋友圈 竖版视频 9:16 1.83% 0.35% 141  2,054  

微信视频号 横版视频 16:9 1.62% 0.74% 159  639  

微信视频号 竖版视频 9:16 1.40% 1.10% 146  1,801  

微信公众号 横版视频 16:9 0.99% 0.60% 217  1,445  

腾讯视频 竖版视频 9:16 0.89% 4.09% 41  1,420  

优量汇 横版大图 16:9 0.68% 6.25% 15  741  

微信朋友圈 常规多图 1:1 六图 0.38% 0.42% 195  1,555  

腾讯视频 横版大图 16:9 0.28% 0.73% 95  612  

QQ、腾讯音

乐及游戏 

横版大图 16:9 0.21% 4.23% 41  270  

优量汇 竖版大图 9:16 0.21% 4.30% 28  808  

资料来源：腾讯，上海证券研究所 

 

表 12：上周游戏大盘（IOS）（23.02.27-23.03.05） 

广告版位 创意形式 消耗占比 CTR 激活成本 首日首次付费成本 

优量汇 横版视频 16:9 17.15% 3.68% 160  2,759  

微信朋友圈 卡片广告 横版视频 16:9 14.01% 0.12% 423  3,442  

腾讯视频 横版视频 16:9 11.34% 1.11% 272  2,234  

微信朋友圈 横版视频 16:9 10.38% 0.09% 262  2,033  

优量汇 竖版视频 9:16 8.94% 2.66% 162  1,710  

QQ、腾讯音

乐及游戏 
横版视频 16:9 6.07% 3.79% 180  2,524  

微信朋友圈 竖版视频 9:16 4.82% 0.12% 164  1,073  

微信小程序 横版视频 16:9 4.34% 1.27% 252  3,069  

QQ、腾讯音

乐及游戏 
竖版视频 9:16 3.43% 3.69% 134  1,636  

腾讯新闻 横版视频 16:9 2.81% 0.81% 319  2,540  

微信公众号 横版视频 16:9 2.00% 0.22% 364  2,859  

微信小程序 竖版视频 9:16 1.74% 1.64% 104  1,818  

优量汇 竖版大图 9:16 0.96% 6.16% - - 

腾讯视频 竖版视频 9:16 0.88% 2.90% 168  2,061  

优量汇 横版大图 16:9 0.73% 2.77% 608  - 

微信视频号 竖版视频 9:16 0.62% 0.78% 339  3,228  

微信视频号 横版视频 16:9 0.40% 1.27% 205  5,308  

微信朋友圈 卡片广告 横版大图 16:9 0.27% 0.62% 503  2,748  

微信搜一搜 横版视频 16:9 0.21% 1.25% 357  2,231  

微信小程序 横版大图 16:9 0.20% 1.54% - - 

资料来源：腾讯，上海证券研究所 

 

2.2.4下周（23.03.13-23.03.19）手游开测表汇总如下： 
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2.3 互联网&营销 

2.3.1 互联网平台流量趋势 

根据百度指数，短视频平台走势本周趋于持平，中长视频平台流

量本周趋于持平；内容电商平台流量趋于持平。 

 

图 25：短视频平台百度搜索指数 

 

资料来源：百度指数，上海证券研究所 

  

表 13：下周手游开测汇总表（23.03.13-23.03.19） 

开测时间 游戏名称 游戏厂商 
游戏类

型 
测试类型 测试平台 

3.13 三刀符石 慧跃网络 角色扮演 删档内测 Android 

3.14 进击的赵云 易游畅享 卡牌 不删档内测 Android 

3.14 花间绘君颜 十八坊拾光工作室 卡牌 删档内测 Android 

3.14 烈火战歌 盛觉网络 角色扮演 公测 Android 

3.14 梦入云山 益世界 角色扮演 删档内测 Android 

3.15 旧日召唤 盼宝游戏 策略 删档内测 Android 

3.15 超时空星舰 丰瑞文化 模拟 删档内测 Android 

3.16 舞动星闪耀 慕远科技 休闲 公测 Android/IOS 

3.16 天空之门 敢玩网络 角色扮演 删档内测 Android 

3.16 绝海求生 欧皇网络 冒险 公测 Android/IOS 

3.16 合金突变 T0 工作室 角色扮演 删档内测 Android 

3.16 拂晓 久游网络 策略 公测 Android 

3.16 星骸战士 梵猫工作室 策略 删档内测 Android 

3.16 转生成为地下城勇

士 

三分钟工作室 冒险 公测 Android 

3.16 斯露德 哔哩哔哩游戏 射击 删档内测 Android 

3.16 守护者之森 盛品网络 角色扮演 删档内测 Android 

3.16 十万个冷笑话：

2022 

游族网络 休闲 删档内测 Android 

3.16 西游火柴人 易美网络 策略 公测 IOS 

3.17 三国志.战棋版 灵犀互动 策略 公测 Android/IOS 

3.17 器灵宝塔 冲浪游网络 角色扮演 不删档内测 Android 

3.17 英雄传说：闪之轨

迹 3 

万达院线游戏 角色扮演 删档内测 Android 

资料来源：游戏茶馆，上海证券研究所 
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图 26：中长视频平台百度搜索指数 

 

资料来源：百度指数，上海证券研究所 

 
图 27：内容电商平台百度搜索指数 

 
资料来源：百度指数，上海证券研究所 

 

3  风险提示 

政策边际优化的程度不及预期、疫情致企业经营情况不及预期、

元宇宙推进进度不及预期、AIGC 商业模式或落地场景效果不及预

期、端游市场发展不及预期、影视需求恢复不及预期、内容电商

发展不及预期。   
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